COMPLEMENTO DEL PROSPECTO MARCO

EL PRESENTE DQCUMENTO DEBE SER LEIDO COMNJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO
CORRESPONDIENTE AL PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO ECO-ACUICOLA

ECQ-ACUICOLA S.A.C.

PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO ECO-ACUICOLA
HASTA POR UN MONTO MAXIMO EN CIRCULACION DE US$ 30°000,000 (TREINTA MILLONES Y 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) O SU EQUIVALENTE EN SOLES

EMISION N° 6
SEXTA EMISION DEL PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO ECO-ACUICOLA
US$ 7°500,000 (Siete Millones Quinientos Mil y 00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América)

Eco-Acuicola 5.A.C. ("Empresa’), constituida bajo las leyes de la Reptiblica del Perti, ha convenido en emitir valores
representados por Instrumentos de Corto Plazo denominados Sexta Emisién del Primer Programa de Instrumentos de
Corto Plazo Eco-Acuicola, los "Valores”, hasta por un monte maximo en circulacion de US$ 7500,000 (Siete Millones
Quinientos Mil y 00/100 Délares de los Estados Unidos de Amética) o su equivalente en Soles bajo el Primer Programa
de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola que posibilita la emisién de Valores hasta por un maximo en circulacidn
de US$30°000,000 (Treinta Millones y 00100 Délares de los Estados Unidos de América) o su equivalente en Soles. La
Sexta Emisién del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola tendrd un plazo maxime de
coiocacion de tres (3) afios contados a partir de su inscripcidn en el Registro Pablico del Mercado de Valores de la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), de acuerdo con lo establecido por el Reglamento del Mercado Alternativo
de Vafores — MAV, aprobado por Resolucion SMV N° 025-2012-SMV/01 ¥ sus normas modificatorias y complementarias.

Los valores emitidos en el marco de la Sexta Emisién del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-
Acuicola tendran un valor nominal de US$ 1,000 (Mil ¥y 00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América) cada uno ¥
podran ser emitidos en una o més series de hasta US$ 7'500,000 {Siete Millones Quinientos Mil y 00/100 Délares de los
Estados Unidos de América) cada una, par un plaze no mayer de un afio,

Los Instrumentos de Corto Plazo serdn nominativos, indivisibles, iibremente negociables y estaran representados por
anotaciones en cuenta en Cavall S.A. ICLV (“CAVALI"). Los Instrumentos de Corto Plazo generaran un {a) rendimiento
a ser determinado antes de la fecha de emision de cada una de las serfes, con arreglo al mecanisme de colocacian que se
establece en ¢l presente Complemento del Prospecto Marco.

La emision estara respaldada adicionalmente a la garantia genérica sobre el patrimonic de la Empresa, con una garantia
especifica, que sera la garantia mobiliaria sobre certificados de participacién de Eco-Acuicola S.A.C.

Vease la seccién “Factores de Riesgo asociados a la Garantia Especifica” en la pagina 71 del Complemento del Prospecto
Marco la cual contiene ciertos factores de riesgo que deberian ser considerados por los potenciales adguirentes de los
valores ofrecidos.

ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS Y EL TEXTO DE ESTE PROSPECTO HA SIDO REGISTRADO EN LA
SECCION “DE LOS VALORES MOBILIARIOS Y/O PROGRAMAS DE EMISION INSCRITOS EN EL MERCADO
ALTERNATIVO DE VALORES” DEL RPMV DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES -~ SMV, LO
QUE NO IMPLICA QUE LA MISMA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS VALORES QUE SERAN OFERTADOS EN
VIRTUD DEL MISMO U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE
LA BONDAD DE LOS VALORES, LA SOLVENCIA DEL EMISOR, NI SOBRE LOS RIESGOS Q DE LA OFERTA, ASi
COMO DE LA VERACIDAD O SUFICIENGIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO.

ACRES ACRES

agente de bolsa agente de bolsa

ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A. ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A.

Entidad Estructuradora Agente Colocador

La fecha de eiaboracion del Complemento det Prospecto Marco es 11 de marzo de 2021.




Declaracién de Responsabilidad

Este Complemento del Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Marco que lo origina.

Los firmantes declaran haber realizado una investigacion, dentro del &mbito de su competencia y en el mode
que resulta apropiado de acuerdo con las circunstancias, gue los lleva a considerar que la informacién
proporcionada por la Empresa, o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonabie con o
exigido en las normas vigentes, es decir, que es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara; y, con
respecto a las ocasiones en que dicha informacion es objeto de pronunciamiento de un experto en la materia,
o se deriva de dicho pronunciamiento, que carecen de motivos para considerar que el referido
pronunctamiento contraviene las exigencias mencionadas anteriormente, o gue dicha informacion se
encuentra en discordancia con lo aqui expresado.

Quien desee adquirir fos Instrumentos de Corto Plazo de la Sexta Emisién del Primer Programa de
Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola gue se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de la
informacién presentada en el presente documento respecto al valor y a la transaccion propuesta. La
adquisicién de los valores presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador de todos los términos y
condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente prospecto informativo.

Eco-Acuicola 8.A.C., se encuentra sujeto a las obligaciones de informar estipuladas en la Ley del Mercado
de Valores, asi como en otras disposiciones pertinentes. Los documentos e informacién necesarios para una
avaluacidén complementaria estan a disposicion de jos interesados en el Registro Publico del Mercado de
Valores, en el local de la SMV, Avenida Santa Cruz 315, Miraflores, y en las oficinas del agente colocador o
emisor, segiin corresponda, donde podra ser revisada y reproducida y también a través del Portal del Mercado
de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores. Asimismo, dicha informacién estara disponible
para su revision en la pagina Web de la Bolsa de Valores de Lima en el sistema Bolsa News en la direccién
de Internet: www.bvl.com.pe, luego de su inscripcidn en el Registro de Valores de la Bolsa.

Adicionalmente, Eco-Acuicola $.A.C. declara haber cumplido con lo dispuesto por la normatividad aplicable
para la realizacion de la oferta publica de valores en el Mercado Aitgfnative de Valores para para efectos de
la validez, y, en los casos gue corresponda, oponibilidad de los derpchds que confieren los valores en virtud
del presente Prospecto informativo,

prente de Administracion y Finanzas
{como Principal Funcionario Administrativo)

i
DNI 40585214 o
Y de Administracién y Finanzas N Jefe de Contabilidad
: O/ ‘ (como Principal Funcionario Finanzas) (como Principal Funcionario Contable}

DNI 02804719

Héctor Rafael Saavedra Silva.
DNI 43459780
Gerente General
Funcionario de la Entidad Estructuradora

La fecha de elaboracion del Complemento del Prospecto Marco es el 11 de marzo de 2021,
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APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS

Los recursos captados obtenidos de la colocacion de los Instrumentos de Corto Plazo emitidos en el
marco de la Sexta Emisién de! Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola
seran destinados:

Us$ 7°500,000

En primera instancia, los recursos captados por
la Sexta Emisién del Primer Programa de
instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicol
seran utilizados para cancelar la cuenta po
pagar que tiene el Emisor frente al Patrimonio
Fideicometido denominado “Patrimonio en
Fideicomiso D. Leg. 881, Titule XI, ECOSAC
ICP8" {(en adelante, Patrimonio Fideicometido),
en virtud de los Certificados de Participacion
emitidos con cargo a dicho Patrimonig
Fideicometido y adquiridos por el Emisor.

En segunda instancia, el Fiduciario trasladara
dichos fondos a la Cuenta Bancaria del
Fideicomitente, que es ECOSAC Agricola
S.A.C. (subsidiaria del Emisor), para que est
la utilice para su capital de trabajo.

Nuevas inversiones

Reestructuracion de pasivos:

« Deuda con la entidad 1 (Ultimo
trimestre) (Monto, plazo,moneda)

« Deuda con la entidad 2 (Ultimo
trimestre) (Monto, plazo, moneda).

« Deuda con la entidad 3 (Ultimo
trimestre) (Monto, plazo, moneda).

Adquisicion de activos distintos a los usuales
de! giro de negocio (precios y estado de
conservacion)

Activos adquiridos de empresas vinculadas

Otros usos (identificarlos).

La Empresa comunicard mediante Hecho de Importancia que se ha realizado la aplicacién de los
recursos captados en la Sexta Emision del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-
Acuicola, segun lo descrito en el prospecto informativo.

DESCRIPCION DE 1.OS VALORES OFRECIDQS

e I N L e e e e a—

21. Acuerdos de Emision

La inscripcién de los Valores del Sexta Emisién del Primer Programa de Instrumentos de
Corto Plazo Eco-Acuicola se hace en cumplimiento de lo acordado en la Junta Universal de
Accionistas del 17 de febrero de 2021, los acuerdos complementarios, de ser aplicable, y con
los términos fijados en &l Acto Marco de Emision del Primer Programa de Instrumentos de
Corto Plazo Eco-Acuicola y con el Complemento del Acta Marco correspondiente.

A continuacién, se presentan los términos y condiciones de los Valores de la Sexta Emision del
Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola, esta mencidn no tiene el
proposito de ser exhaustiva; sin embargo, esta en concordancia con los términos fijados en los
acuerdos correspondientes mencionados en el parrafo precedente, copias de los cuales se
encuentran en el RPMV de la SMV, de conformidad con o dispuesto por &l articulo N° 59 de la
Ley del Mercado de Valores, la suscripcion o adquisicidn de Valores presupone la aceptacion
del suscriptor o comprador de todos tos términos y condiciones de la oferta, tal como aparecen
en el Prospecto Marco y su respectivo Complemento. Cabe mendionar que los términos v
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condiciones de cada una de las Series de la presente Emision seran definidos conforme a lo
gstaplegi’do por la Empresa en funcién a los documentos presentades en el expediente de
inscripcion.

Denominacion del Programa

Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola

Denominacién de la Emisién

Sexta Emisién del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola
Instrumento

instrumentos de Corto Plazo

Clase

Instrumentos representativos de deuda nominativos, indivisibles, libremente negociables estar
estaran representados por anctaciones en cuenta a través en CAVALI.

Moneda

Los Instrumentos de Corto Plazo seran emitidos en Délares de los Estados Unidos de
América.

Monto de la Emisidon

Las ofertas publicas de los Valores a emitirse en la Sexta Emisién del Primer Programa de
Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola se realizaran hasta por un monto maximo en
circulacion de US$ 7°500,000 (Siete Millones Quinientos Mil y 00/100 Dolares de los Estados
Unidos de América o su equivalente en Soles).

Numero de valores a emitir

El namero maximo de Valores a emitirse dentro de la Sexta Emision del Primer Programa de
Instrumentos de Corio Plazo Eco-Acuicola sera de 7,500.

Valor Nominal

El valor nominal sera de US$ 1,000 (Mil Délares y 00/100 Ddlares de los Estados Unidos de
los Estados Unidos de América) cada uno.

Plazo de Colocacion y emisién de los Valores

Los Instrumentos de Corto Plazo tendran un plazo méaximo de colocacion de tres (3) afios
contados a partir de |a inscripcion de los Valores en el RPMV.

Los Valores que se emitan en virtud de la Sexta Emisién del Primer Programa de
Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola tendran un plazo no mayor a (365} dias
calendarios computados a partir de la Fecha de Emisién de cada Serie.

Series

La Emision constard de una o mas Series de hasta US$ 7'500,000 (Siete Millones Quinientos
Mil y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América) cada una. En su conjunto, las Series
o podran superar los US$ 7'600,000 (Siete Millones Quinientos Mil y 00/100 Délares de ios
Estados Unidos de América). El nimero de Series a emitirse sera determinado por las
personas facultadas de la Empresa, y serédn indicadas en el Aviso de Oferta.

Tasa de interés o rendimiento implicito

E! Rendimiento Implicito serd determinado segin el Procedimiento de Colocacion que se
describe en la Seccién IV de este Prospecto.

Fecha de Colocacién

La Fecha de Colocacion de ios Valores seré determinada por la Empresa en coordinacion con
el Agente Colocador y sera comunicada a la SMV y a los inversionistas a través del Aviso de
Oferta.

Fecha de Emision

La Fecha de Emision de cada Serie de los Instrumentos de Corto Plazo sera determinada
conforme a lo establecido por la Empresa en funcidn a los documentos presentados en el
expediente de inscripcién y de acuerde con sus necesidades y las condiciones del mercado, en
coordinacién con ia Entidad Estructuradora y/o Agente Colocador, dentro del plazo de vigencia
de la Emisién. La Fecha de Emisidn serd comunicada a la SMV y a los inversicnistas a traves
del Aviso de Oferta.
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Las Fechas de Emision seran un dia habil siguiente a cada una de |as fechas de Colocacion que
corresponda a cada Emision de los Instrumentos de Corto Plazo.

Moneda aplicable para el pago del principal e intereses

El pago del Principal y de los intereses, sera efectuado a iravés de CAVALI S.A. ICLV en
Délares de los Estados Unidos de Ameérica, v sera atendido exclusivamente con los fondos
proporcionados por Eco-Acuicola 8.A.C. Todos los Valores pertenecientes a la presente
Emision tendran la misma Moneda de Emision.

Fecha de Redencién y Fecha de Vencimiento

La Fecha de Redencion es aquelia en la que vence el plazo de la respectiva Emision o Serie.
Las Fechas de Vencimiento son aquéllas en las que se pagaran los intereses, el Cupdn, asi
como la Amortizacion del Principal, de ser el caso.

En caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, 2i pago de los intereses, de
corresponder, serd efectuado el primer Dia Habil siguiente y por &l mismo monto establecido
para la Fecha de Vencimiento correspondiente, sin que los Titulares de los Instrumentos de
Cortoe Plazo tengan derecho a percibir intereses adicionales o compensacién alguna por dicho
diferimiento. En caso que la Fecha de Redencién no sea un Dia Habil, el pago det Principal sera
efectuado el primer Dia Habil siguiente y por &l mismo monto establecido para la Fecha de
Redencion correspondiente, sin que log Titulares de los Instrumentos de Corto Plazo tengan
derecho a percibir intereses adicionales o compensacién alguna por dicho diferimiento

Lugary Agente de Pago

El pago del Principal v de los intereses se realizara a través del Agente de Pago, CAVALI S.A.
ICLY, con domicilio en Pasaje Acufia 106, Cercado de Lima en las Fechas de Redencion y
Vencimiente correspondientes, y de darse el caso que estas fechas no sean Dias Habiles, los
pagos se realizaran en el primer Dia Habil posterior a [a fecha establecida.

Los pagos del Principal y de los intereses seran atendidos exclusivamente con los fondos
proporcionados por la Empresa. No existe obligacion del Agente de Pago de efectuar pago
alguno con sus propios recursos. El Agente de Pago no asumira responsabilidad alguna en caso
que, no obstante su requerimiento, la Empresa no cumpta con poner los fondos necesarios a su
disposicion en las fechas que correspondan conforme al cronograma comunicado en calidad de
Hecho de Importancia por la Empresa.

Para efectos del pago del Principal y de los intereses tendran derecho a recibir el pago de
intereses o principal los titulares de los Instrumentos de Corte Plazo cuyas operaciones hayan
sido figuidadas a mas tardar el Dia Habil anterior a la Fecha de Vencimiento o Redencion.

Interés Moratoric

En caso de incumplimiento del pago acordado, se aplicard como Interés Moratorio la tasa
maxima de interés moratorio permitida legalmente |la cual seré pagada sobre el importe del Valor
Nominal de os Instrumentos de Corto Plazo. Luego de vencido el plazo para el pago del
importe acordado (intereses y/o Principal, segin corresponda), sin gue estos hayan sido
pagados, y sin perjuicio de los intereses compensatorios (¢ Rendimiento) correspondientes, de
corresponder, se devengaran en forma automatica los intereses moratorios que resulten
aplicables sobre el monto impago, par los dias que se mantenga el incumplimiento hasta su pago
total. La tasa de interés moratorio aplicable seré& aquella vigente al primer Dia Habil posterior a
la fecha de incumplimiento en et pago de los intereses y/o el Principal.

Garantias

Los Valores de la Sexta Emision del Primer Programa de Instrumentos de Ceorto Plazo Eco-
Acuicola adicionalmente a la garantia genérica sobre el patrimonio de la Empresa cuentan con
garantia especifica, mediante la constitucién de la garantia mobiliaria sobre certificados de
participacion de titularidad del Emisor, emitidos dentro de un fideicomiso de titulizacion de
activos.

Mediante Contrato de Fideicomiso de Titulizacién, elevado a Escritura Plblica, el 25 de febrero
de 2021, suscrito por ECOSAC Agricola 8.A.C. come Originader u Fideicomitente y ACRES
Sociedad Titulizadora S.A. como fiduciario (en adelante, Contrato de Fideicomiso o Acto
Constitutivo), el primero transfirid en dominio fiduciario a favor del Fiduciario los Bienes
Fideicometidos, a fin de constituir un Patrimonio Fideicometido, denominade *Palrimonio en
Fideicomiso D. Leg. 861, Tituio XI, ECOSAC ICP6” (en adelante, Patrimonio Fideicometido)
gue tiene como unico y exclusivo fin servir de respaldo del page de los certificados de
participacion (valores mobiliarios) emitidos con cargo al Patrimonio Fideicometido. Asimismo,
mediante Contrato Complementaric del Fidsicomiso de Titulizacién (en adelante, Contraio
Complementario) se determinaron los términos y condiciones de la primera y (nica emision de




certificados de participacién emitidos con cargo a dicho Patrimonio Fideicometido. Ei Fiduciario
emitid Certificados de Participacion gue fueron adquiridos por Eco-Acuicola 5.A.C., como unico
titular de los mismos.

a}) CONTRATO DE GARANTIA MOBILIARIA

El Contrato de Constitucion de garantia mobiliaria {en adelante, el "Contrato de Garantia
Mohiliaria®) ha sido suscrito por el Emisor (el “Constituyente”), ACRES Finance S.A. como
agente de garantias y Representante Mobiliario S.A. como representante.

Objeto del Contrato de Garantia Mobiliaria {Clausuia Tercera del Contrato de Garantia
Mobiliaria)

Monto de gravamen - Aspectos contractuales:

Con respecto a los derechos que otorgan los certificados de participacion a sus titulares, es
importante hacer mencion de lo siguiente:

Seguin la clausula tercera del Acto Constitutivo, los Certificados de Participacion son aquelos
valores mobiliarios que conceden a su titular el derecho a percibir una parte alicucta de los
recursos provenientes del Patrimonio Fideicometido, de acuerdo conlo establecido en el articulo
314" de la LMV.

De acuerdo al numeral 3.7 del Acto Complementario de Fideicomiso, los titulares de los
Certificados de Participacion tendrén derecho a ejercer una Opcion de Redencidn por la parte
del rendimiento que corresponda. Para que los titulares de los Certificados de Participacion
ejerzan la Opcién de Redencidn, deberan enviarle una comunicacion a la Empresa, el cual tendra
30 dias habiles para llevar a cabo la redencion.

El titular de los Certificados de Participacion solo podré ejercer la Opcién de Redencion cuando
se realice la ejecucion de la garantia mobiliaria, conforme a lo establecido en el Contrato
Complementario. Segun el numeral 3.5 del Acto Complementario de Fideicomiso, solo para
efectos de la ejecucion de la Opcion de Redencion, se entendera por rendimiento al mayor valor
entre el valor nominal de todos ios Certificados de Participacion o el monto de liquidacion indicado
en el Contrato de Garantia Mobiliaria gue suscribira el Fideicomisario.

Analisis:

La finalidad de los Certificados de Participacion es garantizar el cumplimiente del pago de los
ICP. En ese sentido, como se indica en los aspectos contractuales, el beneficiario de los
Certificados de Participacion tendréa derecho hasta por US$ 15°000,000, es decir, la totalidad de
los recursos provenientes del Patrimonio en Fideicomiso. Debido a ello, los Certificados de
Participacién se pueden gravar hasta por US$ 15'000,000, monto que corresponde a ia suma
del valar nominal de los Certificados de participacion y el Rendimiento. En adicién, de acuerdo
a los Anexos 3y 5 del Contrato de Fideicomiso y sus modificaciones, se proyecta gue el valor
O/ aproximado de los Certificados seria de US$ 15°000,000,

Mediante el Contrato de Garantia Mobiliaria Eco-Acuicola S.A.C. constituye a favor de los
tenedores de los Instrumentos de Corto Plazo de |la Sexta Emisién del Primer Programa de
Instrumentos de Corto Plazo Eco-Aculfcola (en adelante, los Acreedores Garantizados), garantia
mobiliaria de primer y referencial rango sobre Certificados de Participacidn (en adelante, la
Garantia Mobiliaria) emitidos por el fiduciario del Patrimonio en Fideicomiso D. Leg. 881, Titulo
X1, ECOSAC ICP6 {en adelante, la “Garantia Mobiliaria™), en su calidad de anico y exclusivo
titular, ‘

lLa Garantia Mobiliaria se constituye hasta por la suma determinada de US$ 15'000,000 {Quince
Millones y 00/100 Dolares de los Estados Unidos de Ameérica) en adelante, el "Monto del
Gravamen®y'.

1 Se debe indicar que el valor nominal de los certificados de participacion asciende a US$ 7°500,000 (Siete Millones Quinientos
Mil y 00/100 Délares de los Estados Unidos de America); sin embargo, los derechos que dichos valores confieren a su titular
contemplan la facultad de exigir al fideicomiso flujos hasta por un aproximado de US$ 15°000,000 (Quince Millones y 00/100
Délares de los Estados Unidos de América). Estos derechos se definen en los Anexos 3y 5 del Acto Constitutivo de fideicomiso
y sus modificaciones y en los numerales 3.5y 3.7 del Acto Complementario de Fideicomiso. El valor nominal de fos certificados
de participacion corresponde con el monto que Eco-Acuicola cancela al fideicomiso para adguiririos.
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El Constituyente renuncia expresamente a solicitar, judicial o extrajudicialmente, cualquier
reduccion del Monto del Gravamen, sea porque se haya efectuado un page parcial de las
Obligaciones Garantizadas o por cualguier otro motivo. De igual modo, el Constituyente
renuncia a solicitar, judicial o extrajudiciaimente, la cancelacion parcial o la sustitucidn de la
Garantia Mobiliaria.

Unicamente para efectos de la inscripcion de |a Garantia Mobiliarta en el Registro Mobiliaric de
Contratos, las Partes otorgan a los Certificados de Participacion un valor referencial de US$
15'000,000 (Quince Millones y 00/100 Dolares de los Estados Unidos de América), el cual
representa el monto total de las Obligaciones Garantizadas.

Cabe destacar que los Certificados de Participacién, asl como la garantia mobiliaria sobre estos
estaran inscritos en el Registro de CAVALL

La Garantia Mobiliaria constituida en virfud de este Contrato tiene plazo indefinido y se
mantendra vigente en tanto las Obligaciones Garantizadas no hayan sido pagadas en su
totalidad.

Extensién de la Garantia Mobiliaria (Clausula Cuarta del Contrato de Garantia Mobiliaria)

La Garantia Mobiliaria incluye, de la manera mas amplia que permita la Ley Aplicable, pero no
se limita a, todos y cada uno de los conceptos indicados en el articulc 6 de la Ley de la Garantia
Moabiliaria, asi como todos y cada uno de los derechos y bienes que, de hecho o por derecho,
le correspondan a los Certificados de Participacion; asi como cualquier contraprestacién gue
pudiera haber recibido ei Constituyente como consecuencia de la transferencia de todo o parte
de los Certificados de Participacion de conformidad con €l articuio 14 de la Ley de la Garantia
Mobiliaria y sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 13 de la Ley de la Garantia Mobiliaria y
de las obligaciones asumidas por el Constituyente en virtud def Contrato de Constitucion de
Garantia Mobiliaria, sin reserva ni limitacién alguna.

En caso el Constituyente, en incumplimiento de ias obiigaciones establecidas en la Seccion 6.2
del Contrato de Garantia Mobiliaria, realice a transferencia de tos Certificados de Participacion
y reciba directamente los importes por concepto de transferencia de los Certificados de
Participacian y/o en el caso de que el Constituyente perciba directamente los rendimientos que
se pudieran generar de los Certificados de Participacién, en todos los casos mencionados
anteriormente el Constituyente se constituird inmediatamente en depositario de dichos importes
a favor del Agente de los Acreedores Garantizados, asumiendo, sin necesidad de acto ©
formalizacién alguna, todas las obligaciones y responsabilidades que corresponden a un
depositario bajo la Ley Aplicable. Sin perjuicio de ello, el Constituyente debera poner a
disposicion det Agente de los Acreedores Garantizados dichos importes dentro del Dia Habil
siguiente de recibidos. A estos efecios, el Censtituyente acuerda que el destine de los importes
entregados al Agente de los Acreedores Garantizados seré para pagar las Obligaciones
Garantizadas.

Indivisibilidad de fa Garantia_Mobiliaria {Clausula Quinta del Contrato de Garantia
Mobhiliaria}

Esta Garantia Mobiliaria y los Certificados de Participacion que aguella grava {como un todo o
consideradas sus partes individuales) son indivisibles y garantizan el pago total de todas y cada
una de las Obligaciones Garantizadas.

Los Certificados de Participacion no podran ser total ni parcialmente canceladas, amortizadas,
desafectadas, separadas o retiradas de esta Garantia Mehiliaria, sin que se haya cumplide con
el pago total de las Obligaciones Garantizadas. La Garantia Mobiliaria debera mantenerse
vigente y con pleno efecto legal en todo momento hasta el pago total de las Obligaciones
Garantizadas procediendo en ese momento el Agente de los Acreedores Garantizados a su
cancelacion de acuerdo a lo establecido en la clausula décimo sexta del Contrato de Garantia
Mobiliaria.

Los pagos parciales que sean efectuados por el Consiituyente o por cualquier tercero de
conformidad con los Docurmentos de la Emision o, en general, cuslquier pago parcial de las
Obligaciones Garantizadas, no liberaran, de forma alguna, la Garantia Mobiliaria de manera
parcial, ni permitiran gue el Constituyente otorgue nuevas garantias, cargas, gravamenes o




derechos reales o personales sobre los Certificados de Participacion, hasta el pago total de las
Obligaciones Garantizadas y se haya levantado el gravamen conforme lo establece la clausula
décimo sexta del Contrato de Garantia Mobiliaria.

Obligaciones del Constituyente (Clausula Sexta del Gontrato de Garantia Mobhiliaria)

El Constituyente asume a favor del Agente de los Acreedores Garantizados, de la manera més
amplia posible, las siguientes obligaciones:

« Realizar todos los actos necesarios con el fin de perfeccionar la Garantia Mobiliaria que se
constituye por ef Contrato de Garantia Mobiliaria, incluyendo la suscripcion y entrega de todos
los documentos publicos o privados que resulten necesarios a tal efecto, incluyendo causar el
registro de la Garantia Mobiliaria de manera inmediata a la suscripcién del Confrato de Garantia
Mobiliaria en la Matricula de los Certificados de Participacion (en adelante, 1a "Matricula”).

e No transferir, afectar ni otorgar usufructo o cualquier derecho real o perscnal sobre los
Certificados de Participacién, asi como a na ceder nilimitar de modo alguno cualquier clase de
derechos econdmicos o politicas (con excepcion de lo pactado en i Contrato de Garantia
Mobiliaria) derivados de los Certificados de Participacion, a favor o en beneficio de cualquier
persona durante el plazo de vigencia del Contrato de Garantia Mobiliaria, salvo que cuents con
el consentimiento previo y por escrito del Agente de los Acreedores Garantizados. Las
limitaciones previstas en esta clausula deben ser anotadas tanto en la Matricula como en los
Certificados de Participacion.

« En el plazo de tres (3) Dias Habiles después de la suscripcién del Contrato, entregar al
Agente de los Acreedares Garantizados (i) copia certificada por el Fiduciaric de toda la
Matricula en la que debe constar la inscripcién de la Garantia Mobiliaria y de la restriccion a la
transferencia de los Certificados de Participacién establecidos en 1a Seccién 6.2, y (i) la
certificacién realizada por el Fiduciaric de la fecha en la que se registré el Ultimo asiento.
Asimismo, el Constituyente se compromete a entregar al Agente de los Acreedores
Garantizados copia legalizada de la anotacion de los Certificados de Participacion en el
Registro de CAVALI en un plazo que no excedera de diez (10) Dias Habiles contados desde la
fecha de suscripcion de este Contrato.

Ef Constituyente (a) serd responsable de los Certificados de Participacion, quedando obligade
a custodiar o encargar la custodia a un tercero debidamente facultado para elle y conservar los
Certificados de Participacion diligentemente, debiendo comunicar de inmediato al Agente de
los Acreedores Garantizados de cuatquier dafio o perjuicio que pudieran sufrir los Certificados
de Participacion, y (b) entregar al Agente de los Acreedores Garantizados los Certificados de
Participacion en caso ef Representante o el Agente de los Acreedores Garantizados reguiriesen
por escrito su entrega, 0 en depdsito a una tercera persona cuando el Agente de los Acreedores
Garantizados decidiese proceder a la gjecucion de la Garantia Mobiliaria conforme con ta
Clausula Décima;

« Solicitar la inscripcidn de Ia Garantia Mobiliaria en el Registro Mobiliario de Contratos de
conformidad con ia Ley de la Garantia Mobiliaria, el Reglamento de Inscripciones y cualquier
otra disposicién aplicable.

Para tales efectos, el Constituyente se obliga a suscribir todos los documentos publicos ©
privados y a realizar todos los actos necesarios para la inscripcion de ta Garantia Mobiliaria en
el Registro Mobiliario de Contratos en un plazo que no debera exceder de guince (15) Dias
Habiles contados desde la suscripcion del Contrato de Garantia Mobiliaria. Bt Constituyente
debera obtener la inscripcion de la constitucion de la Garantia Mobiliaria en el Registro
Mobiliaric de Contratos dentro de un plazo de treinta {30) Dias Habiles computados desde la
fecha de presentacion de la escritura publica de constitucion de la Garantia Mobiliaria para su
inscripcién en el Registro Mobiliario de Contratos. Dicho plazo podré ser prorrogado por el
Agente de los Acreedores Garantizados por un plazo similar, siempre que fa demora con la
inscripcién de la Garantia Mobiliaria se deba a observaciones registrales, lo cual seré
acreditado mediante comunicacion del Constituyente adjuntando copia de la esquela de
observacién correspondiente. En caso el Agente de los Acreedores Garantizados no conteste
oportunamente |a solicitud realizada por el Constituyente dentro de un plazo de cinco (5) Dias




Habiles de enviada la comunicacién antes indicada, ésta se entenderd automaticamente
aprobada.

« Obtener el expreso consentimiento previo y por escrito de fecha cierta de los Acreedores
Garantizados para constituir una nueva garantia mobiliaria, carga, o gravamen de cualguier
naturaleza, derechos reales o personales, transferencias fiduciarias o similares, o cualquier
otro derecho o afectacion sobre los Certificados de Participacion.

« Preservar el primer y preferente rango de la Garantia Mobiliaria; asi como cumplir con todas
las obligaciones relacionadas con la conservacion de la Garantia Mobiliaria. Asimismo, asumira
por su cuenta, costo y riesgo el pago de cualguier tributo que le corresponda conforme a la Ley
Aplicable, asi como todo gasto y ofra suma que se genere en relacion con los Certificados de
Participacion o que conforme al Contrato de Garantia Mobiliaria sea de su cargo, incluyendo
cualquier gasto notarial y registral vinculado a su suscripcion e inscripcion en la Matricula y en
el Registro Mobiliario de Contratos, asl como a la suscripcion e inscripcion en la Matricuia y en
el Registro Mobiliario de Contratos de cualguier modificacion al mismo. El pago de los importes
a que se refiere este numeral debera realizarse a mas tardar dentro de los cinco {(5) Dias
Habiles siguientes al requerimiento que en ese sentido realice el Agente de los Acreedores
Garantizados o dentro de los plazos previstos en la Ley Aplicable o contractuales aplicables.

 El Constituyente se obliga a informar a los titulares de los Instrumentos de Corto Plazo que
se ha producido un evento de incumplimiento de! Contrato de Fideicomiso, dentro de un plazo
méaximo de 2 dias habiles de ocurrido el evento de incumplimiento del Contrato de Fideicomiso.

« Asumir la defensa e interponer las acciones que, de acuerdo con las Leyes Aplicables,
pudiesen resultar necesarias para defender o para recuperar los Certificados de Participacion
o cualquier derecho derivado de las mismas ante cualquier accion que pudiese haber iniciado
alguna persona o Autoridad. Sin perjuicio de esta obligacion del Constituyente, el Agente de
los Acreedores Garanfizados podra asumir la defensa ¢ inferponer las acciones que resulten
necesarias para defender o recuperar los Certificados de Participacion o cualguier derecho
derivado de las mismas ante cualquier accién gue pudiese haber iniciado alguna persona o
Autoridad cuando (i) hubiese ocurrido un Evento de Incumplimiento; o (ii) por omision del
Constituyente, se pueda —a criterio del Agente de los Acreedores Garantizados— llegar a afectar
o poner en riesgo la validez y/o eficacia de la Garantia Mobiliaria, para dicho efecto se
entendera que ha habido una omisién por parte del Constituyente en caso éste no comunigue
al Agente de los Acreedores Garantizados -dentro de los cinco (5) dias de haber tomado
conocimiento de la accidn iniciada por aiguna persona o Autoridad- que asumira la defensa e
interpondra las acciones que resulten necesarias para defender o para recuperar los
Certificados de Participacion o cualguier derecho derivade de las mismas.

« Mantener en plena vigencia los poderes o facultades que se otorgan al Representante en
virtud de la clausula Décimo Sétima del Contrato de Garantia Mobiliana.

» Cumplir con todas las demas obligaciones que le corresponden de conformidad con el
Contrato de Garantia Mobiliaria y con la Ley Aplicable.

El incumplimiento de cuaiguiera de las obligaciones del Constituyente previstas en el Contrato
de Garantia Mobiliaria constituira un Evento de incumgplimiente, quedando el Agente de los
Acreedores Garantizados facultado a ejercer las acciones legales -seguin sea instruido por los
Acreedores Garantizados- gue correspondan de acuerdo con el Contrato de Garantia Mobiliaria
y las Leyes Aplicables.

Eventos de incumplimiento (Clausula Novena del Contrato de Garantia Mobiliaria)

Constituyen Eventos de Incumplimiento los eventos establecido en la clausula sétima del Acto
Marco de Emision.

Ademas de ello, constituyen Eventos de Incumplimiento los siguientes supuestos:

- Que se produzca la modificacidn det Contrato de Fideicomiso en los términos relacionados
al pago del rendimiento de los Certificados de Participacion.

- Que se produzca cualquiera de los eventos de incumplimiento establecidos en el Contrato
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de Fideicomiso.

Ante la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, la asamblea de titulares de los
Instrumentos de Corto Plazo evaluara si corresponde la ejecucion de la garantia mobiliaria.

En este Gltimo caso, la asamblea de los Tituliares de los Instrumentos de Corto Plazo remitira
al Agente de los Acreedores Garantizados, con copia al Constituyente, la Notificacién de
Aceleracién.

Recibida la Notificacién de Aceleracidn por parte del Agente de los Acreedores Garantizados,
éste iniciara el proceso de ejecucidn de la Garantia Mobiliaria de acuerdo al procedimiento
previsto en la Clausula Décima.

Eiecucién de la Garantia Mobiliaria (Clausula Décima del Contrato de Garantia Mobiliaria}

Las Partes convienen expresamente gue el Unico requisito para que el Agente de los
Acreedores Garantizados pueda realizar cualguiera de los actos que se detallan lineas abajo
es que éste haya enviado una comunicacion notarial al Constituyente y al Fiduciario, con copia
al Representante, a los domicilios indicados en la introduccion del Contrato de Garantia
Mobiliaria, y en el caso del Fiduciaric al domicitio que consta en el Contrato de Fideicomiso,
indicando la ocurrencia de un Evento de Incumplimienio, la decisién de proceder con la
ejecucion de la Garantia Mobiliaria y el requerimiento al Constituyente para que entregue ios
Certificados de Participacién al Representante dentro del plazo maximo de cinco (5) Dias
Habhiles contados desde la recepcién de la referida comunicacién {en adelante, la “Instruccion
de Ejecucion™).

E! Agente de los Acreedores Garantizados solicitara al Representante que remita una
comunicacién al Fiduciario para que proceda con la redencién de los Certificados de
Participacion respectivos conforme al Contrato de Fideicomiso y deposite los montos de la
redencién en las cuentas que el Agente de los Acreedores Garantizados le indigue. Asimismo,
el Agente de los Acreedores Garantizados, en la solicitud, indicara el monto de liguidacién que
debera realizar el fiduciario.

Procedimiento de ejecucién de la garantia mobitiaria

Garantis Mohikiaria

A.F. comunica a
Constituyente y

Fiduciario la decision de
ejecucidn de Garantia.
Si ocurren supuestos del
articulo 4.2, entontes
A.F. aplica Importes
conforme a la cldusula

Constituyente entrega C.P. al
representante. A.F. comunica
al Fiduciario para iniciar
redencidn de C.P. depositar
moiitos de redencidn y el

Representante deposita
fondos obtenidos del
proceso de ejecucion de
CP

T
e monto de liquidacion. E o
Décima Primera. ‘ i

1 I | !

Asamblea de AF. comunica al o i AF. paga las

iaacioni Canstituyente y al >
s o) P e g
e ejecucidn de Garantia ggid}?‘ ad Elr ne té
“Notificacion de Mobiltaria y requiere : ! ené e rentm N L
Incurnptimients. $i no los CErtific.ados de d 05 | _‘P‘ z cse eatregan?e
subsana, A.0. remite a participacion (C.P.). r:zz;;;zine S i
A.F. 1a "Notificactdn de -

Aceteracion”,

Ocurrido un evento de incumplimiento, en el caso del evento de incumplimiento contemplado en
gl primer parrafo de la definicidn de Evento de Incumplimiento del Contrato de Garantia
Mobiliaria, la Asamblea de los titulares de los Instrumentos de Corto Plazo remite at Agente de
los Acreedores Garantizados, con copia af Constituyente, una comunicacion denominada
“Notificacion de Incumplimiento” a través de la cual fe comunica que se ha producido un Evento
de Incumplimiento a efectos que proceda conforme a lo establecido en ef Clausula Octava del
Contrato.
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En el caso de los demas Eventos de Incumplimiento del Contrato de Garantia Mobiliaria, el
Constituyente remitird una comunicacion denominada “Notificacion de Incumplimiento” a la
asamblea de los Titulares de los Instrumentos de Corto Plazo, en ia que le comunigue que se ha
producido un Evento de Incumplimiento a efectos que proceda conforme a lo establecido en &l
Clausula Octava del Contrato.

Conforme a la clausula octava, una vez recibida la Notificacién de Incumplimiento el Agente de
los Acreedores Garantizados estara facultado para ejercer todos los derechos econémicos y
politicos correspondientes a los Certificados de Participacién sin restriccion alguna.

Una vez que el Evento de Incumplimiento que dio lugar a la ejecucion no sea subsanado, la
Asamblea de los titulares de [os Instrumentos de Corto Plazo remite al Agente de los Acreedores
Garantizados, con copia al Constituyente, una comunicacion denominada “Notificacion de
Aceleracion’, enla cual se le instruye para que proceda con la gjecucidn de la Garantia Mobiliaria.

El Agente de los Acreedores Garantizados enviara una comunicacion notarial al Constituyente y
al Fiduciario, con copia al Representante, indicandoe la ocumencia de un Evento de
Incumplimiento, la decisién de proceder con la ejecucidn de la Garantia Mobiliaria y el
requerimientc al Constituyente para que entregue los Certificados de Participacion al
Representante dentro del plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles contados desde la recepcion
de la referida comunicacion.

En el caso de la ocurrencia de los supuestos establecidos en el articulo 4.2 del Contrato de
Garantia Mobiliaria, el Agente de Acreedores Garantizados con la comunicacion notarial
mencionada anteriormente procedera a aplicar los importes entregados conforme a la clausula
Décima Primera del presente Contrate de Garantia Moebiliaria.

El Constituyente entrega los Certificados de Participacion al Representante, quien ostenta poder
irrevocable otorgado por el Constituyente (conforme a la clausula 17.3 del Contrato de Garantia
Mabiliaria.

kI Agente de los Acreedores Garantizados sclicitara al Representante que este Ultimo remita una
comunicacion al Fiduciario para que proceda con la redencién de los Certificados de Participacion
respectivos conforme al Contrato de Fideicomiso vy deposite fos montos de la redencion en las
cuentas que el Agente de los Acreedores Garantizados le indique. Asimismao, el Agente de los
Acreedores Garantizados en la solicitud indicara el monto de la liquidacidn que debera realizar
el Fiduciario.

El Representante solicitara al Fiduciaric la redencidén de los Cerificados de Participacion
respectivos conforme al Contrato de Fideicomiso y solicitara deposite los montos de la redencién
en las cuentas que el Agente de los Acreedores Garantizados le indique, conforme a los montos
de liquidacion.

El Fiduciario conforme a lo establecido en el Contrato Complementario del Fideicomiso una vez
recibida la comunicacién por parte del titular de los Certificados de Participacien (Eco-Acuicola
8.AC)) tiene como méximo 30 dias habiles para llevar a cabo ia redencién. El titular de los
Certificados de Participacion solo podrd ejercer la Opcidn de Redencién cuando se realice [a
ejecucion de la garantia mobiliaria, indicados en el Contrato de Garantia Mobiliaria que suscribira
el Fideicomisario en fecha 25 de febrero de 2021, que recaera sobre los Certificados de
Participacion que se emitan conforme ai presente Acto Complementario.

Una vez que se rediman los Certificados de Participacién, el Fideicomiso se extingue conforme
lo establece el articulo 17.2 literal b del Contrato de Fideicomiso, ello en virtud de gque el
Fideicomiso ha cumplido con su finalidad que es el page de los valores mokhiliarios emitidos con
cargo al Patrimonio Fideicometido.

El Representante debera depositar directamente tos fondos obtenidos del proceso de ejecucion
de los Certificados de Participacién en la cuenta bancaria del Agente de los Acreedores
Garantizados.

El Agente de los Acreedores Garantizados con el producto de fa ejecucion de los Certificados de
Participacién lo aplicaréd {conforme a la clausula Décimo primera del Contrato de Garantia
Mobiliaria) de ta siguiente manera:
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- Primero, al pago de las Obligaciones Garantizadas, imputandose primero a los intereses,
penalidades, indemnizaciones, primas de seguros, cosias y costos, gastos y fuego al capital de
las Obligaciones Garantizadas, en este orden.

- El remanente, luego de cubrir los conceptos indicados precedentemente, serd entregado al

Constituyente.

Del Representante v del Agente de los Acreedores Garantizados (Clausula Décimo Seéptima del

Contrato de Garantia Mohiliaria)

Representante

El Agente de los Acreedores Garantizados

El Representante es conforme a la Ley de Garantia Mobiliaria el
tercero que se encarga de la ejecucion de la garantia mobiliaria.
En el presente Contrato de Garantia Mobiliaria ef Representante
es Representante Mobiliario S5.A.

El Representante nombrade en el Contrato de Garantia Mobiliaria
no tiene relacién ni vinculacion alguna con el Emisor ni con el
Estructurador del Programa Marco de Emisién, conforme a la
definicion de vinculacion establecida en el Reglamento de
Propiedad Indirecta, Vinculacion y Grupos Econdmicos,
aprobada mediante Resolucion de Superintendencia N° 00019-
2015.

El Agente de los Acreedores Garantizados del Contrato de
Garantia Mobitiario es ACRES Finance S.A.

El Agente de tos Acreedores Garantizados nombrado en el
Contrato de Garantia Mobiliaria no tiene relacidon ni
vingulacién alguna con el Emisor (Eco- Acuicola S.A.C.).

Asimismo, el Agente de los Acreedores Garantizados si
tiene relacion con el Estructurader del Programa Marco de
Emisicn, el cual es ACRES Sociedad Agente de Bolsa S.A..
Dicha vinculacién se deriva de gue ambas personas
juridicas pertenecen al  mismo grupo  econdmico
denominado ACRES INVESTMENTS, de acuerdo con 10s
alcances del Reglamento de Propiedad Indirecta,
Vinculacién y Grupos Econdmicos, aprobada mediante
Resolucidn de Superintendencia N° 00019-201&, sin
embargo, Acres Scciedad Agente de Bolsa S.A. y ACRES
Finance S.A. desarrollaran sus labores, actividades vy
encargos establecidos en sus respectivos Contratos
apegados a sus compromisos contractuales y ejerceran los
mismos de manera imparcial € independiente y con la mayor
atencién, cuidado y diligencia a fin de aminorar el riesgo de
la existencia de conflictos de interés en desmedro de los
titulares de los Papeles Comerciales

Funciones y responsabilidades del Representante:

4 - Tiene poder irrevocable (otorgados por los Partes) para
’ que este pueda realizar todos los actos, celebrar todos
los contratos y firmar todos los documentos pulblicos y
privados que se requieran para ejecucion de garantia
mobiliaria y emitir log documentos que fueran necesarios,
incluyendo la expedicion de constancias para fines
tributarios gue puedan corresponder y, en general,
realizar todas las gestiones que se requieran para
cumplir el encarge que se le confiere.

- ElRepresentante recibe los cettificados de participacion de
parte del Constituyente, conforme a la comunicacién
notarial enviada por el Agente de los Acreedores
Garantizados, para proceder con la redencién de los
mismos.

- ElI Constituyente le otorga  poder irrevocable al
Representante para que éste, en representacion del
Constituyente pueda solicitar al Fiduciario, conforme a lo
establecido en el Contrato de Garantia Mobiliaria, la
redencion de los Certificados de Participacion y para que

Funciones y Responsabilidades del Agente de los
Acreedores Garantizados:

- El Agente de los Acreedores Garantizados enviara
una comunicacion notarial al Constituyente y al
Fiduciario, con copia al Representante, a los
domicilios indicados en la introduccion dei Contrato de
Garantia Mobiliaria, y en el caso del Fiduciario al
domicilic que consta en el Contrato de Fideicomiso,
indicando la ocurrencia de un Evenio de
Incumplimiento, la decisién de proceder con la
gjecucion de la Garantia Mobiliaria y el requerimiento
al Constituyente para que entregue los Certificados de
Participacion al Representante deniro dei plazo
maximo de cinco (5) Dias Habiles contados desde la
recepcién de la referida comunicacion.

- El Agente de los Acreedores Garantizados solfcitara
al Representante que remita una comunicacion al
Fiduciario para gue proceda con la redencién de los
Ceriificados de Participacidén respectives conforme
al Contrate de Fideicomiso y deposite los montos de
la redencién en las cuentas que ei Agente de los
Acreedores Garantizados le indique. Asimismo, el
Agente de los Acresdores Garantizados en la
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pueda concretar la adjudicacion de los impertes que se
cobren por la redencién de los Certificados de
Participacion y que dichos importes sean depositados en
la cuenta que le indigue a través de una Carta el Agente
de los Acreedores Garantizados.

En ese senfido, el Representante se encuentra facultado
y legitimado, en cumplimiento de las instrucciones
escritas impartidas por el Agente de los Acreedores
Garantizados, para: (i) solicitar la redencidn de los
Certificados de Participacidn conforme a |o establecido
en el Contrato de Garanifa Mobiliaria; (i) celebrar
cualguier contrato preparatorio o definitivo u ofro
instrumento publico o privado valido para efectos de la
redencién de todo o parte de los Certificados de
Participacion como parte de la ejecucion de los
Certificados de Participacion; (iii) seguir procedimientos,
formular declaraciones y llevar a cabo otros actos que
puedan ser necesarios para realizar la redencion de todo
o parte de los Certificados de Participacién; y, (iv) cobrar
el producto de la ejecucién de los Certificados de
Participacion y depositar los montes de la redencién que
perciba por parie del Fiduciario en las cuentas gue el
Agente de los Acreedores Garantizados le indique y por
el monto de liquidacion que este le sefiale.

Se deja constancia de gue, en los acios y procedimientos
seguidos por el Representante conforme con lo previsto
en la clausula décimo séptima, éste debera observar en
tode momento lo establecido en la clausula décima del
Contrato de Garantia Mobiliaria,

El ejercicio del poder irrevocable conferido al
Representante vencera cuando se haya cumplido
completamente el encargo que las Partes le confieren
mediante el Contrato de Garantfa Mobiliaria.

solicitud indicara el monio de la liquidacion que
debera realizar el Fiduciario.

Recibe los fondos de la gjecucién de los certificados
de participacion y aplica los mismos a los destinos
establecidos en el articulo Décimo Primero del
Contrato de Garantia Mobiliaria.

Estatus de inscripcion del Contrato de Garantia Mobiliaria

El Contrato de Garantia Mobiliaria a ta fecha de elaboracion del presente Complemente del
Prospecto Marco se encuentra “inscrito” en el registro de CAVALI 1.C.L.V.

b) CONTRATO DE FIDEICOMISO DE TITULIZACION

TERMINOS Y CONDICIONES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO DE TITULIZACION

Mediante Contrato de Fideicomiso de Titulizacion, elevado a Escritura Publica, ei 25 de febrero
de 2021, suscritc por ECOSAC Agricola SA.C. como Originador y ACRES Sociedad
Titulizadora S.A. como fiduciario (en adelante, Contrato de Fideicomiso o Acto Constitutivo de
Fideicomiso), el primero transfirié en dominic fiduciario a favor del Fiduciario los siguientes
Bienes Fideicometides, a fin de constituir un Patrimonio Fideicometido, denominado
“Patrimonio en Fideicomiso D. Leg. 861, Titulo XI, ECOSAC ICP8" {(en adelante, Patrimonio
Fideicometido) que tiene como dnico y exclusivo fin setvir de respalde del pagoe de los
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certificados de participacion (valores mobiliarios) emitidos con cargo al Patrimonio
Fideicometido:

- (i) Todos los Documentos de Compraventa presentes y futuros entre el Fideicomitente y
los Clientes,

- (i Todos los Derechos de Cobro a los Clientes derivados de los Documentos de
Compraventa en favor de los Fideicomitentes;

- {iii) Todos los Flujos Dinerarios derivados de las Operaciones de Compraventa y
documentados relacionados entre el Fideicomitente y los Clientes o de otras fuentes que
consideren el Fideicomitente; y

- (v} en general, todo ague! fondo gque se encuentre acreditado en las Cuentas del
Fideicomiso.

En ese sentido, los Documentos de Compraventa se encuentra definidos como:

Seran todos vy cada uno de los Decumentos donde se deje constancia de que entre el
Fideicomitente y los Clientes existe un vinculo gue genere o sustente las Operaciones de
Compraventa presentes o futuras que realice el Fideicomitente. Los Documentos de
Compraventa podran ser: acuerdos de compraventa, 6rdenes de compra, declaraciones
juradas, entre otros.

Dichos Documentos de Compraventa abarcaran solo a aguellos que sean suscritos por et
Originador durante el periodo de 01 de febrero del 2021 al 30 de sepiembre del 2022.

Se deja constancia de que el Fideicomitente conservard la posicion contractual sobre los
Documentos de Compraventa y ne se producird cesién alguna de dicha posicidn contractual a
favor del Patrimonio Fideicometido.

Diagrama del Patrimonio Fideicometido

: Op..eracién

Emisién piblica en

Operacion N° 1
Emision titulizada privada

IMAY
: Emite Instrumentos de Corto Plazo (IKP) |-
respaldados por garantia moblliaria

Coloca Certificados de |
ede activos®

Participactén {CP

i i

sobre los Certificados de Participagidin

o

atrimonic
uténomo

>

]

Adquieren los ICPs

i S
I L
Adguiers los CP

* Activos que componen &l patrimonic fideicomiso:

El Fideicomitente se dedica a la agroindustria, comercializa uvas, pimientos, paltas, enfre otros.
Exporta mas del 90% de su produccion. El proceso comercial (desde la ptanificacion comercial a
inicic de afo, hasta el cobro por la venta de sus productos) se presenta en el siguiente grafico.

Proceso Comercial

Etapa | Etapa il Etapa Kt Etapa Iv Etapa V
Plan comercial para  Pre - confirmacién  Confirmacién de los Facturacién: Lobranza:
el afo: de los clientes: clientes:

Se tiene un

les clientes indican

Los clientes envian

la empresa envia Los clientes pagan

estimado de las a la empresa su uma  orden  de sus productos. por los preductos
ventas y produccibn interés por adquirir  compra a la adquiridos

eh base a productos & través empresa.

informacién de un coree

historica, electronico.

Respecto de los bienes fideicometidos, de acuerdo al Acto Constitutivo de Fideicomiso, el
Fideicomitente ha cedide los flujos dinerarios derivados de las operaciones de compraventa.
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Estas dltimas son ventas futuras que realizara el Fideicomitente a sus clientes. Cabe destacar,
que el Fideicomitente ha cedido flujos de ventas de uva y pimiento con clientes cuyos datos se
mencionan en el Anexo 4 del Acto Constitutivo de Fideicomiso vy sus modificaciones, cabe
destacar, que los flujos se encuentran en las Etapas t y Il del proceso comercial.

En la presente seccion se pretende resumir las caracteristicas generales y méas importantes
detalladas en el Contrato de Fideicomiso de Titulizacién, por io que debe leerse conjuntamente
con su texto que se adjunta al presente Prospecto Marco.

“CUARTA: OBJETO DEL CONTRATO

Por el presente Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente se obfiga a realizar fa transferencia
fiduciaria de los Bienes Fideicometidos al Fiduciario para que este consfituya un paltrimonio
auténomo denominado Patrimonio Fideicometido sujeto al dominio fiduciario de estfe dftimo.

La finalidad exclusiva y unica de dicho Patrimonio Fideicometido es respaldar el pago de los
derechos conferidos a los fitufares de los Cerfificados De Participacién emitidos con cargo al
Patrimonio Fideicometido por el Fiduciario, conforme a lo establecido en el articulo 301° de la
LMV.

Asimismo, por el presente Contrato de Fideicomiso se esfablece que solo existird una Emision
por parte del Fiduciario con cargo al Patrimonic Fideicomstido, conforme a fo establecido en el
presente Conirato de Fideicomiso.

El Fiduciaric conforme al Confrato de Fideicomiso emitird oporfunamente Certificados de
Participacion respaldados por ef Patrimonio Fideicometido., que serén objeto de Oferta Privada,
conforme a lo establecido en el arficulo 333° de la LMV.

QUINTA: PATRIMONIO _FIDEICOMETIDG Y LA TRANSFERENCIA DEL DOMINIO
FIDUCIARIO

A la fecha de stuscripcitn del presente Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente transfiere
irrevocablemente a favor del Fiduciario, el dominio fiduciario sobre los Bienes Fideicometidos
en las condiciones y para los fines que se astipulan en el presente Contrato de Fideicomiso.

La transferencia en dominio fiduciario del Patrimonio Fideicometidc a favor del Fiduciario se
produce con el solo mérito de Ja suscripcién del Conifrato de Fideicomisc.

Para estos efectos, el Fideicomitente dehe cumplir con lo establecido en el articulo 296° de ia
LMV v las demas Leyes Aplicables.

Una vez efectuada la fransferencia fiduciaria de los Bienes Fideicometidos ésta subsistird hasta
guie se hubieran cancelado fodas y cada una de las Obligaciones Garantizadas o hasta que
ocurra alguna de las causales de término del fideicomiso, conforme a lo establecido en la
cldusula décima s$étima del presente Contrato de Fideicomisc.

El Fiduciario ejercerd sobre los Bienes Fideicometidos, el dominio fiduciario, el mismo que le
confiere plenas potestades y facultades legales que corresponden a su titular, incluidas las de
administracion, uso, disposicion y reivindicacion segtin los términos establecidos en ef Contrate
de Fideicomiso con arreglo a la finalidad para la cual ha sido constituido el Patrimonioc
Fideicometido y conforme al articulo 313° de la LMV.

SEPTIMA: DE LA ADMINISTRACION DE LOS DOCUMENTOS DE COMPRAVENTA

De log Docymentos de Compraventa

Las Parfes declaran que el Fideicomitenfe no podrd modificar ningin Documento de
Compraventa en los casos en que dichas modificaciones produzean -o pudiesen producir-
una reduccion en fos Derechos de Cobro y sus respectivos Flujos Dinerarios; salvo que medie
autorizacion previa y por escrifo del Representante de los Fideicomisarios. A efecto de
realizar cualquier modificacion vinculada a los puntos sefialados anteriormente en alguno de
los Documentos de Compraventa, ef Fideicomitente deberd caomunicar su intencidn
previamente al Representante de 10s Fideicomisarios con copia al Fiduciario a efectos de que
el primero, en un plazo de diez (10) Dfas Habiles, comunique su aprobacion o desaprobacion
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a la modificacién solicitada por ef Fideicomitente. Si el Representante de Fideicomisarios no
comunicara su aprobacién o desaprobacion dentro del plazo mencionado, se enfendera que
la respectiva modificacion no ha sido aprobada por el Representante de los Fideicomisarios.

Adicionalmente, queda expresamente establecido que el Fideicomitente no podra resolver
ningtn Documento de Compraventa sin la previa autorizacion por escritc del Representante
de los Fideicomisarias. Si el Representante de Fideicomisarios no comunicara su aprobacion
o desaprobacion a la resolucion de los Documentos de Compraventa denfro de un plazo de
10 (diez) Dfas Habiles de haberlo solicitado el Fideicomitente, se entenderd que la resolucion
de dicho contrafo no ha sido aprobada por el Representante de los Fideicomisarios. En el
supuesto que el Representante de los Fideicomisarios desapruebe la resolucién de fos
Documentos de Compraventa, este deberd enviar una comunicacion al Fideicomitente,
sustentando la desaprobacién en un plazo méximo de 10 (diez) Dlas Habiles.

Asimismo, serd responsabilidad del Fideicomitente: i) hacer de conocirniento del Fiduciario
que la resolucion a los Docurmentos de Compraventa ha sido aprobada, de manera tal que ef
Fiduciario pueda suscribir los doctumentos respectivos, i) enviar al Fiduciario el Gftimo dia
hébil de cada mes, una Declaracién Jurada indicando si ha existido algtin cambio significativo
en fas proyecciones de flujos de los Doctimentos de Compraventa aportados producto de
modificaciones y/o resoluciones establecidas por tercercs distinfos al Fideicomitente, hasta
gue no se tengan dentro del Patrimonio Fideicometido Documentos de Compraventa o hasta
que se paguen fodas las Obligaciones Garantizadas con cargo al Patrimonio Fideicometido.

En caso se dé un cambio significalivo en las condiciones o proyecciones de flujos de alguno
de los Documentos de Compraventa, el Fideicomitente se obliga a incorporar un¢ 0 mas
Documentos de Compraventa de los Clientes Elegibles a fin de mantener la Condicion de
Cobertura de manera aufomafica.

incorporacién de nuevos Clientes y Documentos de Compraventa

Sin perjuicio de lo sefialado en el numeral 7.1. anterior, el Fideicomitente deberg realizar
todas las gestiones necesarias a efecto de que los Flujos Dinerarios sean suficientes para
garantizar el pago de las Obligaciones Garantizadas en forma oportuna.

En caso se desee incorporar nuevos Documentos de Compraventa, Derechos de Cobro y
Flujos Dinerarios, el Fideicomitente deberd previamente remitir al Fiduciario —con copia al
Representante de los Fideicomisarios - uha comunicacion por medio de fa cual: (i) le
comunigue su intencion de transferir nuevos Documentos de Compraventa, Derechos de
Cobro y Flujos Dinerarios al Patrimonio Fideicometido, y, (i} toda la documentacion qgue
permita al Fiduciario verificar que los nuevos Documentos de Compraventa, Derechos de
Cobro y Flujos Dinerarics provienen de fos Clientes Elegibles.

Una vez recibida la informacion sefialada antetiormente, ef Fiduciaric contard con un plazo
de 5 (cinco) Dias Hébiles para evaluar la documentacién. Para dicho efecto, el Fiduciario
verificard tnicamente si la incorporacion de dichos Documentos de Compraventa, Derechos
de Cobro y Flujos Dinerarios, de acuerdo con la informacién proporcionada por el
Fideicomitente, permitira que se siga cumpliendo con la Condicién de Cobertura, verificando
que se cumpla con lo estipulado en el presente contrato y que la realizacién de los Flujos
Dinerarios esperados se tenga prevista para una fecha anferior a la Fecha de Vencimiento
del Patrimonic en Fideicomiso D. Leg. 861, Titulo Xi, ECOSAC ICF86. Una vez evaluada dicha
documentacion y realizada la verificacion respectiva, el Fiduciaric debers remitir al
Fideicomitente —con copia al Representante de los Fideicomisarios - Una comunicacion por
medio de la cual se informe sobre la aceptacidn o rechazo de la transferencia de nuevos
Documentos de Compraventa, Derechos de Cobro y Flujos Dinerarios al Pafrimonio
Fideicometido.

En caso de aceptacion sefialar que fa incorporacion de dichos Documentos de Compraventa,
Derachos de Cobro y Flujos Dinerarios cumplen con fa Condicién de Coberfura.

A partir de Ia recepcién de dicha comunicacion de aceptacién del Fiduciario por parte del
Fideicomitente los Documentos de Compraventa, Flujos Dinerarios y Derechos de Cobro se
incorporarén al Pafrimonio Fideicometido automaticamente y sin que se requiera de
formalidad adicicnal alguna, una vez que cada uno de dichos bienes exista.

17



7.2.3

7.3

7.3.1.

7.3.2.

7.3.3.

7.4.

En casc, fa incorporacion de nuevos Documentos de Compraventa se haya producido por
una reduccitn de los mismos, el Fideicomitente debera de comunicar su intencién al
Representante de los Fideicomigarios con copia al Fiduciario, a efectos de que el primero,
comunique su aprobacion o desaprobacidn en un plazo maximo de diez (10} dlas habiles. Si
el Representante de Fideicomisarios no comunicara su aprobacién o desaprobacion dentro
del plazo mencionado, se entendera que la respectiva modificacion no ha sido aprobada por
el Representante de los Fideicomisarios. Para dicha aprobacion, se deberé revisar que la
realizacién de los Flujos Dinerarios esperados se tenga prevista para una fecha anterior a la
Fecha de Vencimiento del Patrimonio en Fideicomiso D. Leg. 861, Titulo Xi, ECOSAC ICP6
¥y cumplan con la Condicién de Cobertura.

A partir de la recepcion de la comunicacion de aceptacion del Fiduciario o del Representante
de Fideicomisarios por parte del Fideicomitente los Documentos de Compraventa, Flujos
Dineratios y/o Derechos de Cobro se incorporardn al Patrimonio Fideicometido
automaéaticamente y sin que se requiera de formalidad adicional alguna, una vez que cada uno
de dichos bienes exista.

Liberacion y/o Sustitucion de Activos

El Fideicomitente podré soficifar la liberacién de los Activos siempre que cumpla con la
Condicién de Cobettura.

Asimismo, el Fideicomitente podra solicitar fa liberacion de los Activos y la incorporacién de
un Activo sustituto y equivalente en valor estimado al Patrimonic Fideicomestide, siempre que
cumpla con la Condicién de Cobertura.

En ef primer supuesto contemplado en el nurneral 7.3.1, el Fideicomifenfe debara enviar al
Fiduciario una comunicacion donde solicite se liberen los Activos. Dicha comunicacion deberé
contener, segun corresponds, la informacion relativa a la identificacién de los Documentos
de Compraventa, Derechos de Cobro o Flujos Dinerarios que se busca liberar y aquelia que
permita al Fiduciario verificar el cumplimientc de la Condicidn de Cobertura, en cuyo caso
podra aprobar ia liberacion,

El Fiduciario deberé evaluar la solicifud de liberacién dentro de un plazo no mayor a fres (3)
Dias Habiles teniendo en cuenta que los Activos que queden dentro del Patrimonio
Fideicometido luego de la liberacién de Aclivos permitan el cumplimiento de fa Condicién de
Cobertura. De cumplirse la Condicién de Cobertura, el Fiduciario deberé praceder & liberar y
transferir los Activos liberados a favor del Fideicomitente.

En el supuesto que el Fiduciario estime conveniente la liberacidn de alguno de los Activos,
las Partes procederén a suscribir fodos los documentos pablicos o privados que sean
necesarios para excluir del Patrimonio Fideicometido Jos Activos defallados por el
Fideicomitente.

En el segundo supuesto confemplado en el numeral 7.3.1, el Fideicomitente debera enviar af
Fiduciario una comunicacion donde solicite se liberen y se sustifuyan ios Activos que el
Fideicomitente estime perfinentes, de ser el caso. Dicha comunicacién deberd contener,
segtin corresponda, la informacion relativa a la identificacion de los Documentos de
Compraventa, Derechos de Cobro o Fiujos Dinerarios que se busca liberar y la informacién
relativa a la identificacion de los nuevos Documentos de Compraventa, Derechos de Cobro
o Flujos Dinerarios que se busca incorporar como sustitucién de los que se liberan, en cuyo
caso podrd aprobar la liberacién y sustitucion.

El Fiduciario debera evaluar la soficitud de liberacion dentro de un plazo no mayor a tres (3)
Dias Habiles teniendo en cuenta que los Activos que serviran como sustituto permitan el
cumplimiento de la Condicién de Cobertura. De cumplirse la Condicién de Cobertura, el
Fiduciario deberé proceder a liberar y transferir los Activos liberados a favor del
Fideicomitente, e incorporar en su dominio fiduciario los Activas que serviran como sustituto.
En el casa los Activos que serviréan como susfituto no permitan ef cumplimientc de la
Condicién de Cobertura, el Fiduciario comunicaré al Fideicomitente que evaltie otros Activos
a sustituir con fa finafidad de que se curnplan fa Condicion de Coberfura.

En el supuesto que el Fiduciario estime conveniente la liberacion de alguno de los Activos,
las Partes procederan a suscribir fodos los documentos pablicos o privados que sean
necesarios para excluir e incorporar al Patrimonio Fideicomelido los Activos detallados por el
Fideicomitenie.

Del Depositario
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En el eventual caso que el Fideicomiterite no deposite los fondos recaudados de los Bienes
Fideicometidos a nombre del Patrimonio Fideicometido en la Cuenta Recolecfora ef
Depasitario se obliga a realizar el depésito de dichos fondos, a mas tardar dentro de tres Dias
Habiles siguientes de haberse producido el no deposite de los fondos recaudados por parte
del Fideicomitente. A tal efecto, interviene en el presente Contrato de Fideicomiso el
Depositaric quien asume, a ttulo gratuifo, las responsabilidades civiles y penales que
conforme a las Leyes Aplicables y al Contrato de Fideicomiso le corresponden. El Depositario
se mantendré durante la vigencia del presente Contrato de Fideicomiso.

El Depositario serd responsable del deptsito de los Flujos Dinerarios en la Cuenta
Recolecfora, de acuerdo a lo establecido en el Confrato de Fideicomisc. Asimismo, el
Depasitario serd el responsable de la correcta recaudacion de los Derechos de Cobro por
parte del Fideicomitente.

Se deja expresa constancia de que ef Fideicomitente podra sustituir al Depositario siempre
que: (i) ef nuevo depositario desempefie en el Fideicomitents, las funciones y
responsabifidades que correspondian al Deposifario que sustituira; y, (i) cumpla el nuevo
depositario con suscribir los documentos que razonablemente pudieran ser requeridos por el
Fiduciario a los efectos de asumir el cargo de Depositario de los Bienes Fideicometidos, cuya
custodia le corresponde. Para tal efecto, el Fideicomitente deberd cursar una comunicacion
a las Partes indicando el nombre de la persona propuesta como Depositario sustituto, lusgo
de lo cual el nuevo Depositario cumplird con suscribir los documentos que razonablemente
pudieran ser requeridos por el Fiduciario o el Representante de lfos Fideicomisarios & los
efectos de defar constancia de la recepcién como nuevc Deposifario de los Bienes
Fideicometidos cuya custodia le corresponde.

Se deja expresa constancia de gue en caso la persona propuesta como Depositario sustifuto
no cumpla con las condiciones establecidas en los puntos (i} y (i) del pérrafo inmediato
anterior, dicha propuesta podré ser objefada por el Fiduciaric o e/ Representante de los
Fideicomisarios dentro de los quince (15) Dias Habiles contados a partir de la comunicacion
del Fideicomitente que incluya la propuesta de la persona designada como Depositario
sustituto. La objecién del Representante de los Fideicomisarios o el Fiduciario a la propuesta
mencionada deberd enconfrarse debidamente fundamentada y ser comunicada mediante
carta dirigida al Fideicomitente, con copia al Representante de los Fideicomisarios o al
Fiduciario, segtin corresponda. Una vez vencido el referido plazo y en tanto no se hubiere
remitido la referida objecién, dicho nombramiento se enfenderé desaprobado por las Partes.
Asimismo, se deja constancia de que las funciones que ejerce el Depositario las realiza en
forma gratuifa y no tisne derecho de retencion ni de compensacién con cargo a los Flujos
Dinerarios.

OCTAVA: EFICACIA Y ALCANCE DE LA TRANSFERENCIA FIDUGIARIA

Las Partes dejan expresa constancia de gue el Patrimonio Fideicometido tiene como Gnica
finalidad exclusiva respaldar el pago de los derechos conferidos a los titulares de los
Certificados de Participacion emitidos con cargo al Patrimonio Fideicometido por el Fiduciario,
conforme a lo establecidc en el artfcujo 301° de la LMV,

Queda precisado que la presente transferencia del dominio fiduciario que realiza el
Fideicomitente a favor del Fiduciario, incluye todo aguello que de hecho o por derecho
corresponda a los Bienes Fideicometidos; por fo que desde la facha de entrada en vigencia
de este, el Fiduciario es quien tendra la calidad de titular del dominio fiduciario sobre los
Bienes Fideicometidos, con plenc derecho de administracién, uso, disposicion y
reivindicacion, dentro de los alcances y limites sefialados en el presente Contrato de
Fideicomiso.

E! Fiduciario manifiesta su aceptacién en asumir el dominio fiduciario y ejercitar fodos fos
acfos necesarios sobre el Patrimonio Fideicometfido, para cumplir la finalidad del presente
Contrato de Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario debera, a solicitud escrita de los
Fideicomisarios, ejercer la defensa del Patrimonio Fideicometlido.

La transferencia fiduciaria de los Bienes Fideicometidos, se produce o se producird, segin
corresponda, en los mismos términos y condiciones de la relacion jurldica y comercial
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existente, entre el Fideicomitente y los terceros, que dic mérito a la existencia de tales Bienes
Fideicometidos.

En ese sentido, los Bienes Fideicometidos no sufren alferaciones, modificaciones ni
transformaciones, recibiéndolos el Fiduciario en las mismas condiciones en las que los tienen
el Fideicomitente.

Queda claramente establecido por las Partes que el due diligence correspondiente a los
Bienes Fideicometidos es de entera responsabilidad de los Fideicomisatios, no siendo el
Fiduciario responsable de dicho acto.

DECIMA: OBLIGACIONES DEL FIDEICOMITENTE

Ademas de Ias obligaciones asumidas mediante el presente Conirato de Fideicomiso, el
Fideicomitente se obliga a lo siguiente:

Transferir en dominio fiduciario al Fiduciario los Bienes Fideicometidos. En tal sentido, el
Fideicomifente se obliga a suscribir fodos los documentos ptiblicos y privados que sean
necesarios y razonables a fin de perfaccionar dichas fransferencias, su incumplimiento seré
considerado como Evento de Incumplimiento,

Actuar, a su costo y en forma difigente y oportuna, en calidad de servidor de cobranza de los
Flujos Dinerarios derivados de las Operaciones de Compraventa con los Clientes. En caso
los Clientes no cumpliesen con el pago oporfuno e integro de sus obligaciones derivadas de
fos Documentos de Compraventa, originando un refraso en la percepcién de fos Flujos
Dinerarios, el Fideicomitente se obliga a: {i) dar inmediato aviso al Fiduciario sobre dicha
situacion; e, (i) iniciar de inmediato las medidas necesarias para procurar ef cumplimento de
las obligaciones de pago de los Clientes derivadas de los Documentos de Compraventa, de
acuerdo a sus polfticas comerciales, a efecto que se produzca la recaudacion efectiva y total
de dichos recursos. Se deja constancia de que el servicio de cobranza realizado por el
Fideicomitente es realizado de forma gratuita, y no fiene derecho de refencion ni
compensacion contra fos Flujos Dinerarios, como consecuencia de reclamos o reembolsos
de gastos u ofros conceptos.

El costo de llevar adelante los procesos judiciales, extrajudiciales, arbifrales y/o
procedimientfos administrativos para que se produzca la recaudacion efectiva de los Flujos
Dinerarios seré de cuenta y cargo del Fideicomitente. Los Flujos Dinerarios recaudados como
consecuencia de los procesos judiciales, extrajudiciales, arbifrales y/o adminisirativos forrman
parte del Pafrimonio Fideicometido. En fal sentido, el Fideicomitente y el Representante
Autorizado se obligan solidariamente a depositar dichos flujos en la Cuenta Recolectora a
mds tardar dentro del Dfa Habil inmediato siguiente de haberlos recibido.

Colaborar con el Fiduciario a fin de que ésfe pueda cumpiir su labor de administracion y
mansjo del Patrimonic Fideicometido.

Asurnir el pago de fodos los Tributos, creados o por crearse, y gastos que pudieran gravar o
generarse en el cumplimiento de este Conirato de Fideicomiso y en las aclividades dei
Fatrirmonio Fideicometido, asf como aquelfos tributos creados o por crearse que pudieran
gravar los bienes que fo conforman.

Dar inmediato aviso al Fiduciario de cualquier hecho o circunstancia que afecte o que pudiera
afectar de manera sustancialmente adversa el Pafrimonio Fideicometido o la validez o
eficacia de este Contrato de Fideicomiso o que amenace o vulnere o pueda vulnerar los
derechos de! Fiduciario o de los Fideicomisarios derivados del presente Conirafo de
Fideicomiso.

inscribir el presente Contrato de Fideicomisc en el Regisiro Mobiliario de Confratos, y
cualquier modificacién o actualizacion del mismo, dentro de los noventa (80} dias
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10.7

10.8

10.8

12.1

posteriores a la suscripcidn de la escritura publica comespondiente, plazo que se extenders
por un perfodo igual siempre que se acredife que se viene actuando difigentemente para
lograr fas inscripciones correspondientes.

Enviar una Declaracion Jurada al Fiduciario donde se manifieste las condiciones y
caracteristicas mas relevantes de los Documentos de Compraventa, Derechos de Cobro y
Flujos Dinerarios de los Clientes, incluso s estos no hubieran sufrido variacion respecto del
mes anferior. Dicha Declaracién Jurada debera ser enviada durante los cinco Dias Hébiles
siguientes de terminado el mes.

Dar aviso inmediato al Fiduciario y al Representante de Fideicomisarios en caso los
Documentes de Compraventa, Derechos de Cobro y Flujos Dinerarios de los Clientes sufran
algln cambio que no permita el cumplimiento de la Condicién de Cobertura.

Cumplir las demas obligaciones establecidas en el presente Contrate de Fideicomiso y en
el Reglamento, en cuanto resulte aplicable.

DECIMO SEGUNDA: OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO

La labor del Fiduciario no es discrecional, por lo que sus derechos, facultades, prerrogativas,
obligaciones y responsabilidades se limitan al cumplimiento de: (i) las obligaciones que como tal fe
impone la Ley Aplicable; (i) lo establecido en el presente Contrato de Fideicomiso; y (iii) de ser ef
€aso y ser ello necesario, de /as insfrucciones complementarias y/o adicionales que reciba por
escrifo del Fideicomisario o del Fideicomitente, segin lo dispuesto en este Contrafo de Fideicomiso.

En tal sentido, se dgja establecido que fas obligaciones y responsabilidades asumidas por el
Fiduciario en virtud del presente Contrato son de medios y no de resultados.

Teniendo en cuenta ello, el Fiduciario, ademdas de lo establecido en el presente Contratoy en la Ley
Aplicable, asume las siguientes obligaciones y responsabifidades:

Recibir del Fideicomitente, en dominio fiduciatio, los Bienes Fideicometidos.

12.2
12.3

124
12.5

12.6

12.7

12.8

12.9

Administrar los Bienes Fideicometidos conforme a lo establecido en el presenfe Coniralo de
Fideicomiso.

Cumplir con el encargo y fin del fideicomiso, realizando fodos los aclos necesarios, con la misma
difigencia que tiene para sus negocios.

Realizar las actividades quie se requieran para una adecuada defensa del Patrimonio Fideicometido.

Lievar la contabilidad def Patrimonio Fideicometido.

Pagar a los fenedores de los Cerlificados de Participacion los montos que fes correspondan a los
Cerlificados de patiicipacion de los que sean litulares, conforme a lo establecido en el presente
Conirato de Fideicomiso.

Convocar a la Asamblea, segdn los términos establecidos en el Contrafo de Fideicomiso.
Mantener la contabilidad del Patrimonio Fideicometido en forma separada de su contabilidad o de la
de ofros patrimonios fideicometidos bafjo su dominio fiduciaric. Asirmismo, los Bienes Fideicometidos

bajo ningtin aspecto podrén infegrar el patrimonic del fiduciario.

Preparar los estados financieros y balances del fideicomiso de forma anual, poniéndolo a disposicion
del Fideicomitente v de fos Fideicomisarios.
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12.10

12.11

12,12

1213

12.14

12.15

12.16

Guardar reserva sobre los actos y documentos relacionados con el Patrimonic Fideicometido con los
alcances del secreto bancario, salvo que por disposiciones del sistema financiero u mandatos
administrativos o judiciafes que ordenen la revelacion de Ia inforrnacion.

Mantener una clara separacidn entre el Patrimonio Fideicometido y su propio patrimonio, siendo
extensiva esta obligacion a los demaés patrimonios que administre.

Realizar las gestiones necesarias para registrar el presente Conirato de Fideicomiso en el Regisiro
Motitiario de Contratos.

Dar inmediato aviso al Fideicomitente y a los Fideicomisarios, respecto de cualquier hecho o
circunstancia de la que tuviera Conocimiento o que le hubiera sido comunicada por cuaiquiera de fas
Partes y que afecte o pudiese afectar, perturbar o amenazar el derecho del Fideicomitente, de los
Fideicomisarios 0 el Fiduciario en refacion al Patrimonio Fideicometido.

Liquidar el Pafrimonio Fideicometido una vez pagadas las Obligaciones Garantizadas a satisfaccion de
los Fideicomisarios y la posterior restifucion de los Activos al Fideicomitente.

Las demds obligaciones establecidas en el Reglamento, para las entidades fiduciarias.

En ningun caso el Fiduciario proveerd fondos propios ni asumird cosfo ni gasto alguno como
consecuencia de la administracién del Patrimonio Fideicometido o del cumplimiento de las
obligacicnes que le corresponde segtin el Contrafo de Fideicomiso.

DECIMO TERCERA: EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO

13.1

Se entenderd por Eventos de incurnplimiento durante la vigencia de los Certificados de Participacion.

13.1.1 E! incumplimiento en el pago fofal ¢ parcial del rendimiento de los Certificados de

Participacién de la tnica emision. El incurnplimiento en el pago total o parcial del rendimiento
de los Cerntificados de Participacion de la tnica emision, en caso de exisiir, cuando se
acredite en la Cuenta Recoleclora la inexistencia de fiujos dinerarios provenientes de los
Bienes Fideicometidos.

13.1.2 Que se compruebe la existencia de falsedad en la informacién proporcionada por el

Fideicomitente en el Confrato de Fideicomiso, en los Confratos Complementarios o en
los Documentos de la operacion.

13.1.3 Que una o mds de las declaraciones y aseveraciones del Fideicomifente sefialadas en ef

Contrafo de Fideicomisc v en los respectivos Contrafos Complementarios o en las
Documentos de la Operacion resulten siendo fafsas en las fechas en que son oforgadas.

13.1.4 El Fideicomitente incumpla cualesguiera de las obligaciones, términos, condiciones y

restricciones establecidas en ef presente Contrato de Fideicomiso, o en los Conlfratos
Complementarios o en jos Documentos de la Operacion.

132

Respecto de los Eventos de Incumplimiento descritos en ef numeral precedents, con excepcion del
previsto en el numeral 13.1.1, se apiicara lo siguiente:

13.2.1

Se entienden configurados los Evenios de Incumplimiento previstos en los numerales 13.1.2
y 13.1.3 cuando ocurran. En los demas casos se entienden configurados los Evenfos de
Incumplimiento cuando el Fideicomitente no pudiera subsanario o, pudiendo hacerlo, no fo
hiciera satisfactoriamente en un plazo dg veinficinco (25) Dlas Hébiles contados a partir det
Dia Habil siguiente desde que haya tomado conacimiento de fal situacion el Fiduciario y el
Representante de los Fideicomisarios.

13.2.2 Yencido el plazo de subsanacion previsto en el numeral precedente, en los casos que

corresponda, sin que el Fideicomitente haya subsanado satisfactoriamente el Evento de
Incumplimiento, v configurado el Eventfo de Incumplimiento, ef Representante de los
Fideicomisarios convocard a Asambiea General, de serel caso, con el fin de que ésta decida
si: () se ampliard ef plazo de subsanacion; (i) se dispensara de forma expresa al
Fideicomitente de la consecuencia que se derva por haber incurido en el Evento de
Incumplimiento; {iii) considera diche evento como un evento de gjecucion; o, (iv) se adople
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alguna ofra medida que la Asamblea estime conveniente. Dicha Asamblea serg convocada
dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes de vencido el plazo de subsanacion.

13.2.3

De no llevarse a cabo dicha Asamblea en primera 0 segurida convocatoria, los fitulares
de los Certificados de participacidn podrén ejercer ef derecho al cobra de los Certificados
de participacion a partir del dfa habil siguiente de la fecha establecida para la realizacion
de la Asamblea en segunda convocaleria.

En caso la Asamblea en primera © segunda convocatoria no hubiera fflegado a un acuerdo
sobre la gfecucion del derecho de cobro de los Cerfificados de Participacion, estos podran
gjercer dicho derecho desde el dia habil siguiente de la fecha de celebracién de la Asamblea

13.2.4

E! Representante de Los Fideicomisarios deber& comunicar al Fideicomitente por escrifo a
més tardar el dia habil siguiente de celebrada la Asamblea General, de ser el caso, lo que ésta
hubiera acordado con relacién al Evento De Incumnplimiento, seftalando de ser el caso, el plazo
acordado para ef pago del rendimiento de los Cerlificados de Participacion en circulacion, en
el caso de este Ultimo siempre y cuando para dicha fecha los Certificados De Participacion
hayan generado rendimiento.

Si una vez transcurrido el plazo otorgado al Fideicomitente, éste no cumpliera con el pago,
deveridra automaticamente en mora sobre la fotalidad del monto adeudado, sin necesidad de
intimidacion judicial o extrajudicial. Para estos efectos, la mora se calculard desde el dia
siguiente a la fecha en que hubiera vencido el plazo acordado para el pago & la tasa por mora
aplicable a los Certificados de Farticipacion que hubieran sido emitidos, conforme a lo
sefialado en el Contrato Complementario respectivo.

13.3 | Respecito de fa ocurrencia del Evento de Incumplimiento previsto en el numeral 13.1.1 de fa presenie

Clausuia, se aplicara lo siguiente:

13.3.1

Los Fideicomisarios podran mediante acuerdo de Asamblea. {i) oforgar un plazo adicional para
el pago de los Certificados de Participacion; (i} determinar la forma en que ejercerdn ef cobro
de Jos mismos; o, (iii) dar por vencido el plaza de pago de la Emision correspondiente y
considerar dicha sifuacién como un Evento de Ejecucion.

Dicha Asarnblea serd convocada por el Represeniante de los Fideicomisarios a més tardar a
los tres (3) Dias habiles siguientes de ocurrido fal Eventfo de Incumplimienta. La convocatoria
se realizard mediante comunicacion dirigida a los correos electronicos de los titulares y a sus
direcciones domicilianias, en el cual deberd constar la agenda a tratarse, asi como el dia, hora
y lugar en la que se llevara a cabo la Asamblea en primera y segunda convocatoria.

La fecha de la primera convocatoria seré fijada para ef tercer dia calendario siguiente a la
nofificacion de las referidas comunicaciones, debiendo mediar entre la primera y segunda
convocatoria no menos de fres (3) ni mas de diez (10) dias calendario.

13.3.2

De no llevarse a cabo dicha Asamblea en primera 0 segunda convocatoria, los fitulares de los
Certificados de pParficipacién podran ejercer el derecho al cobro de los Cerlificados de
participacion a partir del dia habil siguiente de la fecha establecida para Ia realizacion de fa
Asamblea en segunda convocatoria, siempre y cuando para dicha fecha dichos Cerfificados
de Participacion hayan generado un rendimiento.De no llevarse a cabo dicha Asamblea en
primera o segunda convocatoria, los titulares de los Certificados de Participacion respectivos
podran ejercer el derecho al cobro def rendimiento de los Certificatdos de Patticipacion
respectivos a partir del Dia Habil siguiente de la fecha establecida para la realizacion de la
Asamblea en segunda convacaloria y, en el supuesto de no haberse llegado a un acuerdo
sobre el particular en la Asamblea podrén gjercer dicho derecho a partir del dia habil siguiente
de [a fecha de celebracién de la misma.

DECIMO CUARTA: PROCEDIMIENTO DE EJECUCION DE LOS ACTIVOS

14.1 Notificacion de un Evento de Incumplimiento

14.1.1 En caso se configure un Evento de Incumplimiento, el Representante de los Fideicomisarios,
informara al Fiduciario de dicho evento, medianfe la respectiva Nofificacion de Incumplimiento.

Una vez recibida dicha Nalificacion y vencidos los plazos de subsanacién establecidos en ef
artfcuio Décimo Tercero, segtin corresponda, la Asamblea General decidirg si dicha situacion
constituye un evento de efecucion y se debe remitir la respectiva Nofificacion de Ejecucion, fa
cual por el s6lo mérito del recepcion por parfe del Fiduciario se encontrard obligado a proceder
con la gjecucion de los Activos de conformidad a lo indicado en ef numeral 14.2 siguiente.
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14.1.2

14.2

La Nofificacién de un Evenfo Incumplimiento deberd contener el monito de las Obligaciones
Garantizadas pendiente de pago. El monfo al que ascienden las Obligaciones Garantizadas
sera actualizado por los Fideicomisarios afectados: (i) al momento de recibir cualquier pago de
o por cuenta del Fideicomitente o (i) al momento en que el Fiduciario le enlregue recursos
provenientes de la disposicion de cualquiera de fos Bienes Fideicometidos.

Ejecucidn de los Aglives

14.2.1 Las Partes acuerdan que, en caso de un Evento de Ejecucidn decidido por la
Asamblea General, la gjecucion de los Aclivos se efectuara conforme al procedimiento
establecido en el Contrato de Fideicomiso. El mecanismo de gjecucion sera la adjudicacion
directa por los Fideicomisarios en caso se frate de Flujos Dinerarios en la Cuenita Recolectora

14.2.2 En caso se gjecuten Derechos de Cobro, el Representante de Fideicomisarios, en
representacion de los Fideicomisarios, deberd comunicar al Fiduciario, que en coordinacién y/o
en forma conjunta con el Fideicomitente, obfengan efeclivo a través de la cobranza directa de
las exportaciones, del descuento y/o mediante cualquier otro mecanismo financiero en base a
de los Derechos de Cobro, de ser el caso.

14.2.3 Asimismo, el Fideicomitente declara que la fransferencia de los Activos no estara
sujeta a limitacion contractual de ningtn tipo.

14.3 Imputacion de los pagos

14.3.1

14.3.2

E! producto que se obfenga de la cobranza o gjecucién de los Activos sujetos al dominio
fiduciario, o el valor de la adjudicacion de los Activos por los Fideicomisarios, se imputard al
pago del capital correspondiente a las Obligaciones Garantizadas.

Toda diferencia de menos que resultare entre ef precio obtenido en la transferencia de los
Activos y el monto de fas Obligaciones Garantizadas adeudadas, dard derecho a los
Fideicornisarios a requerir judicialmente af Fideicomitente el pago del saldo insoluto, o en caso
hubiese un sobrante, disponer que se entregue ef saldo a favor del Fideicomitente en el mas
breve plazo posible.”

DECIMO QUINTA: DEL PAGQ DEL RENDIVIENTO DE L OS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

75.1

15.2

156.3

()

La forma y los plazos en que se pagarén los rendimientos de Jos Certificados de Participacion
emitidos seran determinados en el Contrato Complementario.

Queda expresamente establecido entre las Partes, que el Fiduciario no garantiza ni asevera
que los Certificados de Patrticipacién tendran un rendimienfo, ni fampoco que fos rendimientos
que se obfengan cubrirdn las expeciativas de los Fideicomisarios titulares de los Certificados
de Participacién.

Los pagos del rendimientc de los Certificados de Parlicipacion se realizardn en forma
proporcional a la participacion en ef Patrimonio Fideicometido, de acuerdo al valor nominal y
caracteristicas de sus respectivos Certificados de Patticipacion, y lo definido en el Contrato
Complementario.

DECIMQ SETIMA; PLAZO DEL FIDEICOMISO

17.1

17.2

Las Partes acuerdan que el Pafrimonio Fideicometido se constituye a partir de la facha de
suscripcicn del Conirato de Fidsicomiso. EI Contrato de Fideicomiso permanecera vigente
hasta que: (i) se realice el pago de la totalidad de Obligaciones Garantizadasde conformidad
con el Confrato de Fideicomiso; y, (i) se realice el proceso de glecucion def Pafrimonio
Fideicometido.

Asimismo, el Contrafo de Fideicomiso se da por terminado por fas siguientes causales:

Por resolucién convenida entre el Fideicomitente y el Fiduciario, slempre que se cuente con
el previo consentimiento de los fideicormisarios conforme a lo establecido en el articulo 10 def
Reglamento.

Por haberse cumplido fa finalidad para la cual fue constituido.
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En cualquier de las causales descritas previamente, el Patrimonio Fideicometido sera
liquidado v los Bienes Fideicometidos seran utilizados para redimir los Certificados de
Parficipacion de su titular. ()

VIGESIMO TERCERA: DEL REPRESENTANTE DE LOS FIDEICOMISARIOS

23.1

El Fiduciario ejercera la representacion de los fitulares de los Certificados de Participacion
correspondiéndole velar por el cumplimiento de sus derechos. El Fiduciario fendré, al
respecto, fas funciones detalladas en fa cldusula décima segunda, asi como las que se
detallan a continuacion:

Presidir la Asambilea.

iniciar y prosequir las pretensiones judiciales y extrajudiciales, en especial las que tengan por
objfeto procurar el pago def rendimiento de los Certificados de Farticipacion en caso de existir
estos, la ejecucion de las garantias, v la practica de actos conservatorios y de defensa def
Patrimonio Fideicometido.

La funcién del Representante de Fideicomisarios es no discrecional, se sujsta a lo dispuesto
en el Contrato de Fideicomiso, a la LMV, ef Reglamento y, cuando corresponda, a la decision
de la Asamblea.

Las obligaciones a cargo del Representante de Fideicomisarios son de medios y no de
resuffados.

El Representante de Fideicomisarios debera convocar a Asamblea General, en los casos
previstos en el presente Contrato de Fideicomiso, segin sea el caso, o cuando se requiera
adoptar una decision no contemplada en el Contrato de Fideicomiso.

Las demas que establezcan las Leyes Aplicables.

VIGESIMO NOVENA: SERVIDOR DE COBRANZA

31.1

31.2

31.3

El Servidor de Cobranza de los Bienes Fideicometidos seré el Fideicomitente, conforme a lo
establecido en la clausuta décima del presente Confrato de Fideicomiso.

Las obligaciones del Servidor serén las siguientes:

Realizar fodos y cada uno de los actos y gestiones que resulfen necesarios o convenientes
para efectuar las cobranzas de fodos los Bienes Fideicometidos gue formen parfe del
Patrimonio Fideicometido.

Depositar los fondos recaudados a nombre del Patrimonio Fideicometido en la Cuenta
Recclectora.

La recaudacion de los fondos es de competencia y obligacion del Servidor,

(-}

TRIGESIMA PRIMERA: MODIFICACION DEL CONTRATO

Las partes se reservan ef derecho de madificar, de comiin acuerdo, los términos del presente
Contrato de Fideicomiso en el momento en que o estimen convenienie. Las modificaciones
introducidas enfraran en vigencia a parfir de la suscripcién del instrumento respectivo o la
fecha que las partes acuerden, segin corresponda.

Cualquier modificacién al presente Contrato de Fideicomiso debera hacerse necesariamente
por escritura publica, salvo las referidas a domicilios, direcciones de correo electrénico,
numeros de cuenfa, de las personas autorizadas para efectuar comunicaciones ©
actualizacion de los Anexos, que se efectuaran de conformidad con el procedimiento descrito
en la Clausula Vigésima de este Confrato de Fideicomiso.

Ninguna instruccidn o comunicacion remitida por los Fideicomisarios al Fiduciario podra ser
interpretada o considerada como una maodificacion a los términos de este Conirato de
Fideicomiso, salvo en los casos expresamente sefialados en el mismo.”

Para mayor defalle y comprension del Contratc de Fideicomiso de Titulizacién se
recomienda leer el Contrato de Fideicomiso de Titulizacién que se encuentra anexo al
presente Prospecto Marco.

Procedimiento de ejecucién del Patrimonio Fideicomnetido
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PROCESO DE EJECUCION DE FIDEICOMISO

5i no subsana el E! producto de ka
. Beprgser!tante de . incumplimiento, el fiduciario cobranza o ejecucidn se
fideicomisarios comunica A
a fideicomitente las convoca a Asamblea General. imputara al pago del
decisiones de la Se decide si constituye un capital de las obligacicnes
asamblea evento de ejecucion y se garantizadas.
sammles. remite {a Notificacién de

o ? Ejecucion, ?
% 1 :

| | | |
|

Qcurre el evento de o i se verifica un E.| se e o
incumplimiento {E.1}. Se informa at fiduciario
convoca asamblea de mediante notificacién de El mecanismo de ejecucion sera
fideicomisarios. incumplimiento, de Adjudicacig’n directa por los

Fideicomisarios en caso se trate
de Flujos Dinerarics de la
Cuenta Recolectora.

Son eventos de incumplimiento conforme al Contrato de Fideicomigo de Titulizacion los
siguientes eventos:

1. El incumplimiento con el pago de la totalidad o parte del rendimiento del certificado de
participacién de cualquier emision, cuando no hayan flujos dinerarios provenientes de los
bienes fideicometidos.

a. En caso el fideicomitente haya entregado informacién falsa en cualquiera de los
documentos o en alguna de sus declaraciones y aseveraciones en el Contrato de
Fideicomiso de Titulizacion, en el Contrato Complementario o en los documentos de las
operaciones. En estos dos primeros casos el incumplimiento se entiende realizado desde
gue ocurre.

b. Encaso el fideicomitente incumpla cuslquiera de sus obligaciones, términos, condiciones
y restricciones establecidas en cualguiera de los contratos. En estos casos el
incumplimiento se entiende realizado cuando el fideicomitente no pueda subsanarto o
cuando, pudiendo hacerlo, no lo hiciere en 25 dias hébiles contados desde el primer dia
habil siguiente desde que se toma conocimiento de la situacidn.

c.  Enelcaso de que venza &l plazo de subsanacion mencionado y no se realice 1a misma,
los fideicomisarics podran, en otra asamblea convocada dentro de los 10 dias habiles
siguientes de vencido el plazo de subsanacion, (i) ampliar el plazo de subsanacian, (i) se
dispensara de forma expresa al Fideicomitente de la consecuencia que se deriva por
haber incurrido en et Evento de Incumplimiento; (fii) considera dicha situacidn como un
evento de ejecucion; o, (iv) se adopte alguna otra medida gue la Asamblea estime
conveniente. Dicha Asamblea serd convocada dentro de los diez (10) Dias Hébiles
siguientes de vencido el plazo de subsanacién.

2. En caso de que el fideicomitente incurra en un evento de incumplimiento, el representante
de los fideicomisarics tendra un plazo maximo de tres dias para convocar asamblea de
fideicomisarios. Esta convocatoria se realizara mediante notificaciones fisicas y mediante
correo electronico a los titulares. Dicha notificacion contendra la fecha y hora de la primera
y segunda convocatoria, asi como los temas a tratarse. La fecha de la primera convocatoria
sera fijada para el tercer dia calendario siguiente a la notificacion y la segunda entre tres y
diez dias siguientes a la primera.

Dentro de la asamblea, los fideicomisarios podran, mediante acuerdo de asamblea (i)
otorgar un plazo adicional para el pago de los Certificados de Participacion; (i) determinar
ta forma en que gjerceran el cobro de los mismos; o, (ili) dar por vencide el plazo de pago
de la Emision correspondienie y considerar dicha situacién como un evento de ejecucion.
{i) otorgarle al fideicomitente un plazo extra para cumplir; (i} determinar cémo cabrar (iii)
dar por vencido el plazo.
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De no ilevarse a cabo dicha Asamblea en primera o segunda convocatoria, los titulares de
los Certificados de participacién podrén ejercer el derecho al cobro de los Certificados de
participacion a partir del dia habil siguiente de la fecha establecida para la realizacion de la
Asamblea en segunda convocatoria, siempre y cuando para dicha fecha dichos Certificados
de Participacién hayan generado un rendimiento.

3. El representante de los fideicomisarios deberd comunicar al fideicomitente las decisiones
de la asamblea hasta el dia habil siguiente a la celebracion de la misma. Si transcurrido el
plazo otorgado el fideicomitente no realiza el pago devendra autométicamente en mora
sobre |a totalidad del monto adeudado. Esta se calcula desde el dia siguiente a |la fecha de
vencido el plazo, segun la clausula 13.2.1.

4. En caso se verifigue un evento de incumplimiento, ef representante de los fideicomisarios
informara al fiduciario mediante una nofificacion de incumplimiento. Pasado un mes desde
que el fiduciario recibié la nofificacidn y ho se haya subsanado el incumplimiento de las
obligaciones garantizadas, ei fiduciario convocara asamblea general, para que se decida si
dicha situacion constituye un evento de ejecucidn y se remita la Notificacion de Ejecucion,
la cual cbliga al fiduciario a procader con la gjecucidn del activo.

5. El mecanismo para realizar la ejecucion sera en de Adjudicacion directa por lo
Fideicomisarios en caso se trate de Flujos Dinerarios de la Cuenta Recoleciora.

En caso se gjecuten derechos de cobro, el representante de los fideicomisarios deberd
comunicar al fiduciario para gue, en coordinacion cen el fideicomitente, obtenga el efectivo
g través la cobranza directa de las exportaciones, del descuento ¢ de cualquier otro
mecanismo financiero en base a los derechos de cobro.

6. El producto que se obtenga de la cobranza o ejecucion de los activos sujetos a dominio
fiduciario o el valor de la adjudicacion de los activos por los fideicomisarios se imputara al
pago del capital correspondiente a las obligaciones garantizadas. En caso no se haya
cubierto el monto de las obligacicnes garantizadas, los fideicomisarios podran requerir
judiciaimente al fideicomitente el pago del saldo insoluto.

Estatus de inscripcién del Contrato de Fideicomiso en el Registro Mobhiliario de Contratos

El estado de inscripcién en SUNARP del Conirato de Fideicomiso de Titulizacién a la fecha de
elaboracién del presente Complemento del Prospecto Marce es "En Calificacion”.

Consecuencias de la no ingcripcion del Centrato de fideicomiso en Registros Publicos:

- EnlaLey de Mercado de Valores se sefiala que el Patrimonio Fideicomefidc nace con el Acto
Constitutivo cumplida la forma establecide, la cual es que conste en escritura pablica, segan
el articulo 301. En ese sentido el articulc en mencion sefiala que &l acto constitutivo, una
vez cumplida la forma esfablecida, genera un pafrimonic auténomeo, distinfo al patrimonio
propio de la sociedad titulizadora, del fideicomitente, del! fideicomisario y de la persona
designada como destinatario de los activos remanentes del fideicomiso. Sobre dicho
patrimonio la sociedad tifulizadora ejerce el dominio fiduciario a que se refiers ef Artfculo 313."

- Asimismo, tal como se desprende de la regulacién de los fideicomisos de titulizacion, la
inscripcion de los contratos de fideicomisos en Registros Publicos es declarativa de derechos
y no constitutivo, pues la inscripcidn en el mismo es facultativa. En ese sentido, 1o sefiala el
primer péarrafo del articulo 12 del Reglamento de los procesos de titulizacion de activos, “serd
faculfativa la inscripcion del acto constitutivo relativo a cada patrimonio fideicometido en fa
partida registral de la sociedad tifulizadora que gferce dominio fiduciario sobre éste”™.

Por lo que teniendo en cuenta todo o mencicnade anteriormente, se puede observar que no
existe consecuencias negativas que afecten al fideicomiso de no conseguir la inscripcién
Contrato de Fideicomiso ECOSAC en el Registro Mobiliaric de Contratos, ya que el patrimonio
fideicometido nace con el solo Contrate de Fideicomisc en escritura plblica.
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Diagrama del flujo de efectivo desde la constitucién del Patrimonio Fideicometido
hasta la constitucién de la garantia mobiliaria

Operacién N° 1
Emision titulizada privada

Fiduciario

ACRES

13
)
i
1
1
|
ttulzecors )
1
1
1
(]
i
1

Patrimonio
Autonomo

=3
Transfiere los fondas para
quse sean invertidos en
capital de trabajo

Cancelan at Emisor ] monto
colocado

Pagan por {os Certificados |-
de Participacion

Detalie de ta valorizacién del Anexo N° 3 v sus modificaciones “Flujos Dinerarios
Estimados de los Clientes” v del Anexo N° 5 y sus madificaciones “Facturacion
Asociada a los Flujos Dinerarios Estimados” del Contrato de Fideicomiso e
informacién importante respecto a los Flujos Dinerarios

Para la valorizacion de los Flujos Dinerarios, es necesario primero revisar la descripcion del
activo. En el Anexo 3 y sus modificaciones se presentan los flujos dinerarios esperados de
dichas ventas, desagregados de acuerdo a la fecha de entrada de cada uno. Asimismo, en el
Anexo 5 y sus modificaciones, se presenta la facturacién asociada a los flujos dinerarios
estimados.

En concordancia con los anexos mencionados anteriormente, en los siguientes cuadros, se
presentan: (i) Flujos de facturacidn desagregados por producto, (i) Flujos dinerarios
desagregados por producte, (iii) Cantidad de contenedores desagregados por producto vy (iv)
Contribucion de cada cliente (en términos %) respecto de cada producto.

EFlujo de fatturacion {en USS miles)

Preducto f Mes Die-21  Ene-32 Feb-27 Mar-22 Abr-22 May-22 lun-22 jul-22
Uva sin semilla 6,599 | 1777 - - 812 - - 761

Uva con semilla - - - - - - 1,315
Pimiento Morrén 12 iz 244 122 122 122 244 244
Pimiento Piquilto - a4t a7 391 363 47 307

Toral 6,721 | 1899 691 369 | 1,326 485 691 | 2,629
Tatat acuraiada 11,206

n 0 b

Uva 5in semifla - 65991 1777 - 812 - - 781

Uva con semiila - - - - . - - 1315
Pimientn Morran 122 122 244 132 122 122 244 244
Pimientg Piguillo - - 447 447 351 353 47 307

Total 1221 £721| 2468 560 | 1,326 485 691: 2,629

Mimera de containers
Producto § Mes Ene-22 Feb-22 Mar-22 Abr-22 May-22 lun-22

Uva sin semilta 130 35 - - 16 - - 15
Lva con semilla - - - - - - - 42
Pimiento Morrén 5 5 i0 5 5 5 10 10
Pimiento Figuilfo - - 16 16 14 13 16 1
Total 135 40 26 21 35 18 26 78
Total acumuotade 135 175 201 222 257 275 301 179
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Emisor:

Denominacion:

Uva 50 Semita

Sierra Produce 26%

Jac vandenberg 10%
Dayky & Hackett 3%
Divine Flavos 26%
Paratie! Uk LYD 16%
Waimart LATAM 52%
{Aimacenes Exito SA [ aex |

Pimiente Klorren

Atalanta Corporation

Farraro Foods 28%

Conservas Benimas 19%
Lonservas Tradicionates 16%
Conservas Baigorri 15%
Atfantic Beverage 19%

Afios de relacién comercial con cada clienie

Clientes Relacion comercial

Sierra Produce Desde 2011
lac vandenberg Desde 2011
Dayka & Hackett Desde 2011
Divine Flavor Desde 2016
Atalanta Corporation Desde 2013
ferraro Foods Desde 2018
Conservas Benimar Desde 2005
Conservas Tradicionales Deside 2010
Conservas Baigormi Desde 2016
Atlantic Beverage Cesde 2015
Parallel Uk £TD Desde 2013
Walmart LATAM Desde 2017
Almacenes Exito $A Desde 2016

Récord de cumplimignto de pagos por cliente:

Es importante mencionar que los clientes cuyos flujos futuros fueron cedidos al fideicomiso no
presentan ninglin récord de morosidad.

CONTRATO COMPLEMENTARIO DEL FIDEICOMISO DE TITULIZACION
TERMINOS Y CONDICIONES DEL CONTRATO COMPLEMENTARIO

Mediante Contrato Complementario de Fideicomisc de Titulizacién de fecha 25 de febrero de
2021 (escritura pUblica) suscrito por ECOSAC Agricola S.A.C. como Originador y ACRES
Sociedad Titulizadora S.A. como fiduciario, se establecieron los términos y condiciones
adicionales y especificos de la Primera y Unica Emision de Certificados de Participacion, emitidos
con cargo al Patrimonio Fideicomstido.

En la presente seccion se pretende resumir las caracteristicas generales y mas importantes
detalladas en el Cantrato Complementario del Fideicomiso de Titulizacion, por lo que debe leerse
conjuntamente con su texto que se adjunta al presente Prospecto Marco.

Los principales términos y condiciones adicionales son los siguientes:

ACRES SOCIEDAD TITULIZADORA S.A. como FIDUCIARIO con cargo al Patrimonio
Fideicometido.

Primera Emisién del "Patrimonic en Fideicomiso D. Leg. 861, Titulo Xi, ECOSAC ICP8”
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Tipo de instrumento:

Clase:

Pago de rendimiento

Fecha de pago de
rendimiento;

Opcion de
Redencién:

Tipo de Oferta:

Monto de la emision

Valor Nominal:

Plazo de ia Emisidn:

Series:

Precio de
Colocacion;

(Garantias:

Certificados de Participacion

Los Certificados de Participacion seran nominativos, indivisibles, su negociacion estaréa
sujeta a las limitaciones establecidas por la normativa aplicable a las ofertas privadas y
representados mediante anotaciones en cuenta, y se sujetaran a lo dispuesto en el
articulo 5 de la Ley de Mercado de Valores,

E! rendimiente de los Certificados de Participacién se calculara en base al resultado
econdmico del Patrimonio Fideicometido.

Los mencionados pagos se realizaran siempre que se acrediten los Flujos Dinerarios en
la Cuenta Recolectora y se encuentren disponibies.

Solo para efectos de la ejecucion de la Opcién de Redencién, se entendera por
rendimiento al mayor vaior entre el valor nominal de todos los Certificados de
Participacion o el monto de liquidacion indicado en el Contrato de Garantia Mobiliaria
que suscribira ef Fideicomisario con fecha 25 de febrero de 2021.

La fecha de pago de los rendimientos de los Certificados de Participacion tendra lugar
dentro de 15 (Quince) Dias Habiles siguientes al requerimiente por parte de los titulares
de los Certificados de Participacion, después de ia entrega anual de los Estados
Financieros del Patrimonio Fideicometido, requerimiento que debera realizarse mediante
una comunicacién remitida al Emisor; o ante la ejecucidn de la Opcién de Redencion.

Los titulares de los Certificados de Participacion tendrén derecho a ejercer una opcion
de redencion por la parte del rendimiento gue corresponda. Para que los titulares de los
Certificados de Participacidn ejerzan la Opcién de Redencion, deberan enviarle una
comunicacion al Emisor, et cual tendra 30 dias habiles para llevar a cabo la redencion.

El titular de los Certificados de Participacion sclo podra gjercer la Opcién de Redencion
cuando se realice |a ejecucion de la garantia mobiliaria, indicados en el Contrato de
Garantia Mobiliaria que suscribira el Fideicomisario en fecha 25 de febrero de 2021, que
recaera sobre los Certificados de Participacion que se emitan conforme al presente Acto
Complementaric.

El incumplimiento de la obligacién de pago criginade por el gjercicio de la Opcion de
Redencion constituye un evento de incumplimiento establecido en la cldusula primera
del ACTO CONSTITUTIVO.

Oferta Privada.

Sera por US$ 7'500,000 (Siete Millones Quinientos Mil y 00/100 Délares de los Estados
Unidos de América)

El valor nominal de cada Certificado de Participacién serd de US$ 500,000.00
(Quinientos Mil y 00/100 Ddlares de los Estados de América).

Los Certificados de Participacién se emitiran por el plazo de vigencia del Patrimonio
Fideicometido contados a pariir de la Fecha de Emisién.

La presente Emisidon tendra una Unica serie de Certificados de Participacion.
Los Certificados de Participacion se colocaran bajo la par.
La presente emisién de Certificados de Participacion esta garantizadas por los activos

conformantes del PATRIMONIO FIDEICOMETIDO. Ef FIDUCIARIO no estd obligado a
entregar fondos propios al PATRIMONIC FIDEICOMETIDO en caso éste no cuente con
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2.20.

221,

2.22.

2.23.

2.24,

2.25.

los fondos necesarios para hacer efectivo el pago a los tenedores de los Certificados de

Participacion de |a presente emision.

Rescate anticipado de los valores

La Empresa no efectuaré el rescate anticipadc de los Instrumentos de Corto Plazo. Sin
perjuicio de lo anterior, la Empresa podra rescatar los Valores de acuerdo con lo sefialado por
el articulo 330 de la Ley General, siempre que se respete lo dispuesto por el articulo 89 de la
Ley del Mercado de Valores.

Orden de prelacion de los Valores en caso de liquidacion de la Empresa

Los Valores de las Emisiones realizadas dentro del Primer Programa de Instrumentos de
Corto Plazo Eco-Acuitola $.A.C. tienen el orden de prelacion sefialado en el Prospecto Marco.

Clasificacién de riesgo

De acuerdo con los requerimientos de clasificacion de riesgo, los Valores pertenecientes a la
Sexta Emisién del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola, han
sido clasificados por:

Empresa clasificadora: Class & Asociados S.A. Clasificadora de Riesgo

Fecha de Clasificacion: 11/03/2021

Fecha del Comité de Clasificacién: 11/03/2021

Categoria de Clasificacién: CLA-2,

Significado de la Clasificacién: Buena calidad. Refleja buena capacidad de pago de capital
e intereses dentro de los términos y condiciones pactadas.

LA CLASIFICACION DE RIESGO OTORGADA, NO CONSTITUYE UNA RECOMENDACION
DE COMPRA, RETENCION O VENTA DE LOS VALORES MENCIONADOS
ANTERIORMENTE.

La clasificacion antes sefialada esta sujeta a revision permanente durante la vigencia de la Sexta
Emisién del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo, de acuerdo con las leyes
aplicables.

Para una mayor informacién relativa a ia clasificacién de riesgo otorgada al valor, revisar el
informe de clasificacion incluido(s) en el Anexo 2 del presente Prospecto.

Representacién de la titularidad de los Valores y forma en que se efectuara su
transferencia

Los Instrumentos de Corto Plazo de la Sexta Emisién del Primer Programa de Instrumentos
de Corto Plazo Eco-Acuicola seran representados por anotaciones en cuenta e inscritos en el
registro contable gue mantiene CAVALI Los Instrumentos de Corto Plazo tienen mérito
ejecutivo y son libremente transferibles, con sujecion a las normas del mercado de valores.

Representante de obligacionistas

De acuerdo con el numeral 8.1 del articulo 8° del Reglamento del Mercado Aitemativo de
Valores—MAY, en la emisién de instrumentos de corto plazo, se exceptla de la necesidad de
contar con un representante de obligacionistas en el momento de efectuar la emision de las
obligaciones, siempre que la Empresa asuma ¢l compromiso de convocar a la asamblea de
obligacionistas. Queda a salvo el derecho de los obligacionistas de designar a sut representante
cuando asi lo consideren pertinente.

Contratos y acuerdos complementarios al Contrato Marce de Emisién y sus
complementos

- Contrato de Garantia Mabiliatia de fecha 25 de febrero de 2021 suscrito por Eco-Acuicola
como Constituyente, Acres Finance §.A. como Agente de los Acreedores Garantizados y
REPRESENTANTE MOBILIARIO S.A. como Representante.

- Contrato de Fideicomiso de Titulizacidn, gue fue elevado a esctitura publica con fecha 25
de febrero de 2024 suscrito entre ACRES Sociedad Titulizadora S.A. como Fiduciario y
ECOSAC S.A.C como fideicomitente.

. Contrato Complementario de la Primera y Unica Emisién del "Patrimonio en Fideicomiso D.
Leg. 861, Titulo X1, ECOSAG, ICP&”, gue fue elevado a escritura publica con fecha 25 de
febrero de 2021 suscrito entre ACRES Sociedad Titulizadora S.A. como Fiduciario y
ECOSAC S.A.C como fideicomitents.

TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

31




3.1
3.2
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3.4
35

36

3.7
3.8

39

3.10

3.12

3.13

3.14

3.15.

Moedalidad
Denominacién del Programa

Denominacidn de la Emision:

Tipo de Oferta:
Tipo de instrumerito:

Clase:

Régimen de Transferencia:
Monte de la Emigion:

Moneda

Numero de Valores

Valor Nominat:

Plazo

Series:

Precio de Colocacion

Fecha de Colocacioén

Tramite Anticipado.

Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-
Acuicola

Sexta Emision del Primer Programa de Instrumentos de
Corto Plazo Eco-Acuicola

Oferta Publica.

Valores mobiliarios representativos de deuda con un plazo de
vencimiento no mayor a un (1) affo, que seran emitidos por la
Empresa en virtud del Complemento del Acto de Emisién.

Instrumentos de Corto Plazo, nominativos, indivisibles,
libremente negociables, representados por anotaciones en
cuenta.

Libremente negociables.

Hasta por un monte maximo en circulacion de US$ 7°600,000
(Siete Millones Quinientos Mil y 00/100 Délares de los
Estados Unidos de América).

Les Instrumentos de Corto Plazo serdn emitidos en Délares
de los Estados Unidos de América. El pago del principal
intereses (de ser el caso) de los valores se realizard en Délares
de los Estados Unidos de América.

El ndmerc maximo de Valores a emitirse dentro de la Sexta
Emision del Primer Programa de Instrumentos de Corto
Plazo Eco-Acuicola sera 7,500.

El valor nominal sera de US$ 1,000 (Mit y 00/100 Délares de
los Estados Unidos de Ameérica) cada une.

Los Instrumentos de Corto Plazo gue se emitan en virtud de ta
Sexta Emisién del Primer Programa de Instrumentos de
Corte Plazo Eco-Acuicola tendran un plazo de emisidn de
hasta 365 (trescientos sesenta y cinco) dias calendarios
computados & partir de fa Fecha de Emisién de cada Serie.

La Emision constara de una o mas series de hasta US$ 7°500,000
(Siete Millones Quinientos Mit y 00/100 Ddlares de los
Estados Unidos de Ameérica} cada una. En su conjunto, las
Series en circulacidon de la presente Emision no podran ser
mayores a US$ 7°500,000 (Siete Millones Quinientos Mil y
00/100 Délares de los Estados Unidos de América). El nimero
valores y de series a emitir asf como el importe y demas
caracteristicas de cada setie sera determinado por las personas
facultadas por la Empresa y seran indicados en el Aviso de
Oferta.

El Precio de Colocacion sera el que se sefiala en la Seccidn
Procedimientc de Colocacion.

Seréa definida por los funcionarios facultados de la Empresa en
coordinacidn con la Entidad Estructuradora y el Agente
Colocador.
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3.186. Fecha de Redencion y Fecha La Fecha de Redencién es aguella en la que vence el plazo de la

de Vengcimiento: Emisién o Serie y se amortiza en su totalidad el saldo vigente del
principal y coincidird con la ultima Fecha de Vencimiento
respectiva.

Las Fechas de Vencimiento son aquellas en las que se pagara ef
Servicio de Deuda de {os Instrumentos de Corto Plazo.

En caso que la Fecha de Vencimiento y/o Fecha de Redencion
no sea un Dfa Habil, el pago del Servicio de Deuda
correspondiente sera cancelado el primer Dia Habil siguiente y
por el mismo monto establecido para la Fecha de Vencimiento y/o
Fecha de Redencion correspondiente, sin que los titulares de los
instrumentos de Corto Plazo tengan derecho a percibir
intereses por dicho diferimiento.

De acuerdo al literal ¢) del articulo 1° de las Disposiciones para
la estandarizacion de los valores que otorgan derecho de crédito
de emisores nacionzales, aprobadas por Resolucion CONASEY
N°018-2000, cuando el plazo de vencimiento o redencién sea
mensual o cualquier multiplo, en nimero entero, de un mes; para
efectos del caiculc del monto a pagar se consideraran treinta (30)
dias por cada mes incluido en el piazo, independientemente del
nimero de dias calendario del perfodo. En los demas casos el
monto a pagar serd calculado en funcidén al nimero de dias
calendario del periodo de vencimiento ¢ redencidn.

3.17. Fecha de Emision Los funcionarios facultados de la Empresa en coordinacion con la
Entidad Estructuradora y/o Agente Colocador, dentro del plazo de
vigencia del Programa, estableceran la Fecha de Emision de cada
Emisién o Serie, la cual sera comunicada en el Aviso de Oferta
respectivo.

8.18.  Garantias Los Valores de la Sexta Emision del Primer Programa de

Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola adicionaimente a la

garantia genérica scbre el patrimonio de la Empresa cuentan con

garantia especifica, mediante la constitucién de la garantia
mobiliaria sobre certificados de participacién de titularidad del

Emisor, emitidos dentro de un fideicomiso de titulizacion de

activos.

Mediante Contrato de Fideicomiso de Titulizacion, elevado a
Escritura Plbiica, el 25 de febrero de 2021, suscrito por ECOSAC
Agricocla S.A.C. como Originador u Fideicomitente y ACRES
Sociedad Titulizadora S.A. como fiduciario (en adelante, Contrato
de Fideicomiso o Acto Constitutiva), el primero transfirio en
dominio fiduciario a favor del Fiduciario los Bienes Fideicometidos,
a fin de constituir un Patrimonic Fideicometido, denominado
“Patrimonio en Fideicomisc D. Leg. 861, Titulo XI, ECOSAC iCP&"
(en adelante, Patrimonio Fideicometido) que tiene como Gnico y
exclusivo fin servir de respaldo dei pago de los certificados de
participacién {valores mobiliarios) emitidos con cargo al Patrimonio
Fideicometido. Asimismo, mediante Contratc Complementario del
Fideicomiso de  Titulizacién (en adelante, Contrato
Complementario) se determinaron los términos y condiciones de
la primera y Unica emisién de certificades de participacion emitidos
con carge a dicho Patrimonio Fideicometido. El Fiduciario emiti¢
Certificados de Participacion gue fueron adquiridos por Eco-
Acuicola S.A.C., como unico titular de ios mismos.

a) CONTRATO DE GARANTIA MOBILIARIA

El Contrato de Constitucién de garantia mobitiaria (en adelante, el
“Contrato de Garantia Mobiliaria”) ha sido suscrito por el Emisor
(el "Constituyente”), ACRES Finance S.A. como agente de
garantias y Representante Mobiliario S.A. como representante.

Objeto del Contrato de Garantia Mobitliaria (Clausula Tercera




del Contrato de Garantia Mobiliaria)

Monto de gravamen - Aspectos contractuales:

Con respecto a los derechos que otorgan los certificados de
participacion a sus titulares, es importante hacer mencién de lo
siguiente:

Segln la clausula tercera del Acto Constitutive, los Certificados de
Participacion son aquellos valores mobiliarios que conceden a su
titular el derecho a percibir una parte alicuota de los recursos
provenientes det Patrimonio Fideicometide, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 314° de la LMV.

De acuerdo al numeral 3.7 del Acto Complementaric de
Fideicomiso, los titulares de los Certificados de Participacion
tendran derecho a ejercer una Opcidn de Redencién por la parte
del rendimiento que corresponda. Para que los titulares de los
Certificados de Participacion ejerzan la Opcién de Redencion,
deberan enviarie una comunicacién a la Empresa, el cual tendra
30 dias habiles para llevar a cabo la redencion.

El titular de los Certificados de Participacion solo podréa ejercer la
Opcidn de Redencién cuando se realice la eiecucion de la garantia
mobiliaria, conforme a fo establecidc en el Contrato
Complementario. Segun e numeral 3.5 del Acto Complementario
de Fideicomiso, solo para efectos de la ejecucion de la Opcion de
Redencién, se entendera por rendimiento al mayor valor entre el
valor nominal de todos los Certificados de Participacion o el monte
de liquidacién indicado en el Contrato de Garantia Mobiliaria que
suscribira el Fideicomisario.

Analisis:

La finalidad de los Certificados de Participacion es garantizar el
cumplimiento del pago de los ICP. En ese sentido, como se indica
en los aspectos contractuales, el beneficiario de los Certificados
de Participacién tendra derecho hasta por US$ 15'000,000, es
decir, |a totalidad de los recursos provenientes del Patiimonic en
Fideicomiso. Debido a ello, los Certificados de Participacion se
pueden gravar hasta por US$ 15'000,000, monto que corresponde
a la suma del valor nominal de los Certificados de participacion y
el Rendimiento. En adicién, de acuerdo a los Anexos 3 y 5 del
Contrato de Fideicomiso y sus modificaciones, se proyecta que el
valor aproximado de los Certificados serfa de US$ 15°000,000.

O/ Mediante el Contrato de Garantia Mobitiaria Eco-Acuicola S.A.C.

constituye a favor de los tenedores de los Instrumentos de Corto
Plazo de la Sexta Emision del Primer Programa de Instrumentos
de Corto Plazo Eco-Acuicola {en adelante, los Acreedores
Garantizados), garantia mobiliaria de primer y referencial rango
sobre Certificados de Participacién (en adelante, la Garantia
Mobiliaria) emitidos por et fiduciario del Patrimonio en Fideicomiso
D. Leg. 861, Titulo XI, ECOSAC ICP8 (en adelante, |a "Garantia
Mohiliaria®}, en su calidad de Gnico y exclusivo titutar.

La Garantia Mobiliaria se constituye hasta por la suma
determinada de US$ 15'000,000 (Quince Millones y 00/100
Délares de los Estados Unidos de América) en adelante, el "Monto
del Gravamen'y.

2 Se debe indicar gue el valor nominal de los certificados de participacion asciende a US$ 7'500,000 (Siete Millones Quinientos
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El Constituyenie renuncia expresamente a solicitar, judicial o
extrajudiciaimente, cualquier reduccién del Monto del Gravamen,
sea parque se haya efectuado un pago parcial de las Cbligaciones
Garantizadas o por cualguier otro motivo. De igual modo, el
Constituyente renuncia a solicitar, judicial o extrajudicialmente, la
cancelacién parcial o la sustitucién de la Garantia Mobiliaria.

Unicamente para efectos de la inscripcion de la Garantia Mobiliaria
en el Registro Mobiliario de Contrates, las Partes otorgan a los
Certificados de Participacion un valor referencial de US$
15'000,000 (Quince Millones y 00/100 Ddlares de los Estados
Urnidos de América), el cual represerta el monto total de las
Obligaciones Garantizadas.

Cabe destacar que los Certificados de Participacién, asi como la
garantia mobiliaria sobre estos estaran inscritos en el Registro de
CAVALI

La Garantia Mohiliaria constituida en virtud de este Confrato tiene
plazo indefinido y se mantendra vigente en tanto las Obligaciones
Garantizadas no hayan sido pagadas en su totalidad.

Extension de la Garantia Mobiliaria {Clausula Cuarta del
Contrato de Garantia Mobiliaria)

La Garantia Mobiliaria incluye, de !a manera mas amplia que
permita la Ley Aplicable, pero no se limita a, todos y cada uno de
los conceptos indicados en el articulo 6 de la Ley de la Garantia
Mobiliaria, asl como todos y cada uno de los derechos y bienes
que, de hecho o por derecho, le correspondan a los Certificados
de Participacién; asi como cualquier contraprestacion que pudiera
haber recibido el Constituyente como consecuencia de la
transferencia de todo o parte de los Certificados de Participacion
de conformidad con el articulo 14 de la Ley de la Garantia
Mobitiaria y sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 13 de la Ley
de la Garantia Mobiliaria y de las obligaciones asumidas por el
Constituyente en virtud del Confrato de Constitucion de Garantia
Mobiliaria, sin reserva ni limitacidn alguna.

En caso el Constituyente, en incumplimiento de las obligaciones
establecidas en la Seccién 8.2 del Contrato de Garantia Mobiliaria,
realice la transferencia de los Certificados de Participacion y reciba
: directamente los importes por concepto de transferencia de los

' Certificados de Participacién y/e en el caso de que el
d Constituyente perciba directamente ios rendimientos gque se
pudieran generar de los Certificados de Participacion, en todos los

casos mencionados anteriormente el Constituyente se constituira
inmediatamente en depositario de dichos importes a favor dei
Agente de los Acreedores Garantizados, asumiendo, sin
necesidad de acto o formalizacién alguna, todas las obligaciones
y responsabilidades que corresponden a un depositario bajo la Ley
Aplicable. Sin perjuicio de ello, el Constituyente debera poner a
disposicion de} Agente de los Acreedores Garantizados dichos
importes dentro del Dia Habil siguiente de recibides. A estos
efectos, el Constituyente acuerda que el destino de los importes
entregados al Agente de los Acreedores Garantizados sera para

Mil y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América); sin embargoe, los derechos que dichos valores confieren a su titular
contemplan la facultad de exigir al fideicomiso flujos hasta por un aproximado de US§ 15'000,000 (Quince Millones y 00/100
Délares de los Estados Unidos de América). Estos derechos se definen en los Anexos 3y 5 del Acto Constitutivo de fideicomiso
y sus modificaciones y en los numerales 3.5y 3.7 del Acto Complementario de Fideicomiso. Ef valor nominal de los certificados
de participacion corresponde con el monto que Eco-Acuicola cancela al fideicomiso para adquirirlos.
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pagar las Obligaciones Garantizadas.

Indivisibilidad de la Garantia Mobiliaria {Clausula Quinta del
Contrato de Garantia Mobiliaria)

Esta Garantia Mobiliaria y los Certificados de Participacion que
aquella grava (como un todo © consideradas sus partes
individuales) son indivisibles y garantizan el pago total de todas y
cada una de las Obligaciones Garantizadas.

Los Certificados de Participacién no podran ser tofal ni
parcialmente canceladas, amortizadas, desafectadas, separadas
o retiradas de esta Garantia Mobiliaria, sin que se haya cumplido
con el pago total de las Obligaciones Garantizadas. La Garantia
Mobiliaria debera mantenerse vigente y con pleno efecto legal en
todo momento hasta el pago total de las Obligaciones
Garantizadas procediendo en ese momento el Agente de los
Acreedores Garantizados a su cancelacién de acuerdo a lo
astabiecido en la clausula décimo sexta del Contrato de Garantia
Mobiliasia.

Los pagos parciales que sean efectuados por el Constituyente o
por cualquier tercero de conformidad con los Documentos de la
Emisién o, en general, cualquier pago parcial de las Obligaciones
Garantizadas, no liberaran, de forma alguna, la Garantia Mobiliaria
de manera parcial, ni permitiran gue el Constituyente otorgue
nuevas garantias, cargas, gravamenes o derechos reales ©
personales sobre los Certificados de Participacion, hasta el pago
totat de las Obligaciones Garantizadas y se haya levantado el
gravamen conforme lo establece la clausula décimo sexta del
Contrato de Garantia Mobiliaria,

Obligaciones del Constituyente (Clausula Sexta del Contrato
de Garantia Mobiliaria)

El Constituyente asume a favor del Agente de los Acreedores
Garantizados, de la manera mas amplia posible, as siguientes
obligaciones:

. Realizar todos los actos necesarios con el fin de
perfeccionar la Garantia Mobiliaria que se consfituye por el
Contrato de Garantia Mobiliaria, incluyendo la suscripcion vy
entrega de todos los documentos plblicos o privados que resulten
necesarios a tal efecto, incluyendo causar el registro de la
Garantia Mobiliaria de manera inmediata a la suscripcion del
Contrato de Garantia Mobiliaria en la Matricula de los Certificados
de Participacion (en adelante, la “Matricula™).

. No transferir, afectar ni otorgar usufructo o cualquier
derecho real o personal sobre los Certificados de Participacion, asi
como & no ceder ni limitar de modo alguno cualquier clase de
derechos econdmicos o politicos (con excepcion de lo pactado en
& Contrato de Garantia Mobiliaria) derivados de los Certificados
de Participacién, a favor o en beneficio de cualquier persona
durante el plazo de vigencia del Gontrato de Garantta Mobiliaria,
salvo que cuente con el consentimiento previo y por escrito del
Agente de los Acreedores Garantizados. Las limitaciones
previstas en esta clausula deben ser anotadas tantc en la
Matricula como en los Certificados de Participacion.

. En el plazo de tres (3) Dias Habiles después de la
suscripeién del Contrato, entregar al Agente de ios Acreedores
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Garantizados (i) copia certificada por el Fiduciaric de toda la
Matricula en la que debe constar la inscripcién de la Garantia
Mobiliaria y de la restriccién a la transferencia de los Certificados
de Participacion establecidos en la Seccion 62, y (i} la
certificacion realizada por el Fiduciario de la fecha en la que se
registrd el (llimo asiento. Asimismo, el Constituyente se
compromete a entregar al Agente de los Acreedores Garantizados
copia legalizada ce la anotacién de los Certificados de
Participacion en el Registro de CAVALI en un plazo gue no
excedera de diez (10) Dias Habiles contados desde la fecha de
suscripcion de este Contrato.

E! Constituyente (a) serd responsable de los Certificados de
Participacién, guedando ohligado a custodiar o encargar la
custodia a un tercero debidamente facultado para ello y conservar
los Certificados de Participacion diligentemente, debiendo
comunicar de inmediato al Agente de los Acreedores Garantizados
de cualquier dafio o gerjuicio que pudieran sufrir los Certificados
de Participacion, y (b} entregar al Agente de los Acreedores
Garantizados fos Certificados de Participaciéon en caso el
Representante o el Agente de los Acreedores Garantizados
requiriesen por escrito su enfrega, o en depdsito a una tercera
persona cuando el Agente de los Acreedores Garantizados
decidiese proceder a la ejecucion de la Garantia Mobiliaria
conforme con la Clausula Décima;

. Solicitar la inscripcién de la Garantia Mobiliaria en el
Registro Mobiliaric de Contratos de conformidad con |a Ley de la
Garantia Mobiliaria, @ Reglamento de Inscripciones y cualquier
otra disposicién aplicable.

Para tales efectos, el Constituyente se obliga a suscribir todos los
documentos pulblicos o privados y a realizar todos los actos
necesarios para la inscripcion de la Garantia Mobiliaria en el
Registro Mobiliario de Contratos en un plazo que no debera
exceder de quince (15) Dias Habiles contados desde la
suscripcion del Contrato de Garantia Mobiliaria. El Constituyente
debera obtener la inscripcidén de la constitucion de la Garantia
Mobiliaria en el Registre Maobiliario de Contratos dentro de un
plazo de treinta (30) Dias Habiles computados desde la fecha de
presentacion de la escritura publica de constitucion de la Garantia
Mobiliaria para su inscripcidn en e Registro Mabiliario de
Contratos. Dicho piazo podra ser prorrogado por el Agente de los
Acreedores Garantizados por un plazo similar, siempre que la
demora con la inscripcion de la Garantia Mobiliaria se deba a
observaciones registrales, lo cual sera acreditado mediante
comunicacion del Constituyente adiuntando copia de la esguela de
observacion correspondiente. En caso el Agente de los
Acreedores Garantizados noc conteste oporiunamente la solicitud
realizada por el Constituyente dentro de un plazo de cinco (5) Dias
Habiles de enviada !a comunicaciéon antes indicada, esta se
entendera automéaticamente aprobada.

. Obtener el expreso consentimiento previo y por escrito de
fecha cierta de los Acreedores Garantizados para constituir una
nueva garantia mobiliaria, carga, o gravamen de cualquier
naturaleza, derechos reales o personales, transferencias
fiduciarias o similares, o cualquier otre derecho o afectacion sobre
los Certificados de Participacion.

. Preservar el primer y preferente rango de la Garantia

37



Mobiliaria; asi como cumplir con todas las obligaciones
relacionadas con la conservacidn de la Garantia Mobiliaria.
Asimismo, asumira por su cuenta, costo y riesgo el pago de
cualguier tributo que le corresponda conforme a la Ley Aplicable,
asi como todo gasto y ofra suma que se genere en relacién con
los Certificados de Participacién o que conforme al Contrato de
Garantia Mobiliaria sea de su cargo, incluyendo cualquier gasto
notarial y registral vinculado a su suscripcion e inscripcion en la
Matricula y en el Registro Mobiliario de Contratos, asi come a la
suscripcion e inscripcidn en fa Matricula y en el Registro Mobiliario
de Contratos de cualquier modificacion al mismo. El pago de los
importes a que se refiere este numeral debera realizarse a méas
tardar dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes al
requerimiento que en ese sentido realice el Agente de jos
Acreedores Garantizados ¢ dentro de les plazos previstos en la
Ley Aplicable ¢ contractuales aplicables.

. El Constituyente se obliga a informar a los titulares de los
Instrumentos de Corto Plazo que se ha producide un evento de
incumplimiento del Contrato de Fideicomiso, dentro de un plazo
maximo de 2 dias habiles de ocurride el evento de incumplimiento
del Contrato de Fideicomiso.

. Asumir |la defensa e interponer las acciones que, de
acuerdo con las Leyes Aplicables, pudiesen resultar necesarias
para defender o para recuperar los Certificados de Participacion o
cualquier derecho derivado de las mismas ante cualquier accion
que pudiese haber iniciado alguna persona o Auforidad. Sin
perjuicic de esta obligacién del Constituyente, el Agente de los
Acreedores Garantizados podra asumir la defensa o interponer las
acciones que resulten necesarias para defender o recuperar los
Ceriificades de Participacién o cualquier derecho derivade de |as
mismas ante cualguier accién que pudiese haber iniciado alguna
persona o Autoridad cuando (i) hubiese ocurrido un Evento de
Incumplimiento; o (i} por omisién del Constituyente, se pueda ~a
criterio del Agente de los Acreedores Garantizados— Hegar a
afectar o poner en riesgo la validez y/o eficacia de la Garantia
Mobiliaria, para dicho efecto se entenderd gue ha habido una
omisién por parte del Constituyente en caso éste no comunique al
Agente de los Acreedores Garantizados -dentro de los cinco (5)
dias de haber tomado conocimiento de la accién iniciada por
alguna persona o Autoridad- que asumira la defensa e interpondra
las acciones que resulten necesarias para defender o para
recuperar los Certificados de Participacion ¢ cualquier derecho
derivado de las mismas.

. Mantener en plena vigencia los poderes o facultades que
se otorgan al Representante en virtud de la clausula Dacimo
Sétima del Contrato de Garantia Mobiliaria.

. Cumplir con todas las demés obligaciones que le
corresponden de conformidad con el Contrato de Garantia
Mobiliaria y con la Ley Aplicable.

El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones del
Constituyente previstas en el Contrato de Garantia Mobiliaria
constituira un Evento de Incumplimiento, guedando el Agenie de
los Acreedores Garantizados facultado a ejercer las acciones
legales -segun sea instruido por los Acreedores Garantizados- gue
correspondan de acuerdo con el Contrate de Garantia Mobiiiaria y
las Leyes Aplicables.
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Eventos de Incumplimiento (Clausula Novena del Contrato de

Garantia Mobiliaria}

Constituyen Eventos de Incumplimiento fos eventos establecido
en la clausula sétima del Acto Marco de Emision.

Ademas de ello, constituyen Eventos de Incumplimiento los
siguientes supuestos:

- Que se produzca la modificacion del Contrato de
Fideicomiso en los términos relacicnados al pago del rendimiento
de ios Certificados de Participacion

- Que se produzca cualguiera de los eventos de incumplimiento
establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Arte la ocurrencia de un Evento de Incumplimiente, la asamblea
de titulares de los Instrumentos de Corio Plazo evaluara si
corresponde la ejecucion de la garantla mobiliaria.

En este ultimo caso, la asamblea de los Titulares de los
Instrumentos de Corto Plazo remitira al Agente de los Acreedores
Garantizados, con copia al Constituyente, la Notificacién de
Aceleracion.

Recibida la Notificacion de Aceleracion por parte del Agente de los
Acreedores Garantizados, éste iniciara el proceso de ejecucion de
la Garantia Mobiliaria de acuerdo al procedimiento previsto en la
Clausula Décima

Ejecucién de la Garantia Mobiliaria (Clausula Décima del
Contrato de Garantia Mobiliaria}

lLas Partes coriviengn expresamente que el Gnico requisito para
que el Agente de los Acreedores Garantizados pueda realizar
cualquiera de los actos que se detatlan fineas abajc es que éste
haya erviado una comunicacién notarial al Constituyente y al
Fiduciario, con copia al Representante, a los domicilios indicados
en la introduccién del Contrato de Garantia Mobiliaria, y en el caso
del Fiduciario al domicilio gue consta en el Contrato de
Fideicomiso, indicando la ocurrencia de un Evento de
Incumplimiento, fa decision de proceder con la ejecucion de la
Garantia Mobiliaria y e requerimiento al Constituyente para que
entregue los Certificados de Participacion al Representante dentro
del plazo maxima de cinco (5) Dias Habiles contados desde |a
recepcion de la referida comunicacion (en adelante, la *Instruccion
de Ejecucion”).

El Agente de los Acreedores Garantizados solicitara al
Representante gue remita una comunicacion al Fiduciario para
que proceda con la redencion de los Certificados de Participacion
respectivos conforme al Condrato de Fideicomiso y deposite los
montos de la redencion en las cuentas que & Agente de los
Acreedores Garantizados le indigue. Asimismo, el Agente de los
Acreedores Garantizados, en la solicitud, indicard el monto de
liguidacion gue debera realizar el fiduciario.

Procedimiento de ejecucién de la garantia mobiliaria
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redencion.

Qcurrido un evento de incumplimiento, ia Asamblea de los
titulares de los Instrumentos de Corto Plazo remite al
Agente de los Acreedores Garantizados, con copia al
Constituyente, una comunicacion denominada
“Notificacién de Incumplimiento” a través de la cual le
comunica que se ha producido un Evento de
incumplimiento a efectos que proceda conforme a lo
establecido en ef Clausula Octava y Novena del Contrato.

Conforme a la clausula octava, una vez recibida la
Notificacion de Incumplimiento el Agente de los Acreedores
Garantizados estard facultado para ejercer todos los
derechos econdmicos y politicos correspondientes a los
Certificados de Participacion sin restriccion alguna.

Una vez gue el Evento de Incumplimiento que dio lugar a
la ejecucion no sea subsanado, la Asamblea de los titulares
de los Instrumenios de Certo Plazo remite al Agente de los
Acreedores Garantizados, con copia al Constifuyente, una
comunicacién denominada “MNotificacién de Aceleracion”,
en la cual se le instruye para que proceda con la gjecucion
de la Garantia Mobiliaria.

El Agente de los Acreedores Garantizados enviara una
comunicacién notariai al Constituyente y al Fiduciario, con
copia al Representante, indicando la ocurrencia de un
Evento de Incumplimiento, la decisién de proceder con la
ejecucion de la Garantia Mobiliaria y el requerimiento al
Constituyenie para que entregue los Certificados de
Participacion al Representante dentro del plazo méximo de
cinco (5) Dias Habiles contados desde fa recepeion de la
referida comunicacion.

En el caso de la ocurrencia de los supuestos establecidos en
el articulo 4.2 del Contrato de Garantia Mobiliaria, el Agente de
Acreedores Garantizados con ia comunicacion notarial
mencionacda antericrmente procederd a aplicar los importes
entregados conforme a la clausula Décima Primera del
presente Contrato de Garantia Moebiliaria.

£1 Constituyente entrega los Certificados de Participacion
al Representante, quien ostenta poder irrevocable
otorgado por et Constituyente {conforme a la clausula 17.3
del Contrato de Garantia Mobiliaria.

El Agente de los Acreedores Garantizados solicitarg al
Representante que este Gltimo remita una comunicacion al
Fiduciaric para que proceda con la redencién de los
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Certificados de Participacion respectivos conforme al
Contrato de Fideicomiso y deposite los montos de la
redencion en las cuentas que el Agente de los Acreedores
Garantizados le indigue. Asimismo, el Agente de los
Acreedores Garantizados en la solicitud indicara el monto
de la liquidacion que debera realizar el Fiduciario.

7. E! Representante solicitara al Fiduciario la redencién de los
Certificados de Participacién respectivos conforme  al
Contrato de Fideicomiso y solicitara deposite los montos de
la redencién en las cuentas que el Agente de los
Acreedores Garantizados le indique, conforme a los
montos de liquidacion.

8. El Fiduciario conforme a lo establecido en el Contrato
Complementario del Fideicomiso una vez recibida la
comunicacion por parte del titular de los Certificados de
Participacion (Eco-Acuicola S.A.C.) tiene como maximo 30
dias habiles para llevar a cabo la redencion. El titular de los
Certificados de Participacion solo podra ejercer la Opcion
de Redencion cuando se realice la ejecucion de 1a garantia
mobiliaria, indicados en e! Contrate de Garantia Mobiliaria
que suscribiré el Fideicomisario en fecha 25 de febrero de
2021, que recaera sobre los Ceriificados de Participacién
que se emitan conforme al presente Acto Complementario.

Una vez que se rediman los Cettificados de Participacian,
el Fideicomiso se extingue conforme lo establece el articule
17.2 literal b del Contrato de Fidelcomiso, elio en virtud de
que €l Fideicomisc ha cumplido con su finalidad que es el
pago de los valores mobiliarios emitidos con cargo al
Patrimonio Fideicometido.

9. El Representante debera depositar directamente los fondos
obtenidos del proceso de ejecucion de los Certificados de
Participacion en la cuenta bancaria del Agente de los
Acreedores Garantizados.

10. El Agente de los Acreedores Garantizados con e producto
de la ejecucion de los Certificados de Participacion lo
aplicard (conforme a la clausula Décimo primera del
Contrato de Garantia Mohiliaria) de la siguiente manera:

- Primero, al pago de las Obligaciones Garantizadas,
imputandose primero a los intereses, penalidades,
indemnizaciones, primas de seguros, costas y costos,
gastos y luego al capital de las Obligacicnes Garantizadas,
en este orden.

- El remanente, luego de cubrir tos conceptos indicados
precedentemente, sera eniregado al Constituyente.

Del Representante y del Agente de los Acreedores
Garantizados (Clausula Décimo Séptima del Contrato de

Garantia Mobiliaria)




Representante

El Agente de los
Acreedores Garantizados

El Representanie es conforme
a la Ley de Garantia Mobiliaria
el tercero que se encarga de la
garantia
mobiliaria. En el presente
Conirato de Garantia Mobiliaria
el Representante es

gjecucion  de  la

Representante Mobiliaric S.A.

El Representante nombrado en
Garantia
Mobiliaria no tiene retacion ni
vinculacion  alguna con el
Emisor ni con el Estructurador
del Programa Marco de

el Contrato de

Emision, conforme a la
definicion de  vinculacion
establecida en el Reglamento
de Propiedad Indirecta,
Vinculacion y Grupos
Econémicos, aprobada
mediante Resolucidn de

Superintendencia N° 00019-

2015,

El Agente de los Acreedores
Garantizados del Contraio de
Garantia Mobiliario es
ACRES Finance S.A.

El Agente de los Acreedores
Garantizados nombrado en
el Contrato de Garantia
Mobiliaria no tiene retacion ni
vinculacion alguna con el
Emisor  {(Eco-  Acuicola
S.AC).

Asimismo, el Agente de los
Acreedores Garantizados si
tiene relacién con &l
Estructurador del Programa
Marco de Emision, el cual es
ACRES Sociedad Agente de
Bolsa S.A.. Dicha vinculacién
se deriva de que ambas
personas juridicas
pertenecen al mismo grupo
economico denominado
ACRES INVESTMENTS, de
acuerdo con los alcances del
Reglamento de Propiedad
Indirecta, Vinculacion vy
Grupos Econémicos,
aprobada mediante
Resolucion de
Supetintendencia N° 00019-
2015, sin embargo, Acres
Sociedad Agente de Bolsa
S A y ACRES Finance S.A.
desarrollaran sus fabores,
actividades y  encargos
establecidos en sus
respectivos Contratos
apegados a sus
compromisos contractuales y
gjerceran los mismos de
manera imparciat e
independiente y con la mayor
atencion, cuidado y diligencia
a fin de aminorar el riesgo de
la existencia de conflictos de
interés en desmedro de los
titulares de los Papeles
Comerciales

Funciones

Funciones Y

']
responsabilidades del

Responsabilidades del

Representante:

Tiene poder irrevocable
{otorgados por los Partes)
para que éste pueda realizar
todos los actos, celebrar
todos los contratos y firmar
todos los  documentos
publicos y privados que se
requieran para gjecucion de
garantia mobiliaria y emitir

Agente de los Acreedores
Garantizados:

El Agente de los Acreedores
Garantizados enviara una
comunicacién notariai  al
Constituyente y al Fiduciario,
con copia al Representante,
a los domicilios indicados en
la intreduccién del Contrato
de Garantia Mobiliaria, y en
el caso del Fiduciario at
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los documentos que fueran
necesarios, incluyendo la
expedicion de constancias
para fines tributarios gue
puedan corresponder y, en
general, realizar todas las
gestiones gue se regquieran
para cumplir el encargo que
se le confiere,

El Representante recibe los
certificados de participacion de
parte del Constituyente,
conforme a la comunicacién
notarial enviada por el Agente
de los Acreedores
Garantizados, para proceder
con la redencion de los
mismos.

El Constituyente le otorga
poder irrevocable al
Representante para que
éste, en representacion del
Constituyente pueda solicitar
al Fiduciario, cenforme a fo
establecido en &l Contrato de
Garantia  Mobiliaria, Ia
redencion de los Certificados
de Participacion y para que
pueda concretar ta
adjudicacién de los importes
gue se cobren por la
redencidn de los Certificados
de Participacion y que dichos
importes sean depositados
en fa cuenta que te indique a
través de una Cara ei
Agente de los Acreedores
Garantizados.

En ese sentido, el
Representante se encuentra
facultado y legitimado, en

cumplimiento de las
instrucciones escritas
impartidas por el Agente de
los Acreedores

Garantizados, para: (i)
solicitar la redencién de los
Certificados de Participacién
conforme a lo establecido en
el Conirato de Garantia
Mobiliaria; (i}  celebrar
cualquier contrato
preparatorio o definitivo u
otro instrumento publico o
privado valide para efectos
de la redencién de todo o
parte de los Certificados de
Participacion como parte de

domicilio que c¢onsta en el
Contratc de Fideicomiso,
indicando la ocurrencia de un
Evento de Incumplimiento, la
decisién de proceder con la
gjecucion de la Garantia
Mobiliaria y el requerimiento
al Constituyente para que
entregue los Certificados de
Participacion al
Representante dentre del
plazo maxime de cinco (5)
Dias Habiles contados desde
la recepcidn de la referida
comunicacion.

El Agente de los Acreedores
Garantizados solicitara  al
Representante gue remita
una comunicacion al
Fiduciario para que proceda
con fa redencion de los
Certificados de Participacion
respectivos  conforme  al
Contrato de Fideicomiso y
deposite los montos de la
redencion en las cuentas que
el Agente de los Acreedores
Garantizados le indique.
Asimismo, el Agente de los
Acreedores Garantizados en
la solicitud indicara el monto
de la liquidacién gue debera
realizar el Fiduciario.

Recibe los fondos de la
ejecucion de los certificados
de participacién y aplica los
mismos a los destinos
establecidos en el articulo
Décimo Primero del Contrato
de Garantta Mobiliaria.
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Fla gjecucion  de  los

Certificados de
Participacion, (i) seguir
procedimientos, formular

declaraciones y llevar a cabo
otros actos que puedan ser
necesarios para realizar la
redencién de todo o parte de
los Certificados de
Participacion; v, (iv) cobrar el
producto de la ejecucion de
los Certificados de
Participacion y depositar los
montos de la redencidn gue
perciba por parte del
Fiduciario en las cuentas que
el Agente de los Acreedores
Garantizados le indigue y por
el monto de liguidacién que
este |e sefiale.

Se deja constancia de que,
en los actos y
procedimientos seguidos por
el Representante conforme
con lo previsto en la clausula
décimo séptima, éste deberé
observar en todo momento 1o
establecido en la clausula
décima del Contrato de
Garantia Mobiliaria.

El ejercicio del poder
irevocable  conferido  al
Representante Vencera
cuando se haya cumplido
completamente el encargo
que las Partes le confieren
mediante el Contrato de
Garantia Mobiliaria.
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Estatus de inscripcion del Contrato de Garantia Mobiliaria

El Contrato de Garantia Mobiliaria & |la fecha de elaboracién del
presente Compiemente del Prospecte Marco se encuentra
“inscrito” en el registro de CAVAL! L.C.L.V.

h) CONTRATO DE FIDEICOMISO DE TITULIZACION

TERMINOS Y CONDICIONES DEL GONTRATC DE
FIDEICOMISO DE TITULIZACION

Mediante Contrato de Fideicomiso de Titulizacion, elevado a
Escritura Publica, el 25 de febrero de 2021, susctito por ECOSAC
Agricola $.A.C. como Originader y ACRES Sociedad Titulizadora
S A, como fiducizrio (en adelante, Contrato de Fideicomiso o Acto
Constitutivo de Fideicomiso), el primero transfirié en dominio
fiduciario a favor del Fiduciario los siguientes Bienes
Fideicometidos, a fin de constituir un Patrimonio Fideicometido,
denominado "Fatrimonio en Fideicomiso D. Leg. 861, Titufo Xi,
ECOSAC ICP#6” (en adelante, Patrimonio Fideicometido) que tiene
como Unico y exclusivo fin servir de respaldo del pago de los
certificados de participacién (valores mobiliarios) emitidos con
cargo al Patrimonic Fideicometido:

(i) Todos los Documentos de Compraventa presentes y futuros
entre el Fideicomitente y los Clientes;

(iiy Todos los Derechos de Cobro a los Clientes derivados de los
Documentos de Compraventa en favor de los Fideicomitentes;
{iii) Todos los Flujos Dinerarios derivados de las Operaciones de
Compraventa vy documentados relacionados entre el
Fideicomitente y los Clientes o de otras fuenies gue consideren el
Fideicomitente; y

(iv) en general, todo aquel fondo que se encuentre acreditado en
las Cuentas del Fideicomiso.

En ese sentido, los Documentos de Compraventa se encuentra
definidos como:

Seran todos y cada uno de los Documentios donde se deje
constancia de gue entre el Fideicomitente y los Clientes exisie un
vinculo que genere o sustente las Operaciones de Compraventa
presentes o futuras que realice el Fideicomitente. Los Documentos
de Compraventa podran ser: acuerdos de compraventa, ordenes de
compra, declaraciones juradas, entre ctros.

Dichos Documentos de Compraventa abarcaran solo a aquellos que
sean suscritos por el Criginador durante el periodo del 01 de febrero
del 2021 al 30 de septiembre del 2022.

Se deja constancia de que el Fideicomitente conservara la posicion
contractual sobre los Documentos de Compraventa y no se producira
cesién alguna de dicha posicion contractual a favor del Patrimonio
Fideicometido.

Diagrama del Patrimonio Fideicometido
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Emision titulizada privada

Operacién N° 1

Loloca Lertificados de |-
Participacion (CP)

Cede activos® respaldados por garantia mobtilaria

sabre los Certificados de Participacidn

‘| Emite Instrumentos de Corto Plazo {ICP) |

Adquiere los CP | Adquieren los ICPs

* Activos que componen el patrimonio fideicomiso:

El Fideicomitente se dedica a [a agroindustiia, comercializa uvas,
pimientos, paltas, entre otros. Exporta mas del 90% de su
produccién. El procesa comercial {desde la planificacion comercial
a inicio de afio, hasta el cobro por la venta de sus productes) se
presenta en el siguiente grafico.

Proceso Comercial
Etapa) Etapa Stapa HI Etapa ¥ Etapa V
Plan comarelal parn  Pre - confirmacidn  Confirmatién de tos Facturactén; Cobranza;
elafie: de los clientes: cligntes;
Se  tiene  un tos clientes indican Los tlientes envian L3 empresz envia Los clientes pagan
estimado  de i a la empresa su wuna  orden e SUSproductos. par los  productos
ventas y produccion Interés por adquidr compra a2 la adquirides
en base a productos a través empresa.
{nformacion de  un corre
histérica, electrénico.

Respecto de los bienes fideicometidos, de acuerdo al Acto
Constitutivo de Fideicomiso, el Fideicomitente ha cedido los flujos
dinerarios derivados de las operaciones de compraventa. Estas
Ultimas son ventas futuras que realizara el Fideicomitente a sus
clientes. Cabe destacar, que el Fideicomitente ha cedido fiujos
especificos de ventas de uva y pimientos con clientes cuyos datos
se mencionan en &l Anexo 4 del Acto Constitutive de Fideicomiso
y sus madificaciones, cabe destacar, que los flujos se encuentran
en las Etapas | y i del procesc comercial.

En la presente seccién se pretende resumir las caracteristicas
generales y mas importanies detalladas en el Contrato de
Fideicomiso de Titulizacion, por [0 que debe leerse conjuntamente
con su texto que se adiunta al presente Prospecto Marco.

“CUARTA: OBJETO DEL CONTRATO

4.1 Por el presente Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente
se obliga a realizar la transferencia fiduciaria de los Bienes
Fideicometidos al Fiduciario para que este constifuya un
patrimonio auténomo denominado Patrimonio
Fideicometido sujeto al dominio fiduciario de este uftimo.

4.2 lLa finalidad exclusiva y Unica de dicho Patrimonio
Fideicomefido es respaldar el pago de los derechos
conferios a los titulares de los Certificados De
Participacion emitidos con cargo al  Patrimonio

46




Fideicometido por el Fiduciario, conforme a lo establecido
en ef articulo 301° de la LMV,

4.3 Asimismo, por e presente Confralo de Fideicomiso se
establece gque solo existird una Emision por parte del
Fiduciario con cargo al Patrimonio Fideicometido, conforme
a lo establecido en el presente Contrato de Fideicomiso.

4.4 FEl Fiduciario conforme al Conirato de Fideicomiso emitira
oportunamente Certificados de Participacién respaldados
por el Patrimonio Fideicometido., que seran objefo de
Oferta Privada, conforme a lo establecido en el articulo
333°de la LMV.

QUINTA: __PATRIMONIQ _ _ FIDEICOMETIDO Y LA
TRANSFERENCIA DEL DOMINIO FIDUCIARIO

51 A la fecha de suscripcion del presenfe Contrato de
Fideicomiso, el Fideicomitente transfiere
irrevocablemente a favor del Fiduciario, el dominio
fiduciario sobre los Bienes Fideicometidos en las
condiciones y para los fines que se estipulan en el
presente Contrafo de Fideicomiso.

5.2 La ftransferencia en dominio fiduciario del Patrimonioc
Fideicometido a favor del Fiduciario se produce con ef
solo mérito de fa suscripcion de! Contrato de Fideicomiso.

5.3  Para estos efectos, el Fideicomitente debe cumplir con lo
establecido en el artfculo 296° de la LMV y las demas
Leyes Aplicables.

54 Una vez efectuada la lransferencia fiduciaria de fos
Bienes Fideicometidos ésta subsistiré hasta que se
hubieran cancelado fodas y cada una de las Obligaciones
Garantizadas ¢ hasta que ocurra alguna de las causales
de término del fideicomiso, conforme a lo establecido en
la cldusula décimo sétima del presente Contrato de
Fideicomiso.

5.5  El Fiduciario ejercers sobre los Bienes Fideicometidos, ef
dominio fiduciario, e mismo que le confiere plenas
potestades y facultades legales que corresponden a su
titular, incluidas las de administracion, uso, disposicion y
reivindicacion segtin los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso con arreglo a la finalidad para la
cual ha sido consfituide el Pafrimonic Fideicometido y
conforme al articulo 313° de fa LMV.

(..)

SEPTIMA: DE LA ADMINISTRACION DE LOS DOCUMENTOS
DE COMPRAVENTA

7.1. De los Documentos de Compraventa

7.1.1. Las Parles declaran que el Fideicomitente no podra
modificar ningun Documento de Compraventa en los
casos en que dichas modificaciones produzcan -0
pudiesen producir- una reduccién en los Derechos de
Cobro y sus respectivos Flujos Dinerarios; salvo gue
medie autorizacion previa y por escrifo del Representante
de los Fideicomisarios. A efecto de realizar cualquier
modificacion vincufada a los puntos seflalados
anferiormente en alguno de los Documentos de
Compraverita, el Fideicomitente deberd comunicar su
intencion previamente al Representante de los
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7.2.

7.2.1.

Fideicomisarios con copia al Fiduciario a efectos de que
el primero, en un plazo de diez (10) Dfas Habhiles,
comunique Su aprobacion © desaprobacion a fa
modificacion solicitada por el Fideicomitente. Si el
Representante de Fideicornisarios no comunicara su
aprobacidn o desaprobacidn denfro del plazo
mencionado, se entenders que la respectiva modificacion
nc ha sidc aprobada por el Representante de los
Fideicomisarios.

. Adicionalmente, queda expresamente establecido que el

Fideicomifente no podra resolver ningun Documenio de
Compraventa sin la previa autorizacién por escrito def
Representante de Jos Fideicomisarios. Si el
Representante de Fideicomisarios no comunicara su
aprobacion o desaprobacion a la resofucion de ios
Documentos de Compraventa dentro de un plazo de 10
(diez) Dfas Habiles de haberlo solicitado ef
Fideicomitente, se entendera que la resolucién de dicho
cohfrato no ha sido aprobada por el Representante de los
Fideicomisarics. En el supuesto que el Representante de
los Fideicomisarios desapruebe fa resolucion de los
Documentos de Compraventa, este debera enviar una
comunicacion al  Fideicomifente, sustenfando fa
desaprobacion en un plazo maximo de 10 (diez} Dias
Habiles.

. Asimismo, seréd responsabilidad del Fideicomitente: i}

hacer de conocimiento del Fiduciario gue la resolucién a
los Documentos de Compraventa ha sido aprobada, de
manera fal que el Fiduciarioc pueda suscribir los
documenitos respectivos, ii) enviar al Fiduciario el ditimo
dia habil de cada mes, una Declaracion Jurada indicando
si ha existido algin cambio significativo en las
proyecciones de flujos de Jas Documentos de
Compraventa aportados producto de modificaciones y/o
resoluciones establecidas por terceros distintos af
Fideicomitente, hasta que no se tengan dentro del
Patrimonio Fideicometido Documentos de Compraventa
0 hasta que se paguen fodas las Obligaciones
Garantizadas con cargo al Patrimonio Fideicometido.

. En caso se dé un cambio significativo en las condiciones

o proyecciones de flujos de algunc de los Documentos de
Compraventa, el Fideicomitente se obliga a incorporar
tno o mas Documentos de Compraventa de los Clientes
Elegibles a fin de mantener fa Condicion de Cobertura de
manera automatica.

Incorporacion de nuevas Clientes y Documentos de
Compraventa

Sin perjuicio de lo sefialado en el numeral 7.1. anterior, el
Fideicomitente deberd realizar todas las gestiones
necesarias a efectc de que los Flujos Dinerarios sean
suficientes para garantizar el pago de las Obligaciones
Garantizadas en forma oportuna.

En caso se desee incorporar nuevos Documentos de
Compraventa, Derechos de Cobro y Flujos Dinerarios, el
Fideicomitente deberé previamente remitir al Fiduciario —
con copia al Representante de los Fideicomisarios - una
comunicacién por medio de la cual. (i) le comunigue su
intencion de ftransferir nuevos Documentos de
Compraventa, Derechos de Cobro v Flujos Dinerarios al
Patrimonio Fideicometido; y, (i) toda la documentacion
que permite al Fiduciario verificar que los nuevos
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7.2.2

7.2.3

Documentos de Compraventa, Derachos de Cobro y
Flujos Dinerarios provienen de los Clientes Elegibles.

Una vez recibida fa informacion seftalada anteriormente,
el Fiduciario contargé con un plazo de 5 (cinco) Dias
Habiles para evaluar la documentacion. Fara dicho
efecto, el Fiduciario verificara dnicamente si la
incorporacion de dichos Documentos de Compraventa,
Derechos de Cobro y Flujos Dinerarios, de acuerdo con
la informacién proporcionada por el Fideicomitente,
permitiré que se siga cumpliendo con fa Condicidn de
Cobertura, verificando que se cumpla con fo estipulado
en el presente contrato y que la realizacién de los Flujos
Dinerarios esperados se tenga prevista para una fecha
anterior a la Fecha de Vencimiento del Patrimonio en
Fidgicomiso D. Leg. 861, Titulo Xi, ECOSAC ICP6. Una
vez evaluada dicha documentacidn y realizada la
verificacion respectiva, el Fiduciario deberd remitir al
Fideicomitente —con copia al Representante de fos
Fideicomisarios - una comunicacion por medio de la cual
se informe sobre la acepfacion o rechazo de la
transferencia de nuevos Documentos de Compravents,
Derechos de Cobro y Flujos Dinerarios al Fatrimonio
Fideicomnetido.

En caso de aceptacion sefialar que la incorporacién de
dichos Documentos de Compraventa, Derechos de
Cobro y Flujos Dinerarics cumplen con la Condicion de
Cobertura.

A partir de la recepcion de dicha comunicacion de
aceptacién del Fiduciario por parte del Fideicomitente los
Documentos de Compraventa, Flujos Dinerarios y
Derechos de Cobro se incorporaran al Patrimonio
Fideicometido autornéticamente y sin que se requiera de
formalidad adicional alquna, una vez que cada uno de
dichos bienes exisfa.

En caso, la incorporacion de nuevos Documentos de
Compraventa se haya producido por una reduccion de los
mismos, el Fideicomifente deberd de comunicar su
intencidn al Representante de los Fideicomisarios con
copia al Fiduciatio, a efectos de que el primero,
comunigue su aprobacion o desaprobacidn en un plazo
maximo de diez (10) dfas habiles. Si el Representante de
Fidsicomisarios no comunicara sy aprobacion o
desaprobacién dentro del plazo mencionado, se
enfenderd que la respectiva modificacién no ha sido
aprobada por el Representante de los Fideicomisarios.
Para dicha aprobacion, se debera revisar que la
realizacién de los Flujos Dinerarios esperados se tenga
prevista para una fecha anterior a la Fecha de
Vencimiento del Patrimonio en Fideicomiso D. [eg. 861,
Titulo XI, ECOSAC ICP8 v cumplan con la Condicién de
Cobertura.

A partir de la recepcion de la comunicacion de aceptacion
del Fiduciario o del Representante de Fideicomisarios por
parte del Fideicomitente los [Documentos de
Compraventa, Flujos Dinerarios y/o Derechos de Cobro
se incorporardn  al  Pabrimonio  Fideicometido
automdaticamente v sin gue se requiera de formalidad
adicional alguna, una vez que cada uno de dichos bienes
exista.

7.3. Liberacion y/o Sustitucion de Activos
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7.3.1.

7.3.2

7.3.3.

El Fideicomitente podra solicitar la liberacién de los
Activos siempre que cumpla con la Condicidén de
Cobertura,

Asimisma, el Fideicomitente podra solicitar la liberacion
de los Activos y la incorporacion de un Activo sustituto y
equivalente en valor esfimado a  Patrimonio
Fideicometido, siempre que cumpla con la Condicién de
Cobertura.

En el primer supuesto contemplado en ef numeral 7.3.1,
el Fideicomitente deberd enviar al Fiduciario una
comunicacion donde solicite se liberen los Actives. Dicha
comunicacion deberd contener, segun corresponda, 1a
informacion relativa a la identificacién de los Documentos
de Compraventa, Derechos de Cobro o Flujos Dinerarios
que se busca liberar y aquella que permita al Fiduciario
verificar el cumplimiento de la Condicidn de Cobertura,
en cuyo caso podra aprobar fa liberacion.

El Fiduciario deberé evaluar la solicitud de liberacién
dentro de un plazo no mayor a fres (3) Dias Hébiles
teniendo en cuenta que los Activos que queden dentro
del Patrimonio Fideicometido luego de la liberacién de
Activos permitan el cumplimiento de la Condicién de
Cobertura. De cumplirse la Condicién de Coberiura, ef
Fiduciario deberd proceder a liberar y fransferir los
Activos liberados a favor del Fideicomitente.

En el supussto que el Fiduciario estime conveniente la
liberacién de alguno de los Aclivos, las Parfes
procederdn a suscribir todos los documentos ptiblicos o
privados que sean necesarios para excluir del Patrimonio
Fideicometido los  Aclivos defallados por el
Fideicomitents.

En el segundo supuesio contemplado en el numeral
7.3.1, el Fideicomitente debera enviar al Fiduciario una
comunicacion donde solicite se liberen y se sustifuyan los
Activas que el Fideicomitente estime pertinentes, de ser
el caso. Dicha comunicacion debera contfener, segiin
corresponda, la informacion relativa a la identificacion de
fos Documentos de Compraventa, Derechos de Cobro o
Flujos Dinerarios que se busca liberar y la informacion
relativa a la identificacion de los nuevos Documentos de
Compraventa, Derechos de Cobro o Flujos Dinerarios
que se busca incorporar como sustitucion de los que se
fiberan, en cuyo casc podrd aprobar la liberacién y
sustitucion.

El Fiduciario debera evaluar fa solicitud de liberacion
dentro de un plazo no mayor a fres (3} Dias Habiles
feniendo en cuenta que los Activos gque serviran como
sustituto permitan el cumplimienta de la Condicidn de
Cobertura. De cumplirse la Condicién de Cobertura, el
Fiduciario debera proceder a libsrar y fransferir los
Activos liberados a favor del Fideicomitente, e incorporar
en su dominio fiduciario fos Activos que serviran como
sustifuto. En el caso los Activos que servirén como
sustituto no permitan el cumplimiento de la Condicién de
Cobertura, el Fiduciario comunicard al Fideicomifente
que evalie ofros Activos a sustituir con la finalidad de gue
se cumplan fa Condicion de Cobertura.

En el supuesto que el Fiduciario esfime conveniente la
liberacion de alguno de los Activos, las FParfes
procederdn a suscribir todos los documentos publicos o
privados que sean necesarios para exciuir e incorporar al
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7.4.

7.4.1.

7.4.2.

7.4.3.

7.4.4.

Palrimonio Fideicometido los Activos detallados por el
Fideicomitente.

Del Depositario

En el eveniual caso que el Fideicomitente no deposite los
fondos recaudados de los Bienes Fideicometidos a
nombre del Patrimonio Fideicometido en la Cuenla
Recoiectora el Depositario se obliga a realizar el deposito
de dichos fondos, a méas fardar dentro de tres Dias
Hébiles siguientes de haberse producido el no depésito
de los fondos recaudados por parte del Fideicomitente. A
tal efeclo, inferviene en el presente Contrato de
Fideicorniso el Depositario quien asume, a titulo gratuito,
las responsabilidades civiles y penales que conforme a
las Leyes Aplicables y al Confrato de Fideicomiso le
corresponden. Ef Depositario se manfendré durante la
vigencia def presente Conlraio de Fideicomiso.

El Depositaric serd responsable del depcsito de los
Flujos Dinerarios en la Cuenta Recolectora, de acuerdo
a lo establecido en ef Contrato de Fideicomiso. Asimismo,
el Depositario seré ef responsable de la corecta
recaudacion de los Derechos de Cobro por parfe del
Fideicomitente.

Se degja expresa constancia de que el Fideicomitente
podra sustituir al Depasitario siempre que: (i) e nuevo
depositarioc desempefie en el Fideicomitente, las
funciones y responsabilidades que correspondian al
Depositaric que sustituird; y, (i) cumpla el nuevo
depositaric con  suscribir Jos documentos que
razonablemente pudisran ser requeridos por el Fiduciario
a los efectos de asumir el cargo de Depositario de los
Bienes Fideicometidos, cuya custodia le corresponde.
Para tal efecto, el Fideicomitente deberd cursar una
comunicacion a fas Parfes indicando el nombre de la
persona propuesta como Deposifario sustitufo, luego de
lo cual el nuevo Depositario cumplira con suscribir los
documentos que razonablemente pudieran  ser
requeridos por el Fiduciario 0 el Representante de los
Fideicomisarios a fos efectos de dejar constancia de la
recepcion como nuevo Deposifario de los Bienes
Fideicomelidos cuya custodia le corresponde.

Se deja expresa constancia de que en caso fa persona
propussta como Depositaric sustituto no cumpla con las
condiciones establecidas en los puntos (i) y (if} del parrafo
inmediato anferior, dicha propuesta podré ser objetada
por el Fiduciario o el Represenfante de los
Fideicomisarios dentro de los quince (15) Dias Hébiles
contados a partir de la comunicacion del Fideicomitente
que incluya la propuesta de la persona designada como
Depositario sustituto. La objecion del Representante de
los Fideicomisarios o el Fiduciaric a la propuesta
mencionada  deberd  enconfrarse  debidamente
fundamentada y ser comunicada mediante carta dirigida
al Fideicomitente, con copia al Representante de los
Fideicomisarios o al Fiduciario, segtin corresponda. Una
vez vencido el referido plazo y en tanto no se hubjere
remitido la referida objecion, dicho nombramiento se
enfendera desaprobado por las Farfes. Asimismo, se
deja consfancia de que las funciones que ejerce el
Depositario las realiza en forma gratuita y no ftiene
derecho de retencién ni de compensacion con cargo a los
Flujos Dinerarios.

OCTAVA: EFICACIA Y ALCANCE DE LA TRANSFERENCIA
FIDUCIARIA
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8.1.

8.2

83.

8.4,

8.5.

8.6.

Las Partes dgjan expresa constancia de que el
Patrimonio Fideicometido fiene como tnica finalidad
exclusiva respaldar el pago de los derechos conferidos a
los titulares de los Cerlificados de Participacion emitidos
con cargo al Patrimonio Fideicometido por el Fiduciario,
conforme a o establecido en el articulo 307° de la LMV,

Queda precisado que la presente transferencia del
dominio fiduciaric que realiza el Fideicomitente a favor del
Fiduciario, incluye fodo aquello que de hechc o por
derechc corresponda a los Bienes Fideicometidos; por lo
que desde la fecha de enfrada en vigencia de este, el
Fiduciario es quien fendrda la calidad de fitular del dominio
fiduciario sobre los Bienes Fideicometidos, con plenc
derecho de administracién, uso, disposicion y
reivindicacidn, dentro de los alcances y lfmifes sefialados
en el presente Contrafo de Fideicomiso.

El Fiduciario manifiesta su aceplacién en asumir el
dominio fiduciaric y efercitar todos los actos necesarios
sobre e Patrimonic Fideicometido, para cumplir la
finalidad dsl presente Contrato de Fideicomiso.
Asimismo, el Fiduciario debera, a solicitud escrita de los
Fideicomisarios, efercer la defensa del Patrimonio
Fideicometido.

L a transferencia fiduciaria de los Bienes Fideicomefidos,
se produce o se producird, segtin corresponda, en los
migmos términos y condiciones de la relacién juridica y
comercial existente, enfre el Fideicomitente y los
terceros, que dic mérito a la existencia de lales Bienes
Fideicometidos.

En ese sentido, los Bienes Fideicometidos no sufren
alteraciones, modificaciones ni  fransformaciones,
recibiéndolos el Fiduciario ern las mismas condiciones en
las que los fienen el Fideicomitente.

Queda claramente establecido por ilas Partes que el due
ditigence correspondiente a los Bienes Fideicometidos es
de entera responsabilidad de los Fideicomisarios, no
siendo ef Fiduciario responsable de dicho acto.

DECIMA: OBLIGACIONES DEL FIDEICOMITENTE

10.1

10.2

Ademéds de las obligaciones asumidas mediante el
presente Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente se
obliga a lo siguiente:

Transferir en dominio fiduciario al Fiduciario los Bienes
Fideicometidos. En tal sentido, el Fideicomitente se
obliga a suscribir fodos los documentos publicos y
privados que sean necesarios y razonables a fin de
perfeccionar dichas transferencias, su incumplimiento
serd considerado como Evento de Incumplimiento.

Actuar, a su costo y en forma diligente y oportuna, en
calidad de servidor de cobranza de los Filujos Dinerarios
derivados de fas Operaciones de Compraventa con los
Clientes. En caso los Clientes no cumpliesen con el pago
oportunc e Infegro de sus obligaciones derivadas de los
Documentos de Compraventa, criginando un retrasc en
la percepcion de los Flujos Dinerarios, el Fideicomifente
se obliga a: (i) dar inmediato aviso al Fiduciario sobre
dicha situacion, e, (i} iniciar de inmediato fas medidas
necesarias para procurar el cumplimenfo de las
obligaciones de pago de los Clientes derivadas de los

52



10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

10.8

Documentos de Compraventa, de acuerdo a sus politicas
comerciales, a efecto que se produzca la recaudacion
efectiva y total de dichos recursos. Se deja constancia de
qgue el sewvicio de cobranza realizado por el
Fideicomitente es realizada de forma gratuita, y no tiene
derecho de refenicién ni compensacion contra los Flujos
Dinerarios, como consecuencia de reclamos ©
reembolsos de gastos u otros concepfos.

El costo de fevar adefante los procesos judiciales,
extrajudiciales, arbitrales o procedimientos
administrativos para que se produzca fa recaudacion
efectiva de los Flujos Dinerarios seré de cuenta y cargo
del Fideicomitente. Los Flujos Dinerarfos recaudados
como consecuencia de ios procesos judiciales,
extrajudiciales, arbitrales y/o administrativos forman
parte del Patrimonio Fideicometido. En fal sentido, el
Fideicomitente y el Representante Autorizado se obligan
solidariamente a depositar dichos flujos en la Cuenta
Recolectora a més tardar dentro del Dia Habil inmediato
siguiente de haberlos recibido.

Colahorar con el Fiduciario a fin de que éste pueda
cumplir su labor de administracion y mangjo def
Patrimonio Fideicometido.

Asumir el pago de fodos los Tributas, creados o por
crearse, y gastos que pudieran gravar o generarse en ef
cumplimiento de este Contrato de Fidejcomiso y en las
actividades del Patrimonio Fideicomefido, asi como
aquelios tributos creados o por crearse que pudieran
gravar los hienes que lo conforman.

Dar inmediato aviso al Fiduciario de cualquier hecho o
circunstancia que afecte o que pudiera afectar de manera
sustancialmente adversa el Pafrimonic Fideicometido o
la validez o eficacia de este Contrato de Fideivomiso o
que amenace o vuinere o pueda vulnerar los derechos
del Fiduciario o de los Fidsicomisarios derivados del
presente Contrafo de Fideicomiso.

Inscribir el presente Contrato de Fideicomiso en el
Registro Mobiliaria de Confratos, y cualquier modificacion
o acfualizacion del mismo, dentro de los noventa (90)
dias posteriores a la suscripcitn de la escritura pablica
correspondients, plazo que se extenderé por un perfodo
igual siempre que se acredile que se viene actuando
diligentemente  para  lograr las  inscripciones
correspondientes.

Enviar una Declaracién Jurada al Fiduciario donde se
manifieste las condiciones y caracterfsticas mas
relevantes de los Documentos de Compraventa,
Derechos de Cobro y Flujos Dinerarios de los Clientes,
incluso si estos no hubieran sufrido variacion respecto del
mes anterior. Dicha Declaracion Jurada debera ser
enviada durante los cinco Dias Habiles siguientes de
terminado el mes.

Dar aviso inmediato al Fiduciario y al Representante de
Fideicomisarios en caso los Documentos de
Compraventa, Derechos de Cobro y Flujos Dinerarios de
los Clientes sufran algin cambio que no permita el
cumpliriento de fa Condicién de Coberiura.
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10.9

Cumplir las demés obligaciones establecidas en el
presente Conlirato de Fideicomiso y en el Reglamento, en
cuanto resufte aplicable.

DECIMO SEGUNDA: OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO

12.1

12.2

12.3

124

12.5

12.6

12.7

12.8

12.6

12.10

12.11

La labor de! Fiduciario no es discrecional, por lo que sus
derechos, facultades, prerrogativas, obligaciones y
responsabilidades se limitan af cumplimiento de: {i} las
obligaciones que como tal le impone la Ley Aplicable; (i)
lo establecido en el presente Contrato de Fideicomiso; y
(i) de ser ef caso y ser ello necesario, de las
instrucciones complementarias y/o adicionales que
reciba por escrito del Fideicomisario o del Fideicomitente,
segun lo dispuesto en este Contrato de Fideicomiso.

En tal sentido, se deja establecido que las obligaciones y
responsabilidades asumidas por el Fiduciario en virtud
del presente Contrato son de medios y no de resuttados.

Teniendo en cuenta ello, el Fiduciario, ademés de lo
establecido en ef presente Contrato y en la Ley Aplicable,
asume fas siguientes abligaciones y responsabilidades:

Recibir del Fideicomitente, en dominio fiduciario, los
Bienes Fideicometidos.

Administrar los Bienes Fideicometidos conforme a lo
establecido en el presente Conirato de Fideicomiso.

Cumplir con el encargo y fin def fideicomiso, realizando
todos los actos necesarios, con la misma difigencia que
tiene para sus negocios.

Realizar las actividades que se requieran para uha
adecuada defensa del Patrimonio Fideicometido.

Llevar la contabilidad del Patrimonio Fideicometido.

Pagar & los tenedores de los Certfficados de Participaciin
los montos que les correspondan a fos Certificados de
participacion de fos que sean tifulares, conforme a fo
establecido en el presente Contrato de Fideicomiso.

Gonvocar a la Asamblea, segun los términos establecidos
en ef Conirato de Fideicomiso.

Mantener fa contabilidad del Patrimonio Fideicometido en
forma separada de su contabilidad o de la de ofros
patrimonios fideicometidos bajo su dominio flduciario.
Asimismo, los Bienes Fideicometidos bajo ningtn
aspecto podrén integrar ef patrimonio del fiduciario.
Preparar los estados financieros y balances del
fideicomiso de forma anual, poniéndolo a disposicion del
Fideicomitente y de los Fideicornisarios.

Guardar reserva sobre Jos actos y documentos
relacionados con el Patrimonio Fideicometido con o8
alcances del secrefo bancario, salvo que por
disposiciones del sistema financiero 1 mandatos
administrativos o0 judiciales que ordenen la reveiacion de
fa informacion.

Mantener una clara separacion entre el Pafrimcnio
Fideicometido y su propio pairimonio, siendo extensiva
esta obligacidn a los demas patrimonios que administre.
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12.12

1213

12.14

12.15

12.16

Realizar las gesfiones necesarias para registrar ef
presente Confrato de Fideicomiso en e Registro
Mobiliario de Contratos.

Dar inmediato aviso al Fideicomifente y a los
Fideicomisarios, respecto de cualguier hecho o
circunstancia de la que tuviera Conocimiento o que le
hubiera sido comunicada por cualquiera de las Partes y
gue afecte o pudiese afectar, perturbar 0 amenazar el
derecho del Fideicomitente, de los Fideicomisarios ¢ ef
Fiduciario en relacion af Patrimonio Fideicometido.

Liguidar el Patrimonio Fideicometido una vez pagadas las
Obligaciones Garantizadas a safisfaccion de los
Fideicomisarios y la posterior restitucion de los Activos al
Fideicomitente.

L as demds obligaciones establecidas en el Reglamento,
para las entidades fiduciarias.

En ningtin caso el Fiduciario proveeré fondos propios ni
asumira costo ni gasto algunc como consecuencia de
la administracion del Patrimonio Fideicometido o del
cumplimiento de las obligaciones que le corresponde
segtin el Contrato de Fideicomiso.

DECIMO TERCERA: EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO

13.1

Se entenders por Eventos de Incumplimiento durante fa
vigencia de los Certificados de Patticipacidn.

13.1.1 | £l incurmplimiento en ef pago total o parcial del
rendimiento de los Certificados de Participacion
de fa tnica emision. El incumplimiento en ef pago
total ¢ parcial del rendimiento de los Certificados
de Participacién de la dnica emisién, en caso de
existir, cuando se acredite en la Cuenta
Recolectora la inexistencia de flujos dinerarios
provenientes de los Bienes Fideicometidos.

13.1.2 | Que se compruebe la existencia de falsedad en
la informacidn  proporcionada  por  ef
Fideicomitente en el Conirato de Fideicomiso,
en los Contratos Complementarios o en 1os
Documentos de la operaGion.

1313 |Que una o mas de las declaraciones y
aseveraciones del Fideicomifente sefialadas en e
Contrafo de Fideicomiso y en los respectivos
Confratos  Complementarios o en  los
Documentos de la Operacion resulten siendo
falsas en las fechas en que son oforgadas.

13.1.4 | El Fideicomifente incumpla cualesquiera de las
obligaciones, términos, condiciones ¥
restricciones establecidas en el presente Contrato
de Fideicomiso, ¢ en Jlos Contralos
Complementarios o en los Documentos de la
Operacion.

13.2

Respecto de los Eventos de Incumplimiento descritos en
el numeral precedente, con excepcidn del previsto en el
numeral 13.1.1, se aplicard lo siguiente:

55




13.2.1

Los ftitulares de Certificados de Participacion
podran mediante acuerdo de Asamblea: (i) clorgar
al Fideicomitenite un plazo adicional para ef pago
de los Certificados de participacion; (i)
determinar la forma en que gjerceran el cobro de
ios mismos; o, (iii} dar por vencido el plazo de
pago de la Emisidn correspondiente.

Se entienden configurados los Evenfos de
incumplimiento previstos en fos numerales 13.1.2
y 13.1.3 cuando ocurran. En los demds casos se
enfienden  configurades los Evenfos de
Incumplimiento  cuando el Fideicomitente no
pudiera subsanario o, pudiendo hacerlo, no o
hiciera safisfactoriamente en un plazo de
veinticinco (258) Dias Habiles confados a partir del
Dia Habil siguienfe desde que haya fomado
conocimiento de tal situacion el Fiduciario y el
Representante de Fideicomisarios.

13.22

Vencido el plazo de subsanacién previstc en ef
numeral  precedente, en Jfos casos que
corresponda, sin que el Fideicomitente hays
subsanado satisfactoriamente ef Evento de
incumplimiento, y configurade ef Evenio de
incumplimiento, el Represenfante de los
Fideicomisarios convocard a Asamblea General,
de ser el caso, con el fin de que ésta decida si: (i)
se ampliara ef plazo de subsanacion; (i) se
dispensara de forma expresa al Fideicomitente de
la consecuencia que se deriva por haber incurrido
en el Evento de Incumplimiento; (i} considera
dicho evento como Evento de Ejecucion; o, (iv) se
adopte alguna ofra medida que la Asamblea
estime conveniente. Dicha Asamblea sera
convogada denfro de los diez (10) Dfas Habiles
siquientes de vencido el plazo de subsanacion.

13.2.3

De no flevarse & cabo dicha Asamblea en
primera o segunda convocatoria, los titulares de
los Certificados de participacion podrén ejercer
el derecho al cobro de los Certificados de
participacion a partir del dia habil siguiente de la
fecha establecida para la realizacién de la
Asambiea en segunda convocatoria.

En caso la Asambles en primera o segunda
convocatoria no hubiera flegado a un acuerdo
sobre el derecho de cobro de los Certificados de
Participacion, estos podrén efercer dicho derecho
desde el dia habil siguiente de la fecha de
celebracion de la Asamblea

1324

El Representante de Los Fideicomisarios debera
comunicar al Fideicomitente por escrito a mds
tardar el dia habil sigufente de celebrada la
Asamblea General, de ser el caso, lo que ésla
hubiera acordado con relacion al Evento De
Incumplimiento, sefialando de ser ef caso, ef plazo
acordado para el pago del rendimienfo de los
Cerfificados de Parlicipacion en circudacion, en e
caso de este difimo siempre y ciando para dicha
fecha los Ceriificados De Participacion hayan
generado rendimiento.

Si una vez franscurrido ef plazo oforgado al
Fideicomitente, éste no cumpliera con el pago,
devendra automaticamente en mora scbre la
totalidad del monto adeudado, sin necesidad de
infimidacion judicial o extrajudicial. Para estos
efectos, la mora se calculard desde el dia
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siguiente a la fecha en que hubiera vencido el
plazo acordado para el pago a la tasa por mora
aplicable a los Cerlificados de Participacion que
hubieran sido emitidos, conforme a lo sefialado en
&/ Conlrato Complementario respectivo.

13.3 i Respecto de fa ocurrencia del Evento de Incumpfimiento
previsto en ef numeral 13.1.1 de la presente Clausula, se
aplicaré lo siguiente:

13.3.1 | Los Fideicomisarios podran mediante acuerdo de
Asamblea: (i} oforgar un plazo adicional para el
pago de los Certificados de Farticipacion; (i)
determinar la forma en que ejerceran el cobro de
fos mismos; o, (i) dar por vencido el plazo de
pago de la Emision correspondiente y considerar
dicha sifuacion como un evertto de ejecucion.

Dicha Asamblea serd convocada por el
Representante de los Fideicomisarios a mas
tardar a los fres (3) Dlas habiles siguientes de
ocurrido tal Evenfo de Incumplimiento. La
convocatoria se realizara mediante comunicacion
dirigida a los carreos electronicos de los fitulares y
a sus direcciones domicifiarias, en el cual debera
conslar la agenda a fratarse, asi como el dfa, hora
y lugar en la que se Nevaré a cabo la Asamblea en
primera y segunda convocaloria.

La fecha de la primera convocatoria sera fijada
para el fercer dia calendario siguiente a ia
noftificacion de las referidas comunicaciones,
debiendo mediar entre la primera y Ssegunda
convocatoria no menoes de fres (3) ni mas de diez
(10) dfas calendario.

13.3.2 | En caso la Asamblea en primera o segunda
convocatoria no hubiera llegado a un acuerdo
sobre el derecho de cobro de los Certificados de
Participacion, estos podran efercer dicho derecho
desde el dia héhil siguiente de la fecha de
celebracion de fa Asamblea

DECIMO CUARTA: PROCEDIMIENTQ DE EJECUCION DE
LOS ACTIVOS

14.1  Naotificacicn de un Evento de Incumplimiento

14.1.1 En casc se configure un Evento de Incumplimiento, ef
Representante de los Fidsicomisarios, informara al
Fiduciario de dicho evenfo, mediante la respectiva
Nofificacion de Incumplimiento.

Una vez recibida dicha Notificacidn y vencidos los plazos
de subsanacién establecidos en el artfculo Décimo
Tercero, segun corresponda, la Asamblea General
decidira si dicha situacidén constituye un evenic de
efecucion y se debe remitir la respectiva Notificacion de
Ejecucion, la cual por el sélo mérito del recepcion por
parte del Fiduciario se encontrard obligado a proceder
con la efecucion de los Activos de conformidad a lo
indicado en el numeral 14.2 sigufente.



14.1.2 La Notificacion de un Evento Incumplimiento deberg
coritener ef monto de las Obligaciones Garantizadas
pendiente de pago. El monfo al gue ascienden las
Obligaciones Garantizadas serd actualizado por los
Fideicomisarios afectados: () al momento de recibir
cualquier pago de o por cuenta del Fideicomitente o (i) af
momento en que el Fiduciario le entregue recursos
provenientes de la disposicién de cualquiera de los
Bienes Fideicometidos.

14.2 Ejecucitn de los Activos

14.2.1 Las Parfes acuerdan que, en caso de un Evento de
Ejecucion decidido por la Asamblea General, la efecucion
de los Activos se efectuaré conforme al procedimiento
establecido en ef Contrato de Fideicomiso. Ef mecanismo
de ejecucion serd la Adiudicacion Directa por los
Fideicomisarios en caso se trafe de Flujos Dinerarios de
la Cuenta Recolectora.

14.2.2 En caso se egjecufen Derechos de Cobro, ef
Representante de Fideicomisarios, en representacion de
los Fideicomisarios, deberd comunicar af Fiduciario, que
en coordinacion y/o en forma conjunta con el
Fideicomitente, obtengan efectivo a fravés de la cobranza
directa de las exportaciones, el descuento y/o mediante
cualquier ofro mecanismo financiero en base a los
Derechos de Cobro, de ser e caso. a los Flujos
Dinerarios de la Cuenta Recolectora para pagar las
Obligaciones Garantizadas.

14.2.3 Asimismo, el Fideicomitente decfara que la fransferencia
de los Activos no estard sujefa a limitacion contractual de
ningtn tipo.

14.3 Imputacion de 108 pagos

14.3.1 El producto que se obtenga de la cobranza o gfecucion
de los Activos sujetos al dominio fiduciario, o el valor de
la adjudicacion de los Activos por los Fideicomisarios, se
imputard al pago del capital correspondiente a las
Obligaciones Garantizadas.

14.3.2 Toda diferencia de menos que resuffare enire el precic
obtenido en la transferencia de los Activos y el monto de
las Obligaciones Garantizadas adeudadas, dara derecho
a los Fidefcomisarios a requenr fjudicialmente al
Fidsicomitente el pago del saldo insolufo, ¢ en casc
hubiese un sobrante, disponer que se eittregue el saldo a
favor dsl Fideicomifente en ef méas breve plazo posible.”

DECIMO QUINTA: DEL PAGQ DEL RENDIMIENTQ DE LOS
CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

15.1 Laforma ylos plazos en que se pagaran los rendimientos
de los Cerificados de Participacion emitidos serdn
determinados en ef Confrato Complermentario.

15.2 Queda expresamente establecido entre las Partes, que ef
Fiduciario no garantiza ni asevera que los Certificados de
Participacion tendran un rendimiento, ni tampoco que los
rendimientos que se obtengan cubriran las expectativas
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de los Fideicomisarios titulares de los Certificados de
Participacion.

DECIMO SETIMA: PLAZO DEL FIDEICOMISO

17.1

17.2

Las Partes acuerdan que el Patrimonio Fideicometido se
constituye a pariir de Ia fecha de suscripcién del Contrato
de Fideicomisa. El Contratc de Fideicomiso permanecera
vigente hasta que: (i) se realice el pago de [a fotalidad de
Obligaciones Garantizadas de conformided con el
Coritrato de Fideicomiso; v, (i} se realice el proceso de
gfecucion del Patrimonio Fideicometido.

Asimismo, el Confrato de Fideicomiso se da por
terminado por las siguientes causales:

Por resolucién convenida entre el Fideicomitente y el
Fiduciatio, siempre que se cuente con el previo
consentimiento de Jlos fideicomisarios conforme a lo
establecido en el articulo 10 del Reglamento.

Por haberse cumplido la finalidad para la cual fue
constituido.

En cualquier de las causales descritas previamente, el
Patrimonio Fideicometido seré liquidado y los Bienes
Fideicometidos serdn ulilizados para redimir los
Certificados de Participacion de su titular.” (..}

VIGESIMQ TERCERA: DEL REPRESENTANTE DE LOS
FIDEICOMISARIOS

23.1 El Fiduciatio ejercera la representacion de Jos fitulares

de fos Certificados de Participacion correspondiéndole
velar por ef cumplimiento de sus derechos. El Fiduciario
tendra, ai respecto, fas funciones defalladas en la
clausula décima segunda, asf como las que se detallan
a contintlacion:

Presidir la Asamblea.

Iniciar y proseguir las pretensiones judiciales y
extrajudiciales, en especial fas que fengan por objeto
procurar el page de fos Cerlificados de Participacion, la
gfecucion de las garanifas, y la practica de aclos
conservatorios y de defensa del Pafrimonio
Fideicometido.

La funcion del Representante de Fideicomisarios es no
discrecional, se sujeta a o dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso, a la LMV, ef Reglamenfo y, cuando
corresponda, & la decisitn de la Asamblea.

Las obligaciones a cargo del Representante de
Fideicornisarios son de medios y no de resultados.

El Representante de Fideicomisarios deberé convocar a
Asamblea General, en los casos previstos en el presente
Contrato de Fideicomiso, seqin sea ef caso, o cuando se
requiera adoptar una decision no contemplada en ef
Contrato de Fideicormiso.

Las demés que establezcan las Leyes Aplicables.

VIGESIMO NOVENA: SERVIDOR DE COBRANZA

E! Servidor de Cobranza de los Bienes Fideicometidos
sers el Fideicomitente, conforme a fo establecido en la
clausula décima del presente Conirato de Fideicomiso.

Las obligaciones del Servidor serén las siguientes:
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a. Realizar fodos y cada uno de los actos y gestiones que
resulten necesarios o convenientes para efectuar fas
cobranzas de todos los Bienes Fideicometidos que
formen parte del Patrimonio Fideicometido.

b. Depositar los fondos recaudados a nombre def
Patrimonio Fideicometido en la Cuenta Recolectora.

¢. La recaudacion de los fondos es de competencia y
obligacitn del Servidor.

(-}
TRIGESIMA PRIMERA: MODIFICACION DEL CONTRATO

31.1 Las partes se reseirvan el derecho de modificar, de comin
acuerdo, los términos del presente Conlrato de
Fideicomiso en ef momento en que lo estimen conveniente.
Las modificaciocnes introducidas entrardn en vigencia a
partir de la suscripcion del instrumento respectivo o la
fecha que [as parfes acuerden, segun corresponda.

31.2 Cualquier modificacion al presenfe Conirato  de
Fideicomiso deberéd hacerse necesariamente por escrittira
publica, salvo las referidas a domicilios, direcciones de
correa electrénico, nimeros de cuenta, de las personas
autorizadas para efectuar comunicaciones o actualizacion
de los Anexos, que se efectuaran de conformidad con el
procedimientc descrito en la Clausula Trigésima de este
Contrato de Fideicomiso.

31.3 Ninguna instruccion o comunicacion remitida por los
Fideicomisarios al Fiduciario podra ser interprefada o©
considerada como una modificacidn a los términos de este
Contrato de Fideicomiso, salvo en los casos expresamente
seftalados en el mismo.”

Para mayor detalle y comprensién del Conirato de Fideicomiso
de Titulizacion se recomienda leer el Contrato de Fideicomiso de
Titulizacion que se encuentra anexo al presente Prospecto
Mareo.

Procedimiento de ejecucidén del Patrimonio
Fideicometidg

PROCES DE EIFCLICIGR LE FIREICOMISO

5§ ne subsana el i
Tnetmplimients, ol fiductaria i
conveca 4 Asamblea Ganeral.

Se gecide 51 constituye un
wamiren. o dr siveucion y v0

i L
@ L . Fwell ?
° |

[ ———— —>

El praducto de a
cobranza o gjecucidn se
1inputara al page del
capital de |as obligacicnes
garantizadas.

Reprasentante da
f FAdeicomisarios comunica
L atfidelcomitents las
decisiones de la

Qcurre el events de o i se varifica un E.l 52 o
incumplimicnto (E.5). Se informa al fiduciario ¢
wenvoca asmbiea de mmediants potificacion de | £l mecanismo de ejecucion serd
fideicomisarios. 1 de Adjudicacidn directa por los

Fidelcomisarios en caso se trate
de Flujos Dinerarios de la
Cuenta Recolectora.

1. Son eventos de incumplimiento conforme al Contrato de
Fideicomiso de Tiulizacion los siguientes eventos:

a) El incumplimiento con el pago de la totalidad o parte del
rendimiento del certificado de participacion de cualquier
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emision, cuando no hayan flujos dinerarios provenientes de
los bienes fideicometidos.

b) En caso el fideicomitente haya entregado informacién falsa
en cualguiera de los documentos o en alguna de sus
declaraciones y aseveraciones en el Contrato de
Fideicomiso de  Titulizacién, en el  Contrato
Complementario o en los documentos de las operaciones.
En estos dos primeros casos el incumplimiento se entiende
realizado desde que ocuite.

¢) Fn caso el fideicomitente incumpla cualquiera de sus
obligaciones, términos, condiciones y restricciones
establecidas en cualquiera de los contratos. En estos
casos el incumplimiento se entiende realizado cuando el
fideicomitente no pueda subsanarlo o cuando, pudiendo
hacerio, no lo hiciere en 25 dias héabiles contados desde ef
primer dia habil siguiente desde que se toma conocimiento
de la situacion.

En el caso de que venza el plazo de subsanacion
mengcionado y no se realice la misma, los fideicomisarios
podrén, en otra asambiea convecada dentro de los 10
dias habiles siguientes de vencido el plazo de
subsanacion, {i} ampliar el plazo de subsanacién, i) se
dispensard de forma expresa al Fideicomitente de la
consecuencia que se deriva por haber incurrido en el
Evento de Incumplimiento; {iiil) considera dicha situacion
como un evento de ejecucion; o, (iv} se adopte alguna
otra medida que la Asamblea estime conveniente. Dicha
Asamblea sera convocada dentro de los diez (10) Dias
Habiles siguientes de vencido el plazo de subsanacion.

2. En caso de que el fideicomitente incurra en un evento de
incumplimiento, el representante de los fideicomisarios tendra
un plazo maximo de tres dias para cenvocar asamblea de
fideicomisarios. Esta convocatoria se realizara mediante
notificaciones fisicas y mediante correo electrénico a los
titulares. Dicha notificacion contendra la fecha y hora de la
primera y segunda convocatoria, asi como los temas a
tratarse. La fecha de la primera convocatotia sera fijada para
el tercer dia calendario siguiente a la notificacion y la segunda
entre tres y dias siguientes a la primera.

Dentro de la asamblea, los fideicomisarios podran, mediante
acuerdo de asamblea (i) otorgar un plaze adicional para el
pago de los Certificados de Participacion; (i) determinar la
forma en que ejerceran el cobro de los mismos; o, (iii) dar por
vencido el plazo de pago de la Emisién correspondiente y
considerar dicha situacion como un evento de gjecucion.

De no llevarse a cabo dicha Asamblea en primera o segunda
convocatoria, los titulares de los Certificados de participacion
podran ejercer el derecho al cobro de los Cerificados de
participacién a partir del dia habil siguiente de la fecha
establecida para la realizacion de la Asamblea en segunda
convocatoria, siempre y cuande para dicha fecha dichos
Certificados de Participacion hayan generado un rendimiento.

El representante de los fideicomisarios debera comunicar al
fideicomitente las decisiones de la asamblea hasta el dia habil
siguiente a la celebracion de la misma. Si transcurrido el plazo
otorgado e! fideicomitente no realiza el pago devendra
automaticamente en mora sobre la totalidad del monto
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adeudado. Esta se calcula desde el dia siguiente a la fecha de
vencido el plazo, segln la clausula 13.2.1.

4. En caso se verifigue un evento de incumplimiento, e!
representante de los fideicomisarios infarmara al fiduciario
mediante una notificacién de incumplimiento. Pasado un mes
desde que el fiduciario recibio la notificacion y no se haya
subsanado el incumplimiento de las abligaciones
garantizadas, el fiduciario convocara asamblea general, para
que se decida si dicha situacion constituye un evento de
ejecucion y se remita la Notificacién de Ejecucion, la cual
obliga al fiduciario a proceder con la ejecucion del activo.

5 El mecanismo para realizar la ejecucion serd en de
Adjudicacién directa por lo Fideicomisarios en caso se trate de
Flujos Dinerarios de la Cuenta Recolectora.

En caso se ejecuten derechos de cobro, el representante de
los fideicomisarios debera comunicar al fiduciario para gue, en
coordinacian con &! fideicomitente, abtenga el efectivo a traves
la cobranza directa de las exportaciones, del descuento o de
cualguier otro mecanismo financiero en base a los derechos
de cobro.

6. El producto que se obtenga de la cobranza o ejecucion de los
activos sujetos a dominio fiduciario o el valor de la adjudicacion
de los activos por los fideicomisarios se imputara al pago del
capital correspondiente a las obligaciones garantizadas. En
caso no se haya cubierto el monto de las obligaciones
garantizadas, los fideicomisarios podréan requerir judicialmente
al fideicomitente el pago del saldo insoluto.

Estatus de_inscripcién del Contrato de Fideicomiso en gl
Registro Mobiliario de Contratos

El estado de inscripcién en SUNARP del Contrate de
Fideicomiso de Titulizacién a la fecha de elaboracion del
presente Complemento del Prospecto Marco es "En
Calificacion”.

Consecuencias de la no inscripcion del Contrato de
fideicomiso en Reqistros Publicos.

- Enla Ley de Mercado de Valores se sefiala que el Patrimonio
Fideicometido nace con el Acto Constitutivo cumplida la
forma establecida, 1a cual es gue conste en escritura plblica,
seqUn el articulo 301. En ese sentido el articulo en mencion
sefala que “Ef acto constitutivo, una vez cumplida la forma
establecida, genera un palrimonio auténomo, distinto al
patrimonic propio de fa sociedad tifulizadora, del
fideicomitente, del fideicomisario y de la persona designada
comao destinatario de los activos remanentes del fidefcomiso.
Sobre dicho patrimonio la sociedad titufizadora ejerce el
dominio fiduciaric a que se refiere ef Arficulo 313.”

- Asimismo, tal como se desprende de la regulacion de los
fideicomisos de titulizacién, \a inscripaion de los contratos de
fideicomisos en Registros Publicos es declarativa de
derechos y no constitutivo, pues la inscripcion en el mismo
es facultativa. En ese sentido, lo seiiala el primer parrafo del
articulo 12 del Reglamento de jos procesos de titulizacion de




activos, “serd facultativa la inscripcién del acto constitutivo
relativo a cada patrimonio fideicometido en la partida registral
de la sociedad titulizadora que gjerce dominio fiduciario sobre
éste”.

Por lo gue teniendo en cuenta todo lo mencionadoe
anteriormente, se puede observar que no existe
consecuencias negativas que afecten al fideicomiso de no
conseguir la inscripcién del Contrato de Fideicomiso
ECOSAC en ef Registro Mobiliario de Contratos, , ya que el
patrimonio fideicometido nace con el solo Contratc de
Fideicomiso en escritura plblica.

Diagrama del flujo de efectivo desde la constitucion del
Patrimonio Fideicometido hasta la constitucidn de la

garantia mobiliaria

Operacién N* 1
Emision titulizada privada

fituizason

Patrimonio
B Auténemo
'

b H
usfiere los londos pam | [0 Certiicados
qué sean invertidos en de Participacion
eapital di trabaja el

| Cancelan ol Emisr ¢l iaato

Detalle de la valorizacién del Anexo N° 3 y sus
modificaciones “Flujos Dinerarios Estimados de los
Clientes” vy del Anexo N° 5 y sus modificaciones
“Facturacién Asociada a los Flujos Dinerarios Estimados”
del Contrato de Fideicomiso e informacién importante

respecto a los Flujos Dinerarios

Para la valorizacion de los Flujos Dinerarios, es necesaric primero
revisar la descripcion del activo. En el Anexc 3 y sus
modificaciones se presentan los flujos dinerarios esperados de
dichas ventas, desagregados de acuerdo a la fecha de entrada de
cada uno. Asimismo, en el Anexo 5 y sus modificaciones, se
presenta la facturacion asociada a los flujos dinerarios estimados.

En concordancia con los anexos mencionados anteriormente, en
los siguientes cuadros, se presentan: (i) Flujos de facturacién
desagregados por producto, (i) Flujos dinerarios desagregados
por producto, (iii) Cantidad de contenedores desagregados por
producte y (iv) Contribucién de cada cliente {en términos %)
respecto de cada producto.
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Fluje de factoracidn {en USS miles)

Producio § Mes Dic-21 Ene22 FeR-22 Mar22 Abr22 Bay-22 Jun-22 0 22

lva 5in semilla §599| 1777 - - B12 - - 761
Uva ton semilla - - - - - - - 1315
Pimiento Morron 122 132 244 122 122 122 244 244
Pimiento Piguiila - - 447 447 391 363 47 307
Total

Total acymulade 2 . 15,812

Fluio de sinerarios (en USS5 miles)
Producio [ Mes Mar-22 Abr-22 day-22 lun-22

Uva sin semilia - 6598 | 1777 - 812 - - 761
Uva con semilia - M - - - - - 1315
Pimiento Morron 122 122 244 122 122 132 244 244
Pimiento Piquille - - 447 447 391 383 447 367
Totat 122 | 6721 2468 569 ) 1,326 485 691 | 2,629

Total acumulado 122 5,843 4,311 9.8B% 15312

Nimere de coneainers

Progocte f Mes  Din-21  Eoe-2@  Feb-22 War-22 Aln-22 May-22 fut 22
Uva sin semilla 130 35 - - 16 - - is
Uva con semilia - - - - - - - 42
Pimiente Morran 5 5 bt 5 3 5 10 1
Pimiento Piquilio - - 16 16 34 13 16 11
Totat 135 40 26 21 35 18 26 78
Tatal acumuizdo 135 175 201 222 257 275 301 379
Sterra Produce 26%
lat vandenberg 10%

Dayka & Hackett 23%
Divine Fiavor 26%
Paratiel Uk LTO 16%

Fertaro Foods 29%

Conservas Banimar 9%
Canservas Tradicionales 19%
Conservas Baigor 15%
Atlantic Beverage 18%

Afos de relacion comercial con cada cliente

Clientes clegiblos lefacidn com
Sierra Produce Desde 2011
Jac vandenberg Desde 2011
Dayks & Hackett Desde 2011
Bivine Flaver Desde 2016
Atalanta Corporation Desde 2013
Ferraro Foods Desde 2018
Conservas Benimar Desde 2005
Conservas Tradicionales Desde 2010
Conservas Balgorrl Desde 2016
Atlantic Beverage Desde 2015
Parailal Uk LT DCesde 2013
Walmart LATAM Desde 2017
Almacenes Exito SA Desde 2016




Es importante mencionar que los clientes cuyas flujos futuros
fueron cedidos al fideicomiso no presentan ningin récord de
morosidad.

B) CONTRATO COMPLEMENTARIC DEL FIDEICOMISO DE
TITULIZACION

TERMINOS Y CONDICIONES DEL CONTRATO
COMPLEMENTARIO

Mediante Contrato Complementaric de Fideicomise de Titulizacion
de fecha 25 de febrero de 2021 (escritura pUblica) suscrito por
ECOSAC Agricola S.A.C. como Qriginador y ACRES Sociedad
Titulizadora 8.A. como fiduciario, se establecieron los términos y
condiciones adicionales y especificos de la Primera y Unica
Emision de Certificados de Participacion, emitidos con cargo al
Patrimonio Fideicometido.

En ta presente seccidn se pretende resumir las caracteristicas
generales y mas importantes detalladas en el Contrato
Complementario del Fideicomiso de Titulizacion, per 1o que debe
leerse conjuntamente con su textc que se adjunta al presente
Prospecto Marco.

Los principales términos y condiciones adicionales son los
siguientes;

Emisor: ACRES SOCIEDAD TITULIZADORA S.A. como
FIDUCIARIO con cargo al Patrimonio
Fidetcometido.

Dencminacié Primera Emision del "Patrimonio en Fideicomiso

n: L. Leg. 861, Titulo XI, ECOSAC ICP&"

Tipo de Certificados de Participacion

instrumerito:

Clase: Los Certificados de Participacion seran

nominativos, indivisibles, su negociacion estara
sujeta a las limitaciones establecidas por la
normativa aplicable a las ofertas privadas y
representados mediante anctaciones en cuenta,
y se sujetaran a lo dispuesto en el articulo 5 de
la Ley de Mercado de Valores.

Pago de El rendimiento de los Certificados de
rendimiento  Participacion se cafculara en base al resultado
economico del Patrimonio Fideicometido.

Los mencionados pagos se realizarédn siempre
que se acrediten los Flujos Dinerarios en la
Cuenta Recolectora y se encuentren disponibles.

Sole para efectos de la gjecucion de la Opcidn
de Redencidn, se entendera por rendimiento al
mayor valor entre el valor nominal de todos los
Certificados de Participacion o el monto de
liquidacién indicado en el Contrato de Garantfa
Mobiliaria que suscribird el Fideicomisario con
fecha 25 de febrero de 2021.

Fecha de La fecha de pagc de los rendimientos de los
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pago de Certificados de Participacion fendra lugar dentro

rendimiento:

QOpcidn de
Redencion;

Tipo de
Oferta:

Monto de la

emision

Valor
Nominal:

Plazo dela
Emision:

Series:

Precio de
Colocacion:

Garantias:

de 15 (Quince) Dias Habiles siguientes al
requerimiento por parte de los fitulares de los
Certificados de Participacion, después de la
entrega anual de los Estados Financieros del
Patrimonio Fideicometido, reguerimiento que
debera realizarse mediante una comunicacién
remitida al Emisor; o ante la ejecucion de la
Opcidn de Redencidn.

Los titulares de los Certificados de Participacion
tendran derecho a ejercer una opciéh de
redencién por la parte del rendimiento que
corresponda. Para que los titulares de los
Certificados de Participacion ejerzan la Opcidn
de Redencién, deberdn enviarle una
comunicacion al Emisor, el cual tendrd 30 dias
habiles para llevar a cabo la redencion.

El fitutar de los Certificados de Participacién solo
podra sjercer la Opcidon de Redencién cuando se
realice la ejecucion de la garantia mobiliaria,
indicados en el Confrato de Garantia Mobiliaria
que suscribira el Fideicomisario en fecha 25 de
febrero de 2021, que recaerd sobre los
Certificados de Participacion gue se emitan
conforme al presente Acto Complementario.

El incumplimiento de la obligacion de pago
originado por el ejercicio de la Opcidn de
Redencién  constiiuye un  evento de
incumplimiento establecide en la clausula
primera delt ACTOC CONSTITUTIVO.

Oferta Privada.

Sera por US$ 7'500,000 (Siete Millones
Quinientes Mil y 00/100 Délares de los Estados
Unidos de América).

El valor nominal de cada Certificado de
Participacién sera de US$ 500,000.00
(Quinientos Mil y 00/100 Délares de los Estados
de América).

Los Certificados de Participacién se emitiran por
el plazo de vigencia del Patrimonio
Fideicometide contados a partir de la Fecha de
Emisién.

La presente Emisién tendrd una Unica serie de
Ceriificados de Participacién.

Los Certificados de Participacion se colocaran
bajo |la par.

La presente emision de Cerlificados de
Participacion esta garantizadas por los activos
conformantes del PATRIMCNIO
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320

3.21

3.22

3.23

3.24

325

326

3.27

Tasa de Interés o
Rendimiento Aplicable:

Pago del Principal y
de los Intereses:

Lugar y Agente de Pago;

Interés Moratorio;

Opcitn de Rescate:

Mercado Secundario;

Costo de las emisiones;

Entidad Estructuradora:

Agente Colocador:

FIDEICOMETIDO. ElI FIDUCIARIO no esta
obligado a entregar fondos propios al
PATRIMONIO FIDEICOMETIDO en caso éste
no cuente con ios fondos necesarios para hacer
efectivo el pago a los tenedores de los
Certificados de Participacién de la presente
emision.

El Rendimiento Aplicable a los Instrumentos de Corto Plazo
sera determinado segun el Procedimiento de Colocacion que se
describe en la Seccion 1V del presente Prospecto.

Para efectos del pago del principal, y de los intereses de ser
aplicable, se reconocer a los tenedores de los Instrumentos de
Corto Plazo cuyas operaciones hayan sido liguidadas a mas
tardar el Dia Habil anterior a la Fecha de Vencimiento o
Redencidn. El servicio de pago se realizara a través de CAVALL

El pago sera atendido exclusivamente <con fondos
proporcionades por la Empresa para estos efectos. No existe
obligacion de CAVALI de efectuar pago alguno con sus propios
recursos. No obstante lo anteriormente sefialade, 1a Empresa,
una vez que haya cumplido con poner los fondos necesarios a
disposicién de CAVALI, en las fechas gue correspondan, no
asumira responsabilidad alguna en caso que tales pagos no
fueran realizados oportunamente por causas imputables a
CAVALL

CAVALI 8.A. ICLV con domicilio en Pasaje Acuria N° 191, Lima.

En caso de incumplimiento del pago acordado, se aplicaréa como
interés moratorio la tasa de interés legal efectiva establecida por
la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de acuerde a la
circular BCRP N° 021-2007-BCRP, la cual seré pagada sobre el
importe del Valor Nominal de los Instrumentos de Corto Plazo.
Luego de vencido e} plazo para el pago del importe acordado
(intereses y/o principal, segln corresponda), sin que estos hayan
sido pagados, v sih perjuicio de los intereses compensatorios (o
Rendimiento) correspondientes, se devengaran en forma
automatica los intereses morateorios que resulten aplicables sobre
el monto impago, por los dias que se mantenga el incumplimiento
hasta su pago total. La tasa de interés legal efectiva aplicable
sera aquella que publigue la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP el primer dia Giil posterior a la fecha de
incumplimiento en el pago de los interases y/o el principal.

La Empresa no efectuard el rescate anticipado de los
Instrumentos de Corto Plazo. Sin perjuicio de lo anterior, la
Empresa podra rescatar 10s Instrumentos de Corto Plazo, de
acuerdo con lo sefialado por el articulo 330° de la Ley General,
siempre gue se respete lo dispuesto en el articulo 89° de la Ley.

Los Instrumentos de Corto Plazo seran negeciados en Rueda
de Bolsa de la Boisa de Valores de Lima. El registro de los
mismos en Rueda de Bolsa se realizara por cuenta y costo de la
Empresa.

Todos los costos relacionados con la emision de ios valores seran
asumidos por la Empresa.

ACRES Sociedad Agente de Bolsa S.A., con domicilio en Av.
los Incas 172, Piso 8, disfrito de San Isidro, provincia y
departamento de Lima.

ACRES Sociedad Agente de Bolsa S.A., con domicitio en Av,
Los Incas 172, Piso 8, distrito de San lsidro, provincia y
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3.28.

departamento de Lima.

Clasificacién de Riesgo Empresa clasificadora: Class & Asociados S.A.
Clasificadora de Riesgo.
Categoria de clasificaciéon: CLA-2.
Fecha de clasificacion: 11/03/2021.

Significado de Ia clasificacion: Buena calidad. Refleja buena
capacidad de pago de capital e intereses dentro de los
términos y condiciones pactadas.

V. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

.

Vi

VII.

Tipo de oferta

Los Instrumentos de Corto Plazo a emitirse bajo la Sexta Emisién del Primer Programa de
Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola seran colocados a través de oferta pablica.

Limites minimos
No existe un limite minimo de colocacién para las Series a realizarse dentro de la presente Emision.

Eco-Acuicola 8.A.C. se reserva el derecho de suspender o dejar sin efecto, en cualguier momento
y sin necesidad de expresar causa alguna, Ja colocacién de una o mas de las Series a realizarse
dentro de la presente Emisidn. La Empresa no podra dejar sin efecto la colocacion, iuego que los
Valores hayan sido adjudicados a los respectivos adguirientes.

Inversionistas

Los Instrumentos de Corto Plazo seran ofrecidos al plblico en general o a determinados
segmentos de éste.

Precio de colocacidn

Los Instrumentos de Corto Plazo se colocaran bajo la par de su valor nominal (a Descuento).

Rendimiento

Los Instrumentos de Corto Plazo se ofreceran a un porceniaje del valor nominat de 1a obligacion
de corte plazo, que sera fijado por ta Empresa, de acuerdo con el procedimiento de colocacién
descrito en esta seccién.

La formula que expresa el porcentaje del valor nominal es ia siguiente:
[1/(1+Rendimiento*Periods/360)] * 100
Donde:

Rendimiento: es el rendimiento impiicito expresado como tasa de interés nominal anual.
Periodo: plazo de la serie en dias.

Medios de difusién de las colocaciones por oferta pablica

Los términos y condiciones de la Sexta Emisién del Primer Programa de Instrumentos de Corto
Plazo Eco-Acuicola seran informados a los inversionistas medianie la publicacion de un Aviso de
Oferta en el Portal del Mercado de Valores y remitido como Hecho de Importancia a la SMV.

La publicacion del Aviso de Oferta debera efectuarse al menos coti una anticipacion minima de tres
(3) dias habiles antes de la fecha de subasta cuando la colocacion se realice en Rueda de Bolsa,
segln corresponda. El prospecto informativo estara disponible para su evaluacion en el local del
Agente Colocador, ubicado en la Av. Los Incas 172, Piso 8, distrito de San Isidro, provincia y
departamento de Lima y en &t Registro Publico del Mercado de Valores de la SMV y seran
entregados por la Empresa o el Agente Colocador a todos los inversionistas gue lo soficiten.

Sistema de Subasta:
71 Penominacion del mecanismo de subasta.

Subasta Holandesa sobre Rendimiento implicito — Cupén Cera.
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7.2

7.3

Forma de recepcidn y confirmacion de propuestas

ACRES Sociedad Agente de Bolsa S.A. administrara el libro de demanda en el cual se
consignaran fodas las 6rdenes de compra que se reciban durante ef perfodo de recepcion
de ordenes de compra. El inversionista podréd remitir la orden de compra a la Sociedad
Agente de Bolsa de su preferencia por medios digitales, por teléfono o en forma original
durante el perfodo de recepcién de érdenes de compra, cuya fecha de inicio y término serg
establecida por la Empresa y comunicada en el Aviso de Oferta.

La Sociedad Agente de Bolsa de preferencia del inversionista recibira las drdenes de compra
hasta la 12:55 del ultimo dia del plazo establecido para tal efecto. La subasta tendra lugar
el dia habil inmediato anterior a la fecha de emision de los Instrumentos de Corto Plazo
Correspondientes.,

A fravés de la orden de compra, el inversionista manifiesta su voluntad irrevocable de
adquirir los Instrumentos de Corto Plazo por lo que serdn responsables por su
cumplimiento si fuesen favorecidos con |a adjudicacién. El envio de una orden de compra
por parte de un inversionista implica la aceptacién de todos los términos y condiciones
establecidos en el Prospecto Marco y en el presente Prospecto Complementario.

El nimero maximo de ordenes de compra por inversionista sera cinco (5), considerandose
como validas las cinco (5) primeras que presente.

No es necesaria una confirmacion de la recepcidn de la orden de compra; sin embargo, los
inversionistas interesados en confirmar la recepcién de sus drdenes de compra podran
hacerlo telefonicamente ilamando al teléfono que se indigue en ta Orden de Compra o en el
Aviso de Oferta; o mediante el sellado del cargo correspondiente en caso de que la orden
haya sido entregada en original.

Mecanismo de Asignacion:
7.3.1  Asignacion a tasa Unica de emisién.

El rendimiento de emisidn, y por lo tanto, el precio de colocacion, seré dnico para
todos los adjudicatarios.

7.3.2  Criterios para la determinacién de la Tasa de Corte.

El periodo de recepcién de las drdenes de compra concluira a las 12:55 del dia de
la subasta, luego de lo cual Eco-Acuicola $.A.C. establecera el rendimiento de
corte. La subasta serd sobre la tasa de rendimiento implicito de colocacion y el
mecanismo de asignacién es el de Subasta Holandesa con Posibilidad de
Ampliacién y Propuestas de Compra Acumulativas, por lo que los valores seran
asignados a un Unico rendimientio de emisién. Las ordenes de compra son
acumulativas, entendiéndose que se considerara para efecios de la adjudicacion,
la suma de fodas aquellas drdenes cuyos rendimientos requeridos sean iguales o
inferiores a la tasa de corte. El precio de colocacidn serd bajo la par de su valor
nominal.

El rendimiento de corte serd determinado luego de ordenar las érdenes de compra
de menor a mayor, de acuerdo con el rendimiento solicitado. El rendimiento de
corte correspondera a aquel en el que la suma del monto demandado iguale al
monto base ofertado. En caso de que la demanda total sea inferior al monto base
ofertado, se considerard como rendimiento de corte aquel correspondiente al
rendimiento mas alto solicitado en las respectivas érdenes de compra.

En caso Eco-Acuicola 8.A.C. decida no ampliar el monto de la Emisién por encima
del monto base ofertado, el rendimiento de corte sera tomado como referencia para
establecer el rendimiento de emision. En casc [a demanda total exceda el monto
base ofertado, Eco-Acuicola 8.A.C. podré ampliar el monto de la Serie subastada
por encima del monto base y hasta el monio maximo anunciado en el Aviso de
Oferta, el mismo gue debers estar dentro de los limites maximos registrados para
la Emisién (y Programa, de ser el caso). En este caso, el rendimiento de emisidn
serd aquel en gue la demanda iguale el monto al que Eco-Acuicola S.A.C. haya
decidido ampliar la emisién.

7.3.3  Criterios para la asignacion de los valores

Definido el monto de la emisidn o serie y el rendimiento de emision, se procedera
ala asignacién de los Instrumentos de Corto Plazo a aguellas drdenes de compra
cuyos rendimientos solicitados se encuentren por debajo ¢ al nivel de! rendimiento
de emisidn. El rendimiento de emision, y por 1o tanto, el precio de colocacién, seré
Unico para todos los adjudicatarios.

Los Instrumentos de Corto Plazo seran adjudicados, en primer lugar, a la orden
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de compra gue represente el menor rendimiento solicitado (o mayor precio
ofrecido), a la orden de compra que le siga en orden ascendente en funcion al
rendimiento ofrecido, y asl sucesivamente hasta cubrir €] monto de la Emisién o
Serie, monto gue podra ser menor, igual o mayor al monto base de la subasta.

7.4  Mecanismo de prorrateo.
7.4.1 Ferma de calculo.

En caso de gue la demanda exceda la oferta al rendimiento de emision, se
efectuaré un prorrateo proporcionat entre todos los adjudicatarios cuyas drdenes
de compra solicitaron un rendimiento igual al rendimiento de emision.

£n caso el prorratec origine la adjudicacion de un nimero de valores no entero, el
redendec se hara a la unidad mas cercana.

Monte remanente a colocar x Monte solicitado por el inversionista al Rendimients de la Emisién

. R -
Monto o adjudicar Monto Total Bemandado of Rendimiento de ln Emisién

742  Tratamientoc de nUmero de valores no enteros v redondec.

En casoc el prorrateo origine la adiudicacion de un namero de valores no entero, el
redondeo se hara a la unidad mas cercana. En caso gue la suma de los montos
redondeados exceda el monto a emitir, se reducen las érdenes de mayor monto.
En caso contrario, se incrementan las 6rdenes de menor monto.

Liquidacién y compensacion de las transacciones

La adjudicacién, el monto v la tasa de emision de los Instrumentos de Corto Plazo seran
comunicados a los inversionistas via correo electrénico y/o segun se determine en el Aviso de
Oferta. Esto se realizard entre las 15:00 horas y las 17:00 horas del dia de la subasta. Los
inversionistas tendran hasta un dia(s) habil(es) siguiente(s) a ias 12:00 horas para cancelar los
Valores que les fueron adjudicados, En caso la colocacién se realice en la BVL, la liquidacién serd
hasta t+1. Los pagos se realizaran de Ia siguiente manera: cargo en cuenta, transferencia via Banco
Central de Reserva o abono en cuenta corriente de ACRES Sociedad Agente de Bolsa S.A., segin
se designe en la orden de compra. El formato de orden de compra podra ser distribuido por teléfono,
por medios digitales o en original, segun se determine en & Aviso de Oferta y ademas estaré
disponible para los inversionistas en el local de ACRES Sociedad Agente de Boisa S A,

En caso que el inversionista incumpla el pago, se revocara la adjudicacion de su orden de compra.

Modo y plazo para la entrega de los valores a los inversionistas adjudicados

En la Fecha de Emisién, una vez realizado el pago por parte de los inversionistas, se procedera a
la emisién de la Sexta Emisién del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-
Acuicola y se comunicara a CAVALI para el registro correspondiente a nombre del inversionista.

La subasta podra ser declarada desierta en caso no se presenten ofertas de compra o cuando las
tasas propuestas por los inversionistas sean mayores a las expectativas de la Empresa. Asimismo,
la Empresa se reserva el derecho de suspender o dejar sin efecto, en cualguier momento y sin
necesidad de expresar causa alguna, la colocacion de los Valores. La Empresa no podré dejar sin
efecto la colocacidn, luego que los Valores hayan sido adjudicados a los respectivos adguirentes.

Costos de la emision de los Instrumentos

Corresponderd a Eco-Acuicola 8.A.C. asumir, a su entero y exclusivo cargo, todos los gastos,
derechos y contribuciones que se originen yfo deriven de la emision de los Instrumentos de Corto
Plazo y de los documentos plblicos o privados que sean necesarios para su debida formalizacion
y emisién; incluyéndose en éstos el pago de cualesguiera derechos, contribuciones e impuestos que
deban efectuarse para dicho fin ante SMV ¢ ante cualquier otra entidad plbtica ¢ privada,

Entidad Estructuradora
ACRES Sociedad Agente de Bolsa S.A.

Direccion: Av. Los Incas, Piso 8, distrito de San Isidro, provincia y departamento de Lima.
El desarrollo de las actividades de la Entidad Estructuradora est& normado por la Ley del Mercado
de Valores y por el Reglamento de Oferta Piblica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios.

Agente Colocador
ACRES Sociedad Agente de Bolsa S.A.
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Direccidn: Av. Los Incas, Piso 8, distrito de San Isidro, provincia y departamento de Lima.

El desarrollo de las actividades del Agente Colocador estd normado por la Ley del Mercado de
Valores. Queda establecido que la modalidad de colocacion sera la de "best efforf" de forma tal que
el compromiso de colocacion gue asume ACRES Sociedad Agente de Bolsa S.A. es de medios y
no de resultados.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto Informativo, no existe el marco legal correspondiente
a la implementacion de practicas de estabilizacion de precios. Por |o tanto, no se aplicaran practicas de
estabilizacién de precios gue puedan mantener o afectar el precio de los Instrumentos de Corto Plazo
a ser ofrecidos.

V. FACTORES DE RIESGO DE LA GARANTIA ESPECIFICA

V.l Riesgo de ejecutabilidad de los Certificados de Participacion:

El tnico mecanismo de gjecucidn de los certificados de participacion establecido en el Contrato de
Garantia Mobiliaria es que el Representante solicite al Fiduciaric la redencion de los Certificados de
Participacion.

En ese sentido, el riesge de ejecutabilidad de los Certificados de Participacién recae solo en el
desempefic de las personas que participan en el proceso de ejecucion de garantia.

Existe el riesgo de que no obstante que &l Representante ha sido instruido para preceder a solicitar la
redencion de los Certificados de Participacion en el Contrato de Garantia Mobiliaria, este no cumpla
cabalmente con las instrucciones impartidas o las ejecute incorrectamente, supuestos en los cuales el
Representante estard sujeto a las responsabiiidades que en razén de su cargo y las Leyes aplicables
le correspondan.

Asimismo, existe el riesgo de gue no obstante el Fiduciario ha sido instruide para redimir los certificados
de participacion ni bien reciba la comunicacion del Representante, este no cumpla cabatmente con las
instrucciones impartidas o las ejecute incorrectamente, supuestos en los cuales el Fiduciario estara
sujeto a las responsabilidades que en razdn de su carge v las Leyes aplicables le correspondan.

V.2 Riesgo de insclvencia de los Certificados de Participacién que garantizan el pago de las
obligaciones:

Los Certificados de Participacién estaran respaldados por los activos del Patrimonio en Fideicomiso,
que incluyen Documentos de Compraventa de la campafia de uvas y pimientos de la subsidiaria. El
riesgo se ejerce cuando los documentos de compraventa no puedan ser reemplazados por otros
Documentos de Compraventa. Como mitigante, es importante destacar los afios de relacién comercial
que ostenta la Subsidiaria con cada uno de los clientes cuyos documentos de compraventa fueron
cedidos al Patrimonio en Fideicomise.

Clientes elegibles Relacion comercial
Sierra Produce Desde 2011
lac vandenberg Dasde 2011
Dayka & Hackett Desde 2011
Civine Favor Desde 2016
Atalanta Corporation Desde 2013
Farraro Foods Desde 2018
Conservas Senimar Desde 2005
Conservas Tradicionales Desde 2010
Censervas Baigorri Desde 2016
Atlantic Beverage Desde 2015
Paratlel Uk LTD Desde 2013
Walmart LATAM Desde 2017
Almacenes Exito $A Desde 2016

V.3 Riesgo de Ausencia_de_ recursg contra el Fiduciario gque emite los Certificados de
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Participacién y ¢f Originador del Patrimonio en Fideicomiso;

Al Originador y/o Fiduciaric del Patrimonio Fideicometido denominado “Patrimonio en Fideicomiso D.
Leg. 881, Titulo XI, ECOSAC ICP8” [es compete Unicamente el cumplimiento de las obligaciones que
asumen en virtud del Contrato de Fideicomiso de Titulizacién, de fecha 25 de febrero de 2021, y de la
legislacion vigente sobre la materia, por lo que no existira recurso en contra de ellos por abligaciones
no contempladas dentro del Contrato de Fideicomiso y/o en la legislacion vigente sobre a materia.

Los valores emitidos con cargo al Pafrimonio Fideicometido no constituyen una deuda o pasivo del
Originador ni del Fiduciario. Por lo tanto, ante un incumplimiento de pago de rendimiento de los
Certificados de Participacion emitidos con carge a dicho Patrimenio Fideicometido por parte del emisor
de dichos Certificados, ni el Originador ni el Fiduciario tendran la cbligacién alguna de efectuar el page
correspondiente.

V.4 Riesqo de vinculacion entre el Representante de los Fideicomisarios, el Estructurador del
Programa de Emisidén v de la Sexta Emisién del Programa, el Fiduciario vy el Agente de los
Acreedores Garantizados:

El Representante de los Fideicomisarios {ACRES Sociedad Titulizadora S.A.), el Estructurador del
Programa de Emision y de la Sexta Emision del Programa (ACRES Sociedad Agente de Boisa S.A),
el Fiduciario {ACRES Sociedad Titulizadora S.A.) y ef Agente de los Acreedores Garantizados (ACRES
Finance S.A)) si tienen vinculacian, 1a cual se deriva de que ambas personas juridicas pertenacen al
mismo grupo econdmico denominado ACRES INVESTMENTS, de acuerdo con los alcances de
vinculacién del Reglamento de Propiedad Indirecta, Vinculacion y Grupos Econémicos, aprobada
mediante Resolucion de Superintendencia N° 00019-2015, sin embargo, cada una de las mencionadas
empresas desarrollaran sus labores, actividades y encargos establecidos en sus respectivos Contratos
apegados a sus compromisos contractuales y ejerceran los mismos de manera imparcial e
independiente y con la mayor atencion, cuidado y diligencia, a fin de aminorar el riesgo de la existencia
de conflictos de interés en desmedro de los titulares de los Papeles Comerciales.

V.5 Riesgo de vinculacion entre el Fideicomitente y el Fideicomisario del Patrimonio
Fideicometido:

En el Fideicomiso de titulizacion denominado “Patrimonio en Fideicomise D. Leg. 861, Titulo X,
ECOSAC ICP8” el Fideicomitente es ECOSAC Agricola S.A.C. y el Unico Fideicomisario es Eco-
Acuicola S.A.C. Entre ambas perscnas juridicas existe vinculacion de acuerdo a los alcances del
Reglamento de Propiedad Indirecta, Vinculacién y Grupos Econdmices, aprobada mediante Resclucion
de Superintendencia N° 00018-2015, sin embargo, el riesgo de vinculacion entre ellas se ve aminorado
debido a la existencia de la figura juridica del fideicomiso de titulizacidn a través del cuat el
Fideicomitente transfiere activos en dominio fiduciario al Fiduciario, que es ACRES Sociedad
Titulizadora S.A., que es un tercerc independiente a ambas empresas y que actda conforme al Contrato
de Fideicomiso y conforme a la normativa del mercado de valores y que es una persona juridica
regulada y supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores. En ese sentido, al existir
dentro de la estructura del fideicomiso de titulizacion un tercero independiente, el cual es el Fiduciario,
este conforme al fin (nico del fideicomiso y conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso se
encargara de velar que los activos transferidos en dominio fiduciario por el Fideicomitente cumplan con
su Unica y exclusiva finalidad, la cual es servir de respaldo al pago de los certificados de participacion
{valores mobiliarios) emitidos al Fideicomisario.

V.6 Riesqgo de materializacion de la garantia (certificados de participacion}

Como se puede apreciar en los cuadros del apartado de valorizacion, asi como en el Anexe 3 del Acto
Constitutivo y sus modificaciones (que se presenta lineas abajo), se tiene previsto gue en el fideicomiso
no haya flujos dinerarios hasta febrero de 2622, Asimismo, a partir de abrit de 2022, se espera que los
fondos en el fideicomiso sean suficientes para cubrir el total de la emision. Finalmente, en sepliembre
de 2022, se tiene previsto que dichos fondos asciendan como minimo al doble de ta emisidn.

Flujos dinerarios (en USS mijes)
Produtto / Mes Feb.22 Mar-22 Abr-22 May-22 Jun.22  ful-22  Ago-22
Total

Taral Acum.
Cobertura® Ei .27 1.56 1.65

* Calculado como: fiujos acumulados / mento de la emision.



En ese sentido, &l riesgo de materializacion existe en la medida en la que las cuentas por cobrar yio
flujos no ingresen at fideicomiso, segun lo previsto en cuanto a montos y a plazos del cuadro de arriba,
Como mitigante, se tiene el hecho de que el fideicomiso permite la sustitucion de activos fideicometidos
(cuentas por cobrar, flujos, entre otros) para cumplir con las condiciones de cobertura que
correspondan en el Contrato de Fideicomiso. Por otro lado, resulta necesario sefialar que los clientes
del Emisor cuyos flujos de cobranza estan en dominio fiduciaric ostentan varios afios de experiencia
en sus operaciones y como clientes del Emisor {ver Riesgo V.2), los cuales, ademas, no han tenido
problemas con pagos al Emisor hasta la fecha.

V.7 Riesgo de que no se produzga la inscripcion de la garantia mobiliaria gn Registros

El riesgo de que no se produzca la inseripcion de la garantia mobiliaria en el Registro de CAVALI
1.C.L.V. es nulo, ya que, a la fecha de elaboracion del presente Complemento del Prospecto Marco, la
Garantia Mobiliaria sobre los certificados de participacion representados mediante anotaciones en
cuenta se encuentra inscrita en el Registro de CAVALl I.C.L.V. Dicho registro goza de las
caracteristicas de oponibilidad, prelacion y publicidad conforme fo establece la Ley de Mercado de
Valores.

V.8 Riesqo de circunstancias o eyentos gue podrian afectar 1a cobertura_de las garantias
establecidas

De acuerdo al contrato de fideicomiso, se aplica una condicién de cobertura respecto de los activos
fideicometidas, la cual indica que los flujos futuros cedidos deberan ser por lo menos ef doble del monto
emitido. En ¢aso no se cumpla con dicha condicién, el nivel de cobertura seria menor y por consiguiente
el riesgo asociado a los Instrumentos de Corto Plazo seria mayor. La condicion de cobertura no se
cumplira en la medida que los activos cedidos, las ventas futuras de uva y pimientos de la Subsidiaria,
perciban modificaciones ya sea por cambios en los precios o cambios en las cantidades. Los precios
pueden variar por los siguientes eventos o circunstancias: (i) como variaciones en las caracteristicas
del mercado {ver factores inherentes a los sectores econdmicos o lineas de negocic de la Empresa y
Subsidiaria en €l Prospecto Marco), (i) choques climaticos (ver factores naturales o climéticos en el
Prospecto Marco), entre otros. Por otra parte, la cantidad exporiada puede variar en caso de; (i)
problemas en la produccién (ver riesgos operacionales y tecnologicos en el Prospecto Marco), (i}
variaciones en el plan comercial de la Subsidiaria (ver la seccién de la descripcion de la garantia,
especificamente, los afos que lleva la Subsidiaria trabajando con los clientes.), entre otros.

Como mitigante, debe destacarse que el fideicomiso, ante el riesgo de la afectacion de la condicion de
cobertura, permite la sustitucion de activos de parte de la Subsidiaria, lo que en parte puede mifigar el
resgo.

V.8 Riesgo de incumplimiento en el pago de los contratos aportados para constituir_el
patrimonio fideicometido

Ante el incumplimiento del pago, por parte de los clientes det Emisor y Subsidiaria, cuyos flujos futuros
se encuentran en dominio fiduciario, el valor de la garantia (los certificados de participacién) disminuiria.
Por ende, ! nivel de riesgo de los Instrumentos de Corto plazo serla mayor. El incumplimiento en dicho
pago puede incrementarse a partir de Jos factores sefialados en el factor de riesgo anterior.

V.10 Riesgo de insolvencia del patrimonio fideicometido

El patrimonio fideicometido podria incurrir en problemas de solvencia si se diera ¢l caso de que, ante
incumplimiento de la condicion de cobertura, no se logre la sustitucién y/o aumento en los activos
fideicometidos. Este riesgo se podria materializar en la medida en gue el servidor de cobranza del
patrimonio fideicometido, la Empresa, no curmpla su labor de mode oportuno, segln lo establecido en
el contrato de fideicomiso.

V.11 Riesgo de contingencias para el inversionista que adquiera los valores ofrecidos en la
Sexta emision, en el supuesto gue se imponga at Fiduciario una sangién y/o medida correctiva
por el FIDEICOMISO ECOSAC

En caso |a sociedad titulizadora gue administra el FIDEICOMISO ECOSAC sea sancicnada con la
suspension o revocacion de su licencia de autorizacion de funcionamiento, segdn lo establecido enla
Ley del Mercado de Valores y en la Clausula Décimo Novena y siguientes del Contrato de Fideicomiso
de Titulizacidn, la Asambliea General de los Fideicomisarios del Patrimonio Fideicometido podra
acordar ta sustitucién del Fiduciario, segin el procedimiento previsto en el contrato y dentro del piazo
previsto en el Articulc 33° de! Reglamento de los Procesos de Titwlizacion de Activos, aprobado
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mediante Resolucion CONASEY N°® 0001-1997. Dicho procedimiento reduce significativamente el
impacto de riesgo en |a operacion.

V.12 Riesqgo de no inscripcién del Contrato de Fideicomiso en Registros Publicos

El riesgo para el inversicnista en caso de que no se togre ta inscripeion del Contrato de Fideicomiso en
Registro Plblicos es minima, ello en virtud de gue el patrimonio fideicometide nace con el sole Contrato
de Fideicomiso en escritura pablica. Eflo conforme lo sefiala Ja Ley de Mercado de Valcres, la cual
establece que el Patrimonio Fideicometido nace con el Acto Constitutivo cumplida la forma establecida,
la cual es que conste en escritura pablica, segun el articulo 301.

Por lo que en el caso, de que no se logre la inscripcién del Contrato de Fideicomiso en Registros
Publicos ello no generaria ningln riesgo para &l inversionista, ya gue desde el 25 de febrero de 2021
gue se suscribid el Contrato de Fideicomiso en escritura publica, se generd el Patrimonio Fideicometido
para cumplir con la finalidad establecida en el Contrato de Fideicomiso y en {a Ley de Mercado de
Valores.

ANEXOS DEL COMPLEMENTO DEL PROSPECTO MARCO

Anexo N°1: Complemento del Acto Marco de Emision

Anexo N°® 2: Informe de Clasificacion de Riesgo

Anexo N° 3: Informacién financiera de la Empresa

Anexo N° 4: Modelo de Aviso de Oferta

Anexo N° 5. Contrato de Fideicomiso de Titufizacién

Anexo N° 6: Contrato Complementario de Fideicomiso de Titulizacién
Anexo N° 7. Contrato de Constitucién de Garantia Mobiliaria

Anexo N° 8: Modelo de Orden de Compra

Anexo N° 9: Flujos dinerarios desagregados de la garantia
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ACTUALIZACION N° 1 DEL COMPLEMENTO DEL PROSPECTO MARCO

La presente Actualizacidon N° 1 del Complemento del Prospecto Marco correspondiente a la Sexta Emision del
Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola debe ser leido conjuntamente con el
Complemento del Prospecto Marco correspondiente a la Sexta Emision del Primer Programa de Instrumentos
de Corto Plazo Eco-Acuicola de fecha 11 de marzo de 2021.

ECO-ACUICOLA S.A.C.

PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO ECO-ACUICOLA
HASTA POR UN MONTO MAXIMO EN CIRCULACION DE US$ 30'000,000 (TREINTA MILLONES Y 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) O SU EQUIVALENTE EN SOLES

EMISION N° 8
SEXTA EMISION DEL PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO ECO-ACUICOLA
US$ 7'500,000 (Siete Millones Quinientos Mil y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América)

Eco-Acuicola S.A.C. ("Empresa”), constituida bajo las leyes de la Republica del Perd, ha convenido en emitir valores
representados por Instrumentos de Corto Plazo denominados Sexta Emisién del Primer Programa de Instrumentos de
Corto Plazo Eco-Acuicola, los “Valores”, hasta por un mente maximo en circulacion de US$ 7'500,000 (Siete Millones
Quinientos Mil y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América) o su equivalente en Soles bajo el Primer Programa
de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola que posibilita la emision de Valores hasta por un maxime en circulacion
de US$30'000,000 (Treinta Millones y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América) o su equivalente en Soles. La
Sexta Emisién del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola tendra un plaze maximo de
colocacion de tres (3) afos contados a partir de su inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores de la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), de acuerdo con lo establecido por el Reglamento del Mercado Alternativo
de Valores — MAV, aprobado por Resolucion SMV N® 025-2012-SMV/01 y sus normas maodificatorias y complementariag

Los valores emitidos en el marco de 2 Sexta Emision del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-
Acuicola tendran un valor nominal de US$ 1,000 (Mil y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América) cada uno y
podran ser emitidos en una o mas series de hasta USS$ 7'500,000 (Siete Millones Quinientos Mil y 00/100 Délares de los
Estados Unidos de América) cada una, por un plazo no mayor de un afo.

Los Instrumentos de Corto Plazo seran nominativos, indivisibles, libremente negociables y estaran representados por
anotaciones en cuenta en Cavali S.A. ICLV ("CAVALI"). Los Instrumentos de Corto Plazo generaran un (a) rendimiento
a ser determinado antes de la fecha de emision de cada una de las series, con arreglo al mecanismo de colocacion gue se
establece en el presente Complemento del Prospecto Marco.

La emision estara respaldada adicionalmente a la garantia genérica sobre el patrimonio de la Empresa, con una garantia
especifica, que sera la garantia mobiliaria sobre certificados de participacién de Eco-Acuicola S.A.C.

Vease la seccidn “Factores de Riesgo asociados a la Garantia Especifica” en la pagina 71 del Complemento del Prospecto
Marco la cual contiene ciertos factores de riesgo que deberian ser considerados por los potenc;ales adguirentes de los
valores ofrecidos.

ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS Y EL TEXTO DE ESTE PROSPECTO HA SIDO REGISTRADO EN LA
SECCION “DE LOS VALORES MOBILIARIOS Y/O PROGRAMAS DE EMISION INSCRITOS EN EL MERCADO
ALTERNATIVO DE VALORES” DEL RPMV DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES — SMV, LO
QUE NO IMPLICA QUE LA MISMA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS VALORES QUE SERAN OFERTADOS EN
VIRTUD DEL MISMO U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE
LA BONDAD DE LOS VALORES, LA SOLVENCIA DEL EMISOR, NI SOBRE LOS RIESGOS O DE LA OFERTA, ASI
COMO DE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO.

ACRES ACRES

agente de bolsa agente de bolsa

ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A. ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A.

Entidad Estructuradora Agente Colocador

La fecha de elaboracién de la Actualizacion N° 1 del Complemento del Prospecto Marco es 31 de marzo de 2021.

Firmado Dlgltall'% por
JAVIER EDUARDO BAYONA ZAPATA
Fecha: 31/03/2021 05:51:22 p.m.



Declaracion de Responsabilidad

Esta Actualizacion N° 1 del Complemento del Prospecto Marco debe ser leida conjuntamente con el
Complemento del Prospecto Marco correspondiente a la Sexta Emision del Primer Programa de Instrumentos
de Corto Plazo Eco-Acuicola de fecha 11 de marzo de 2021 y con el Prospecto Marco que lo origina.

Los firmantes declaran haber realizado una investigacién, dentro del ambito de su competencia y en el modo
que resulta apropiado de acuerdo con las circunstancias, que los lleva a considerar que la informacion
proporcionada por la Empresa, o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo
exigido en las normas vigentes, es decir, que es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara; y, con
respecto a las ocasiones en que dicha informacion es objeto de pronunciamiento de un experto en la materia,
o se deriva de dicho pronunciamiento, que carecen de motivos para considerar que el referido
pronunciamiento contraviene las exigencias mencionadas anteriormente, o que dicha informacién se
encuentra en discerdancia con lo aqui expresado.

Quien desee adquirir los Instrumentos de Corto Plazo de la Sexta Emisién del Primer Programa de
Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola gue se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de la
informacion presentada en el presente documentic respecto al valor y a la transaccién propuesta. La
adquisicion de los valores presupone la aceptaciéon por el suscriptor o comprador de todos los términos y
condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente prospecto informativo.

Eco-Acuicola S.A.C., se encuentra sujeto a las obligaciones de informar estipuladas en la Ley del Mercado
de Valores, asi como en otras disposiciones pertinentes. Los documentos e informacién necesarios para una
evaluacion complementaria estan a disposicién de los interesados en el Registro Publico del Mercado de
Valores, en el local de la SMV, Avenida Santa Cruz 315, Miraflores, y en las oficinas del agente colocador o
emisor, segun corresponda, donde podréa ser revisada y reproducida y también a través del Portal del Mercado
de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores. Asimismo, dicha informacion estara disponible
para su revision en la pagina Web de |la Bolsa de Valores de Lima en el sistema Bolsa News en |a direccion
de Internet: www.bvl.com.pe, luego de su inscripcion en el Registro de Valores de la Bolsa.

Adicionalmente, Eco-Acuicola $.A.C. declara haber cumplido con lo difpyesto por la normatividad aplicable
para la realizacion de la oferta publica de valores en el Mercade Alternptivo de Valores para para efectos de
la validez, y, en los casos que corresponda, oponibilidad de los derechos que confieren los valores en virtud
del presente Prospecto Informativo.

DNI 07798231
e de Administraciéon y Finanzas Gerente General
(como Principal Funcionario Administrativo) i

Javier Edfardo Bayona Zapata

" DNI 02804719
G de Administracién y Finanzas qef? de Cont.abillqad
(como Principal Funcionario Finanzas) (com© Principal Funcionario Contable)

Héctor Rafael Sgavedra Silva
DNI 43459780
Gerente General
Funcionario de la Entidad Estructuradora

La fecha de elaboracion de la Actualizacion N° 1 del Complemento del Prospecto Marco es el 31 de
marzo de 2021.
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2.22

DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

(Se actualiza la seccion “Estatus de Inscripcion del Contrato de Fideicomiso en el Registro
Mobiliario de Contratos” del literal “b) CONTRATO DE FIDEICOMISO DE TITULIZACION" del
numeral 2.19. “Garantias” y el numeral 2.22. “Clasificacion de riesgo”, paginas 27 y 31).

Garantias

(...)

Estatus de Inscripcion del Contrato de Fideicomiso

El contrato de Fideicomiso de Titulizacion a la fecha de elaboracién del presente Complemento del
Prospecto Marco se encuentra "Inscrito” en Registros Publicos.

()

Clasificacion de riesgo

De acuerdo con los requerimientos de clasificacién de riesgo, los Valores pertenecientes a la Sexta
Emisidn del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola, han sido clasificados
por:

Empresa clasificadora: Class & Asociados S.A. Clasificadora de Riesgo

Fecha de Clasificacion: 11/03/2021.

Fecha del Comité de Clasificacién: 11/03/2021.

Categoria de Clasificacion: CLA - 2.

Significado de la Clasificacion: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a la que
pertenece o en la economia.

LA CLASIFICACION' DE RIESGO OTORGADA, NO CONSTITUYE UNA RECOMENDACION DE
COMPRA, RETENCION O VENTA DE LOS VALORES MENCIONADOS ANTERIORMENTE.

La clasificacion antes sefalada esta sujeta a revision permanente durante la vigencia de la Sexta Emision
del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo, de acuerdo con las leyes aplicables.

Para una mayor informacion relativa a la clasificacion de riesgo otorgada al valor, revisar el informe de
clasificacion incluido(s) en el Anexo 2 del presente Prospecto.



. TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

(Se actualiza la secciéon "Estatus de Inscripcion del Contrato de Fideicomiso en el Registro
Mobiliario de Contratos” del literal “b) CONTRATO DE FIDEICOMISO DE TITULIZACION" del
numeral 3.18. “Garantias” y del numeral 3.28. “Clasificacion de riesgo”, paginas 62 y 68).

3.18. Garantias {oveed

Estatus de Inscripcidn del Contrato de Fideicomiso

El contrato de Fideicomiso de Titulizacion a la fecha de
elaboracion del presente Complemento del Prospecto Marco se
encuentra “Inscrito” en Registros Publicos.

3.28  Clasificacion de Riesgo Empresa clasificadora: Class & Asociados S.A. Clasificadora
de Riesgo.

Categoria de clasificacion: CLA - 2,
Fecha de clasificacién: 11/03/2021.

Significado de la clasificacion: Corresponde a aquellos
instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero
ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece o en
la economia.



FACTORES DE RIESGO DE LA GARANTIA ESPECIFICA

(Se actualiza la seccion V.12. “Riesgo de no inscripcion del Contrato de Fideicomiso en Registros
Publicos”, y se anaden los literales V.13 “Riesgo ante aceleracion de pagos por decision de los
titulares de los valores”, V.14 “Riesgo ante configuracion de un evento de incumplimiento” y V.15
“Riesgo del impacto de la pandemia mundial del Coronavirus (COVID-19) sobre la demanda de los
productos que forman parte de los flujos dinerarios y derechos de cobro del fideicomiso que
respalda la garantia especifica” a la seccion V "FACTORES DE RIESGO DE LA GARANTIA
ESPECIFICA”, pagina 74).

V.12 Riesgo de no inscripcién del Contrato de Fideicomiso en Registros Publicos.

El riesgo para el inversionista en caso de que no se logre la inscripcion del Contrato de Fideicomiso en
Registros Publicos es nulo, ello en virtud de que al momento de la elaboracién del presente Complemento
dicho contrato ya se encuentra inscrito en Registros Publicos.

V.13 Riesgo ante aceleracidn de pagos por decision de los titulares de los valores.

Como se indict en el literal V.6 Riesgo de materializacion de la garantia (certificados de participaciéon), los
flujos aportados en fideicomiso se materializaran entre febrero y septiembre de 2022, es decir, los flujos
ingresaran al fideicomisc a partir de fechas cercanas al vencimiento de los Instrumentos de Corto Plazo.
Es importante indicar que la fecha vencimiento de los Instrumentos de Corto Plazc depende de la fecha
de emisién. En ese sentido, podrian ecurrir 3 escenarios:

Escenario 1: Si la emision de los Instrumentos de Corto Plazo se realiza antes de mayo de 2021, los flujos
dinerarios ingresaran al fideicomiso de manera posterior a la fecha de vencimiente de los Instrumentos de
Corto Plazo.

Escenario 2: Si la emisién de los Instrumentos de Corto Plazo se realiza en mayo de 2021, los flujos
dinerarios ingresaran al fideicomiso a partir del mes de la fecha de vencimiento de los Instrumentos de
Corto Plazo.

Escenario 3: Si la emision de los Instrumentos de Corto Plazo se realiza después de mayo de 2021, los
flujos dinerarios ingresaran al fideicomiso a partir del mes previo a la fecha de vencimiento de los
Instrumentos de Corto Plazo.

A partir de lo anteriormente mencionado, existe el riesgo de que, en caso los titulares de los valores
decidan, mediante Asamblea General o Especial, acelerar el pago de los valores, la garantia especifica
no cuente con los recursos necesarios para el pago del principal y/o intereses. Ello dependera del
momento en el que los titulares de los valores decidan realizar la aceleracion de los valores, de acuerdo
con los siguientes escenarios:

Escenario 1: Si la aceleracion del pago de los valores se da antes de febrero de 2022, la garantia
especifica no contara con los recursos necesarios para el pago del principal y/o intereses, pero si llegara
a cubrir 1x veces el pago de principal e intereses a partir de abril de 2022 y 2x veces a partir de septiembre
de 2022.

Escenario 2: Si la aceleracion del pago de los valores se da en febrero de 2022 o marzo de 2022, la
garantia especifica contara parcialmente con los recursos necesarios para el pago del principal y/o
intereses, especificamente, 2% y 91% (monto acumulado a finales de ambos meses, respectivamente)
del principal e intereses de la emision.

Escenario 3: Si la aceleracion del pago de los valores se da en abril de 2022 o de manera posterior, la
garantia especifica contard con los recursos necesarios para el pago del principal y/o intereses,
especificamente, 124% (monto acumulado a finales de abril) 0 mas (en caso la aceleraciéon ocurriera de
forma posterior a abril) del principal e intereses de la emision.

V.14 Riesgo ante la configuracién de un evento de incumplimiento.

Como se indico en el literal V.6 Riesgo de materializacion de la garantia (certificados de participacién), los
flujos aportados en fideicomiso se materializaran entre febrero y septiembre de 2022, es decir, los flujos
ingresaran al fideicomiso dos meses posteriores al vencimiento de los Instrumentos de Corto Plazo
emitidos en el marco de la Sexta Emision (asumiendo que la emisién se diera en marzo de 2021).

En ese sentido, existe el riesgo de que, en caso se configure un evento de incumplimiento (default técnico
de la emision), la garantia especifica no contaré con los recurses necesarios para el pago del principal y/o
intereses.

Es importante destacar que, el evento de incumplimiento podria generarse por cualquiera de las causales
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indicadas en la Clausula 7.1 del Acto Marco de Emisién.

V.15 Riesgo del impacto de la pandemia mundial del Coronavirus (COVID-19) sobre la demanda de
los productos que forman parte de los flujos dinerarios y derechos de cobro del fideicomiso que
respalda la garantia especifica.

Teniendo en cuenta que el Emisor y Subsidiaria son empresas exportadoras, existe el riesgo de la
demanda de productos que forman parte de los activos que respaldan la garantia especifica (uva y
pimiento) se vean afectadas por el contexto mundial del Coronavirus. En un escenario adverso, la
reduccion de la demanda de uno de los productos podria causar que los flujos dinerarios no fueran
suficientes para respaldar la emision.

El riesgo mencionado estaria mitigado teniendo en cuenta lo siguiente:

El riesgo mencionado estaria mitigado teniendo en cuenta que, en el afio 2020, a pesar del contexto las
ventas en estos productos se incrementaron respecto del afio anterior (ver el cuadro):

Producto Variacién en ventas
Uvas +40%
Pimientos +14%

Para el presente afo, el Emisor y Subsidiaria espera que el impacto de la pandemia mundial no afecte la
operativa y funcionamiento de las lineas de negocio cuyos flujos han sido aportados en fideicomiso.



V. ANEXOS DEL COMPLEMENTO DEL PROSPECTO MARCO

Anexo N°3: Informacion financiera de la Empresa




DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS INVIDUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE
2020

El presente documento contiene informacion veraz sobre el desarrollo del
negocio de ECO ACUICOLA SAC, al 31 de diciembre 2020. Los firmantes se hacen
responsables por los danos que puedan generar la falta de veracidad o
insuficiencia de los contenidos, dentro del ambito de su competencia, de acuerdo
con las normas de cadigo civil.

ECO ACUICOLA SAC.

...............................

CPC Javier E. ona Zapata
MAT 2184
JEFEBE CONTAEILIDAD

Firmado Digitalmente por: Firmado Digitalmente por:
HECTOR GUILLERMO RUBINA JAVIER EDUARDO BAYONA ZAPATA

GASTANETA Fecha: 15/02/2021 06:13:31 p.m.
Fecha: 15/02/2021 06:10:27 p.m.



ANALISIS DE LA DISCUSION DE LA GERENCIA CORRESPONDIENTE A LOS
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

I. DATOS GENERALES

Eco Acuicola SAC, compaiiias dedicadas principalmente a la crianza de langostinos, Toda su
produccidn estd orientada a las exportaciones; con domicilio fiscal en Caserio Chapaird S/N (Frente
a Caserio Chapaird) S/N - Castilla- Piura.

Il. DESCRIPCION DE LAS OPERACIONES Y DESARROLLO

Eco Acuicola produce y exporta langostinos congelados enteros, cola de langostinos y langostinos
con valor agregado, presentaciones de bloques o IQF. La compaiia es propietaria de
aproximadamente 1,800 hectdreas de terrenos ubicados en el caserio Chapair3, distrito de castilla,
departamento de Piura, de las cuales tienes desarrolladas y en operacion alrededor de 627

hectareas para la crianza de langostinos.

La produccion y el procesamiento tanto del langostino de Eco Acuicola se desarrollan en un fundo

localizado en el caserio Chapaird a 10 km del casco urbano de la ciudad de Piura.

[1l. INFORMACION FINANCIERA

a. Estados financieros

Los estados financieros a diciembre del 2020 fueron revisados y aprobados por Junta
Universal de Accionistas. En la preparacién de los estados financieros, la gerencia de la
compania ha cumplido con las NIIF, emitidas por el Internationa Accounting Standards
Boards (en adelante IASB) vigentes al 31 de diciembre del 2020

b. Resultados.
Los resultados de Eco Acuicola al 31 de diciembre del 2020 muestran una pérdida

operativa de S 4.65 millones, a diferencia de la utilidad operativa obtenida al 31 de
diciembre del 2019 que fue de $ 0.77 millones.

La pérdida neta obtenida al término al 31 de diciembre del 2020 fue de $ 6.94 millones, a

diferencia de la utilidad neta obtenida en el ejercicio 2019 que se fue S 4.52 millones.

Los resultados obtenido en el 2020 son como consecuencia de la pandemia del Covid, ya



que la cerrarse el mercado chino se tuvo que redireccionar a otros mercados como el

americano, a menor precio y asi mismo ocasiono un sobre costo en el cultivo del langostino

Ventas y costos de las ventas

Las ventas netas al cierre del ejercicio 2020 ($ 18.02 millones) muestran un decrecimiento
respecto al ejercicio 2019 ($ 24.39 millones).

El costo de ventas del ejercicio 2020 ($ 21.00 millones) experimento un decrecimiento con

respecto al afio anterior ($/ 22.99 millones)

Las variaciones en ventas y costo de ventas al término de los periodos 2020 y 2019
determinaron un decrecimiento en la utilidad bruta de $ 4.87 millones.

Gastos operativos y financieros

Los gastos de las ventas del ejercicio del 2020 decrecieron $/ 0.31 millones, menor a los $
S/ 0.575 millones registradas en el ejercicio anterior. Esta disminucidon estd en relacién

directa con un menor volumen en las ventas.

Los gastos administrativos del ejercicio del 2020 fueron de $/ 1.31 millones, que
representa un incremento con respecto a los registrados en el ejercicio del afio 2019 en $

0.23 millones.

Los gastos financieros del ejercicio 2020 ($ /3.91 millones) registran una disminucién de
23 % con respecto al ejercicio del 2019 (S / 5.06 millones).

Producto de la devaluacidn de la moneda nacional en el ejercicio del 2020, Eco Acuicola
registro una pérdida neta por diferencia de cambio de $ / 0.022 millones a diferencia del
ejercicio del 2019 donde se registré una pérdida neta por diferencia de cambio de $/ 0.013

millones.

Estructura Financiera

Los activos totales al 31 de diciembre del 2020 ascendieron a S/ 237.93 millones,

aumentado en 0.18 % con relacién al afio 2019 ($/ 237.56 millones).

Los activos estan compuestos en un 12.59% por activos corrientes, los cuales se
disminuyeron en $ 9.69 millones con respecto al ejercicio 2019, para el ejercicio del afio
2020 finalizo sus activos corrientes en $ 29.96 millones. La principal variacién se da en las
en la valuacién de los activos bioldgico que disminuyo en $ 4.45 y en las cuentas por cobrar

gue disminuyo en $ 1.00 principalmente.



Para el ejercicio 2020 los activos no corrientes representan el 87.91% del activo total,
registrando un incremento respecto al afio anterior de $/ 10.04 millones, debido a mayor

en el resultado de la subsidiaria y capitalizacién de inversiones.

El pasivo total al 31 de diciembre del 2020 ascendié al $/ 97.84 millones, con respecto a
los $ 85.87 millones registrado al 31 de diciembre del 2019, el aumento se debe a la

obtencién de fuentes de financiamiento con proveedores y relacionadas.

El patrimonio de la compaiiia al 31 de diciembre del 2020 muestra una disminucion de $/

11.63 millones en relacién con el ejercicio del 2019, esto debido al Resultado del ejercicio



Principales Ratios Financieros:
Al 31 de Al 31 de

Ratios Financieros Dic 2019 Dic 2020
Liquidez

Liquidez General 0.70 0.51
Solvencia

Pasivo Total/Patrimonio 0.56 0.69
Pasivo Total/EBITDA 19.05 (56.50)
Rentabilidad

ROA 1.90 % (2.91)%
%

ROE 2.98% (4.95)%

HECTOR RUBINA GASTANETA
GERENTE GENERAL
FEBRERO 2021



ECO ACUICOLA S.A.C.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019




ECO ACUICOLA S.A.C.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019

CONTENIDO

Estado de situacion financiera separado

Estado de resultado integral y de otro resultado integral separado
Estado de cambios en el patrimonio neto separado

Estado de flujos de efectivo separado

Notas a los estados financieros separado



ECO ACUICOLA S.A.C.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo

Cuentas por cobrar
Comerciales

A relacionadas
Diversas

Existencias
Activos biologicos
Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversion en subsidiaria
Propiedades, planta y equipo, neto
Intangibles, neto

Total activo no corriente

Total activo

Nota

[o BN )}
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12

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.

ECO ACUICCLA SAC.

CPC Javier E. ona Zapala
M 2184
JEFEBE CONTAEILIDAD

2020

927,407
9,801,461
3,517,533

129,737,063
77,309,325
928,316

1,928,995
13,617,602
4,552,949

122,632,118
74,131,681
1,172,714

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a relacionadas
Cuentas por pagar diversas

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a relacionadas
Cuentas por pagar diversas
Impuesto a la renta diferido

Total pasivo no corriente
Total pasivo

PATRIMONIO NETO

Capital

Capital adicional

Excedente de revaluacion
Otras reservas de patrimonio
Resultados acumulados
Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Nota

13
14

15

13
14

15
16

18

2020

21,043,669
8,927,669
24,393,703
4,161,013

28,346,202
2,093,974
479,867
7,917,964
479,457

71,577,395

188,808
16,539,176
18,305,713
33,479,816

2019

27,542,460
5,628,702
24,609,169
4,595,702

15,742,456
311,267
524,280

6,060,309
852,856

71,577,395

188,808
16,539,176
18,305,713
45,107,453



ECO ACUICOLA S.A.C.

ESTADO DE RESULTADO Y DE OTRO RESULTADO INTEGRAL SEPARADQOS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 30 DE JUNIO DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2020 2019

VENTAS 19 18,024,346 24,395,918
RESTITUCION DE DERECHOS ARANCELARIOS 24 530,428 1,022,773
COSTO DE VENTAS 20 (21,009,838) (22,990,754)
Utilidad bruta (2,455,064) 2,427,937
(GASTOS) INGRESOS DE OPERACION
Gastos de administracion 21 (1,311,245) (1,080,352)
Gastos de ventas (890,013) (576,594)
Gastos financieros 22 (3,913,124) (5,064,257)
Diferencia de cambio, neta (229,009) (134,095)
Otros ingresos 23 1,388,054 530,523
Otros gastos 23 (2,555,428) (1,037,617)
Pérdida por cambio en el valor razonable de los activos
bioldgicos 10 (4,453,502) (1,140,709)
Ingreso por variacion en el valor de participacion
patrimonial de la inversion en subsidiaria 11 7,104,945 9,620,672

(4,859,322) 1,117,571
Utilidad antes del impuesto a la renta (7,314,386) 3,545,508
IMPUESTO A LA RENTA 16 373,399 984,211
Utilidad neta 26 (6,940,987) 4,529,719
PROMEDIO PONDERADO DEL NUMERO DE ACCIONES EN
CIRCULACION 26 39,842 39,842
UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION 26 (174.21) 113.69

ECO ACUICOLA SAC.

...............................

CPC Javier E. ona Zapala
MAT 2184
JEF = CONTABILIDAD




ECO ACUICOLA S.A.C.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO SEPARADO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31DE DICIEMBRE DEL 2020 Y31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 71,577,395
Participacion en el otro resultado integral

De subsidiaria

Importe de Revaluacion

Distribucion de Utilidades

Utilidad neta

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Ajustes
Utilidad neta

SALDOS AL 30 DE JUNIO DE 2020

OTRAS
CAPITAL EXCEDENTEDE ~ RESERVAS DE
ADICIONAL  REVALUACION ~ PATRIMONIO

188,808 13,989,176 15,635,745
2,669,968

2,550,000
188,808 16,539,176 18,305,713
188,808 16,539,176 18,305,713

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.

ECO ACUICOLA SAC.

CPC Javier E. ona Zapata
MAT 2184
JEF = CONTAEBILIDAD

ENTE GENERAL

RESULTADOS
ACUMULADOS

44,239,784

(3,662,050)
4,529,719

45,107,453

(4,686,650)
(6,940,987)

TOTAL
PATRIMONIO
NETO

145,630,908

2,669,968
2,550,000
(3,662,050)
4,529,719

151,718,545

(4,686,650)
(6,940,987)



ECO ACUICOLA S.A.C.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranzas a clientes

Otros cobros netos operativos
Pagos a proveedores y terceros
Otros Pagos netos operativos

EFECTIVO NETO (APLICADO A) PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compras de propiedades, planta y equipo
Compras de intangibles

Venta de propiedades, planta y equipo

Aumento de préstamos otorgados a relacionadas
Devolucion de préstamos otorgados a relacionadas
Variacion de préstamos otorgados a accionistas

EFECTIVO NETO APLICADO A LAS ACTIVIDADES DE

INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento de obligaciones financieras
Pago de obligaciones financieras

Aumento de cuentas por pagar a relacionadas
Pago de cuentas por pagar a relacionadas

Variacion de préstamos de accionistas
Aumento de préstamos de terceros

Pago de dividendos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO

SALDO DE EFECTIVO AL INICIO

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL

ECO ACUICOLA SAC.

CPC JavierE.
M

JEF

ona Zapala
2184
= CONTABILIDAD

Nota 2020

19,025,934
(5,584,465)
(15,043,334)

195,649

12 (7,430,639)
(7,553)
23 1,220,045

(138,590,647)
132,091,856
125,601,237

(113,476,594)

1,857,657

(140,855)

219,390

2019

24,248,372
(7,558,401)
(18,763,393)
(712,781)

(4,428,156)

(214,023)
76,746

(8,097,452)
9,306,108
1,633,907

(118,652,054)
119,852,317
18,657,627
(13,753,759)
(509,574)
325,603
(1,770,344)

(359,257)

578,647




ECO ACUICOLA S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE 2019

1.

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

(@)

Identificacion

ECO ACUICOLA S.A.C. (en adelante la Compafiia) se constituyo en el Perd, en la
ciudad de Piura, el 12 de diciembre de 2001.

Su domicilio legal, asi como sus campos de cultivo, planta de proceso, almacenes y
oficinas administrativas se encuentran ubicados en el Caserio Chapaira, distrito de
Castilla, departamento de Piura.

La Compaiia es matriz de Ecosac Agricola S.A.C. (domiciliada en el Per() de la cual
posee el 99.99 por ciento de su accionariado.

Actividad economica

La Compania se dedica a la crianza, proceso, congelado y exportacion de
langostinos.

Su mercado principalmente es el exterior y comprende los Estados Unidos de
Norte América, y ciertos paises de Europa y Asia (99% para 31 diciembre del 2020
y diciembre 2019), lo que le permite solicitar la restitucion de derechos
arancelarios - Drawback. (Ver Nota 26). La diferencia se comercializa en el
mercado nacional.

La Compaiia posee de 1,437 hectareas de terrenos ubicados en el Caserio
Chapaira, distrito de Castilla, departamento de Piura. De este total, 810
hectareas estan desarrolladas y en operacion para la crianza de langostinos, 627
hectareas utilizadas de espejo de agua, canales y drenes, entre otros.

La Compania se encuentra en proceso de desarrollar sus propias larvas para
expandir paulatinamente la frontera agricola cuando se obtenga capital de
trabajo.

Contratos de préstamos importantes con ciertas restricciones

La Compania obtuvo préstamos para capital de trabajo de ciertas entidades
financieras y esta sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones que se explican en
la Nota 14 (c).

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2020 han sido autorizados por la
Gerencia de la Compaiiia el 15 de febrero 2021. En opinién de la Gerencia de la
Compania los estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta General de
Accionistas sin modificaciones.

Los correspondientes al 31 de diciembre de 2019 fueron aprobados en la Junta
General de Accionistas realizada el 17 de febrero del 2020.
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POLITICAS CONTABLES QUE SIGUE LA COMPANIA

Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la preparacion y
presentacion de sus estados financieros, se sefialan a continuacion. Han sido preparados de
acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), bajo
principios y criterios aplicados consistentemente por los afos presentados.

(e)

Bases de preparacion

(i)

(i)

(iif)

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Gerencia de la
Compaiiia ha cumplido con las NIIF, emitidas por el International Accounting
Standards Boards (en adelante IASB) vigentes al 31 de diciembre del 2020.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del
Directorio de la Compaiiia, que manifiesta expresamente haber cumplido con la
aplicacion de las NIIF en su totalidad, sin restricciones ni reservas.

Los estados financieros han sido preparados en términos de costos historicos, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compania excepto por
los terrenos, instalaciones y construcciones, los activos biologicos y los activos y
pasivos monetarios que son medidos a su valor razonable y la inversion en
subsidiaria que se presenta a su valor patrimonial.

Nuevas normas contables vigentes

Las normas que entraron en vigencia en el 2019 y aplican a la Compaiiia se resumen
a continuacion pero no tuvieron efecto en los estados financieros:

NIIF 16 La NIIF 16 fue emitida por el IASB el 13 de enero de 2016 y es
Arrendamientos efectiva para los periodos que comiencen a partir del 1 de enero

de 2019.

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, la CINIIF 4
“Determinacion de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”,
la SIC 15 “Arrendamientos Operativos - Incentivos” y la SIC 27
“Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la
Forma Legal de un Arrendamiento”. La NIIF 16 establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y
revelacion de los arrendamientos y requiere que los
arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo
un modelo Unico en el estado de situacion financiera similar a la
contabilidad de los arrendamientos financieros segln la NIC 17.
La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para los
arrendatarios: arrendamientos de activos de "poco valor” (por
ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto
plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento
de 12 meses 0 menos). En la fecha de inicio de un
arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para
realizar los pagos del arrendamiento (es decir, el pasivo por
arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar el
activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir,
el activo por derecho de uso). Los arrendatarios deberan
reconocer por separado el gasto por intereses en el pasivo por
arrendamiento y el gasto por amortizacion del activo por
derecho de uso.
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No hubo efecto en los estados financieros como consecuencia de
aplicar esta norma.

CINIIF 23
Incertidumbre
sobre los
Tratamientos del
Impuesto a las
Ganancias

La CINIIF 23 fue emitida por el IASB el 7 de junio de 2018 y es
efectiva para los periodos que comiencen a partir del 1 de enero
de 2019, con adopcion anticipada permitida, pero hay
disponibles algunos relieves de transicion.

La Interpretacion aborda la contabilizacion de los impuestos a
las ganancias cuando los tratamientos fiscales implican una
incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 y no se
aplica a los impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance
de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos
relacionados con los intereses y las multas asociados con
tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion aborda
especificamente lo siguiente:

e Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por
separado.

e Las suposiciones que una entidad hace sobre el examen de
los tratamientos fiscales por parte de las autoridades
fiscales.

e Como una entidad determina la utilidad fiscal (pérdida
fiscal), las bases fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas,
los créditos fiscales no utilizados y las tasas impositivas.

e Como una entidad considera cambios en hechos y
circunstancias.

Una entidad debe determinar si debe considerar cada
tratamiento fiscal incierto por separado o junto con uno o mas
tratamientos fiscales inciertos. Se debe seguir el enfoque que
mejor predice la resolucion de la incertidumbre.

No hubo efecto en los estados financieros como consecuencia de
aplicar esta norma.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros también requiere que la Gerencia lleve a
cabo estimaciones y juicios para la determinacion de los saldos de los activos y
pasivos, de ingresos y gastos, el monto de contingencias y la exposicion de eventos
significativos en notas a los estados financieros. El uso de estimaciones razonables es
una parte esencial de la preparacion de estados financieros y no menoscaba su

fiabilidad.
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Las estimaciones y juicios determinados por la Gerencia son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia historica y toda informacién que sea considerada
relevante. Si estas estimaciones y juicios variaran en el futuro como resultado de
cambios en las premisas que las sustentaron, los correspondientes saldos de los estados
financieros seran corregidos en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y
juicios se produzca.

Las estimaciones en relacion a los estados financieros adjuntos, estan referidas a:

- Las pérdidas crediticias esperadas de las cuentas por cobrar,

- La desvalorizacion de existencias,

- El valor razonable de los activos biologicos,

- El valor y deterioro de la inversion en subsidiaria,

- La vida util y valor recuperable de las propiedades, planta y equipo e intangibles,
- La determinacion del impuesto a la renta diferido, y

- La medicion del valor razonable de activos ypasivos financieros.

Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera
- Moneda funcional y moneda de presentacion

Para expresar sus estados financieros la Compania ha determinado su moneda
funcional, sobre la base del entorno econémico principal donde opera, el cual
influye fundamentalmente en la determinacion de los precios de los bienes
que vende y en los costos que se incurren para producir estos bienes. Los
estados financieros se presentan en ddlares estadounidenses que es la moneda
funcional, distinta de la moneda de registro que es el sol. Todas las
transacciones son medidas en la moneda funcional y por el contrario, moneda
extranjera es toda aquella distinta de la funcional.

- Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran en dodlares estadounidenses,
aplicando los tipos de cambio del dia de la transaccion. Los saldos de los activos
y pasivos monetarios al 31 de diciembre del 2020 y 2019 estan valuados al tipo
de cambio de cierre del ano. Las diferencias de cambio que se generan entre el
tipo de cambio registrado al inicio de una operacion y el tipo de cambio de
liquidacion de la operacion o el tipo de cambio de cierre del aiio forman parte
del estado de resultado integral y de otro resultado integral.

Para estos propositos, la Compaiia parte de sus registros contables, que son
llevados en soles, y los convierte a dolares estadounidenses conforme a la Norma
Internacional de Contabilidad 21 (NIC 21) Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera que contempla el procedimiento a
seguir cuando los registros contables no se llevan en moneda funcional. Dichos
estados financieros han sido convertidos a dolares estadounidenses siguiendo la
metodologia que se indica a continuacion:

1. Los activos y pasivos monetarios se convierten al tipo de cambio de cierre
del periodo, entendido como el tipo de cambio de la fecha a que se
refieren los estados financieros;

2. Las partidas no monetarias valoradas al costo histérico se convierten al
tipo de cambio de la fecha de adquisicion o transaccion;

3. Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se convierten al
tipo de cambio de la fecha en que se determind el valor razonable;
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4, Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la
fecha de cada transaccion, salvo que haya sufrido variaciones
significativas. Las depreciaciones y/o amortizaciones se convirtieron al
tipo de cambio aplicado al activo correspondiente; y

5. El efecto de conversion a moneda extranjera es una ganancia (6 pérdida)
que se muestra en los resultados del ano.

Instrumentos financieros: clasificacion y medicion

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital
en otra. En el caso de la Compania, los instrumentos financieros corresponden a
instrumentos primarios tales como efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

Activos financieros:

Los activos financieros en el reconocimiento inicial se mediran por su valor
razonable mas los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion o emision del activo, excepto para las cuentas por cobrar comerciales
cuya medicion sera en base al precio de transaccion (de acuerdo a NIIF 15) siempre
que no exista un componente financiero significativo.

Una entidad clasificara los activos financieros seglin se midan posteriormente a
costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral y a valor
razonable con cambios en resultados. La clasificacion dependera del modo en que
una entidad gestiona sus activos financieros de acuerdo a su modelo de negocio y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales que espera recibir.

Para la medicion posterior de los activos financieros de la Compaiiia le es aplicable
los siguientes acapites:

(i) Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

La Compaiia mide los activos financieros a costo amortizado dado que cumple
con las siguientes condiciones:

4 El objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con
el fin de cobrar flujos de efectivo contractualesy,

4 Segln las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en
fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal
mas intereses sobre dicho principal

La determinacion del costo amortizado para estos activos financieros se hara
utilizando el método de la tasa de interés efectiva y estan sujetos a
deterioro.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados y de otro
resultado integral cuando el activo es dado de baja en cuentas, se modifica o
se deteriora.

Los activos financieros de la Compaiiia medidos a costo amortizado incluyen:
cuentas por cobrar comerciales, a relacionadas y diversas, las cuales son a
corto plazo y su valor nominal es similar a su costo amortizado.



(i)  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Una entidad medira un activo financiero a valor razonable con cambio en
resultados a menos que no pueda ser medido a costo amortizado o a valor
razonable con cambio en otros resultados integrales.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluye el
efectivo.

El efectivo es un activo financiero porque representa un medio de pago y por
ello es la base sobre la que se mide y reconocen todas las transacciones en los
estados financieros.

Los cambios en el valor razonable de estos activos son registrados en el estado
de resultado integral y de otro resultado integral.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros en el reconocimiento inicial se mediran por su valor
razonable menos los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del pasivo.

Una entidad clasificara los pasivos financieros a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en resultados.

La determinacion del costo amortizado de los pasivos financieros se hara utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el
estado de resultado integral y de otro resultado integral.

Los pasivos financieros de la Compania medidos a costo amortizado son las
obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales, a relacionadas y diversas
las cuales son a corto y largo plazo y su valor nominal es similar a su costo
amortizado.

Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Baja de activos y pasivos financieros Activos financieros
Activo financiero

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de
efectivo del activo han terminado, (ii) la Compaiiia ha transferido sus derechos de
recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso y (iii) la Compaiia ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ha transferido su control.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o expira.
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasivo original, se reconoce el nuevo pasivo y la diferencia entre ambos
se refleja en el resultado integral del periodo.

Deterioro

La Compaiia reconoce una estimacion para pérdidas crediticias esperadas para
todos los instrumentos de deuda que no se mantienen a valor razonable con cambios
en resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales de conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo
que la Compahia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original.
Los flujos de efectivo esperados incluiran los flujos de efectivo procedentes de la
venta de garantias mantenidas u otras mejoras crediticias que sean parte integrante
de los términos contractuales.

Para cuentas por cobrar comerciales, la Compaiia aplica un enfoque simplificado al
calcular las pérdidas crediticias esperadas (PCE) a cuentas por cobrar comerciales
que no contienen un componente de financiamiento significativo. Por lo tanto, la
Compania no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que
reconoce una provision basada en la pérdida crediticia esperada de por vida en cada
fecha de presentacion. La Compania ha establecido una matriz de provisiones que se
basa en su experiencia historica de pérdidas crediticias, ajustada por factores
prospectivos especificos para los deudores y el entorno econoémico.

Para las cuentas por cobrar a relacionada y diversas, la Compaiiia aplica el método
general. El modelo general definido en la NIIF 9 se basa en el analisis de la calidad
crediticia del deudor. A diferencia de la NIC 39, exige provisionar las PCE antes de
que exista evidencia objetiva de deterioro. El modelo general se estructura a través
de 3 fases que se basan en el grado de riesgo crediticio y en la circunstancia que se
haya producido un incremento significativo del mismo.

Fase 1, para exposiciones crediticias que en la fecha de presentacion no ha habido
un aumento significativo en el riesgo de crédito, las pérdidas crediticias esperadas
se reconocen para eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los
proximos 12 meses (una pérdida crediticia esperada de 12 meses).

Fase 2, para aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, se requiere una
estimacion por pérdida crediticia esperada durante la vida restante de la exposicion
sobre la base de intereses brutos, independientemente del momento del
incumplimiento (una pérdida crediticia esperada de por vida).

Fase 3, para aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, se requiere una
estimacion por pérdida crediticia esperada durante la vida restante de la exposicion
sobre la base de intereses netos, independientemente del momento del
incumplimiento (una pérdida crediticia esperada de por vida).



Existencias y estimacion para desvalorizacion

Los productos terminados se vallUan al costo o valor neto de realizacion, el menor,
siguiendo el método de costo promedio, y las existencias por recibir se valUan a su
costo especifico. El valor neto de realizacion es el precio de venta normal menos los
costos para efectuar la venta, incluyendo los gastos de comercializacion y
distribucion. La estimacion por desvalorizacion se carga a los resultados del afo y se
determina por la comparacion del valor de realizacion con el valor en libros.

Los inventarios se contabilizan de la siguiente manera:

Productos terminados y en proceso - Se registran al costo de produccion, que incluye
el costo de las materias primas, mano de obra directa, otros costos directos y una
proporcion de los costos fijos y variables de fabricacion basada en la capacidad
normal de operacion, excluyendo los costos de financiamiento posterior. Se sigue el
método del costo promedio.

La capacidad normal se define como el nivel de uso de la capacidad que satisface la
demanda promedio de la Compaiia a lo lago de cierto periodo que incluye factores
de estacionalidad, ciclos y tendencia.

Materias primas, envases y embalajes -
Se registra al costo de adquisicion, siguiendo el método del costo promedio.

La estimacion por desvalorizacion es determinada en funcion a un analisis efectuado
sobre las condiciones y la rotacion de los inventarios. La estimacion se registra con
cargo al resultado integral del ejercicio.

Activos bioldgicos

Los activos biologicos corresponden a los cultivos en proceso de los langostinos y estan
valuados a su valor razonable de mercado menos los costos estimados que se incurriran
hasta el punto de venta. La ganancia o pérdida surgida de la contabilizacion por la
variacion en el valor de los activos biologicos a valor razonable es reconocida en los
resultados del periodo en que se produzca.

Las pérdidas y ganancias que surgen de la medicion de los activos biologicos medidos al
valor razonable menos los costos de venta, se reconoceran en el estado de resultados
en el periodo en el que surjan, en la partida “Cambio en el valor razonable de los
activos bioldgicos”.

La Compaiia presenta sus activos biologicos (cultivos de langostinos) como activos
corrientes considerando un horizonte de 12 meses en adelante siguiendo los
lineamientos de las NIIF.

Cuando existe un mercado activo para el activo biologico, los precios de cotizacion en
el mercado mas relevante se usaran como base para determinar el valor razonable. De
otro modo, cuando no existe mercado activo o no se disponen de precios determinados
por el mercado, el valor razonable de los activos biologicos se determina a través del
uso de técnicas de valorizacion. Por lo tanto, el valor razonable de los activos
bioldgicos generalmente se determinara en base a los flujos netos de efectivo
(proyecciones de ingresos y costos) descontados que se esperan obtener del respectivo
producto agricola. El valor razonable del producto agricola en el punto de cosecha se
deriva generalmente de los precios determinados por el mercado.



Inversion en subsidiaria

La Compaifiia registra su inversion en una subsidiaria inicialmente al costo e incrementa
o disminuye el importe en libros de la inversién para reconocer la porcion que
corresponde como inversor en el resultado del ejercicio obtenido por la subsidiaria,
después de la fecha de adquisicion. La Compaiia reconoce, en su resultado del
ejercicio, la porcion que le corresponde en los resultados de la subsidiaria. Los
dividendos recibidos de la subsidiaria reducen el importe en libros de la inversion.

Los cambios en la subsidiaria que afectan directamente su patrimonio neto, es
decir, los que no hayan sido reconocidos en su resultado del ejercicio, tal como
revaluaciones de propiedad, cultivos permanentes, maquinaria y equipo, son
reconocidos por la Compaiia directamente en otro resultado integral por el
porcentaje que le corresponde.

Subsidiarias son todas aquellas entidades sobre las cuales la Compaiiia ejerce control.
Un inversor ejerce el control sobre una participada cuando tiene el poder para dirigir
las actividades relevantes, es decir las actividades que afectan de manera significativa
a los rendimientos de la participada y esta expuesto o tiene derecho a participar de los
rendimientos variables de la empresa donde ha invertido, asi mismo tiene la capacidad
de utilizar su poder para influir en el rendimiento de la participada.

Propiedades, planta y equipo y depreciacion acumulada

Las propiedades, planta y equipo se presentan al costo de adquisicion menos su
depreciacion acumulada y si las hubiera, el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor. El costo de las propiedades, planta y equipo incluye la
revaluacion efectuada sobre la base de tasaciones realizadas por peritos
independientes y los costos directos por financiamiento. Dichos activos se expresan
al valor razonable determinado en la fecha de la tasacion menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor. El mayor
valor se refleja como excedente de revaluacion neto del pasivo por impuesto a la
renta diferido en otros resultados integrales y el patrimonio. La depreciacion de la
planta y equipo es calculada siguiendo el método de linea recta sobre la base de sus
vidas utiles estimadas indicadas en la Nota 14.

El costo historico de adquisicion incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion de los activos y los intereses capitalizados durante la etapa
preoperativo. El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como
gastos segun se incurren. La vida util, los valores residuales y el método de
depreciacion de los activos se revisan periédicamente para asegurar que el método y
el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patron previsto de beneficios
economicos futuros.

Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como
activo, cuando es probable que la Compania obtenga beneficios econémicos futuros
derivados del mismo y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Al vender o retirar las propiedades, planta y equipo la Compania elimina el costo y la
depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase
de su disposicion se incluye en el estado de resultado integral.

Los costos financieros de préstamos son capitalizados si se atribuyen directamente a la
adquisicion de un bien apto. La capitalizacion comienza cuando las actividades para
construir el bien estan en curso y se esta incurriendo en costos financieros y cesa
cuando los activos estan listos para su uso previsto.
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Intangibles y amortizacion acumulada

Los intangibles, que comprenden el desarrollo de métodos de cultivo, programas de
computo, licencias y certificaciones, son medidos al costo menos su amortizacion
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor. Los intangibles son
de vida definida y son amortizados bajo el método de linea recta sobre la base de su
vida util estimada que es de 10 afos. La vida (til y el método de amortizacion se
revisan al final de cada periodo.

Deterioro de activos no financieros

El valor de la inversion en subsidiaria, propiedades, planta y equipo e intangibles es
revisado periddicamente para determinar si existe deterioro, cuando se producen
circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. De
haber indicios de deterioro, la Compania estima el importe recuperable de los
activos y reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado de resultado
integral o una disminucion hasta el limite del excedente de revaluacion, si dichos
activos han sido revaluados previamente.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los
gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de un activo asi como de su
disposicion al final de su vida Gtil. Los importes recuperables se estiman para cada
activo o, si no es posible, para la menor unidad generadora de efectivo que haya
sido identificada. De existir una disminucion de la pérdida por desvalorizacion
determinada en anos anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultado
integral o se aumenta el excedente de revaluacion rebajado en afos anteriores.

Arrendamientos

Todos los arrendamientos en donde la Compahia participa como arrendatario se
contabilizan reconociendo un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento, excepto por:

» Arrendamientos de activos de bajo valor; y
e Arrendamientos con una duracion de 12 meses o menos.

Los activos por derecho de uso se miden inicialmente por el monto del pasivo por
arrendamiento, reducido por cualquier incentivo recibido por el arrendamiento y
aumentados por:

» Pagos de arrendamiento realizados al inicio del arrendamiento o antes;

o Costos directos iniciales incurridos; y

« El monto de cualquier provision reconocida cuando la Compaiia y subsidiarias
estan obligadas contractualmente a desmantelar, eliminar o restaurar el activo
arrendado.

El activo por derecho de uso por arrendamiento se amortiza linealmente durante el
plazo restante del arrendamiento o durante el resto vida econémica del activo si se
considera que es mas corto que el plazo del arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2020 los contratos de arrendamiento de menos cuantia se
registran como gasto en el estado de resultado integral y no habia contratos
vigentes por arrendamiento con opcion de compra.
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Beneficios a los trabajadores

La Compahiia tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus trabajadores que
incluyen sueldos, aportaciones sociales y participaciones en las utilidades. Estas
obligaciones se registran mensualmente con cargo al estado de resultados integral a
medida que se devengan.

Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando la Compaiiia tiene alguna obligacion presente
(legal o implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se
requerira para su liquidacion la salida de recursos y puede hacerse una estimacion
confiable del monto de la obligacion. Las provisiones se revisan periodicamente y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha de estado de
situacion financiera. El gasto relacionado con una provision se muestra en el estado
de resultado integral. Cuando son significativas, las provisiones son descontadas a su
valor presente usando una tasa que refleje los riesgos especificos relacionados con
el pasivo. Cuando se efectla el descuento, el aumento en la provision por el paso
del tiempo es reconocido como un gasto financiero.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compaiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera
separado, clasificados en corrientes y no corrientes.

Un activo es clasificado como corriente cuando la entidad:

- Espera realizar el activo o tiene la intencidn de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacion.

- Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.

- Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes del periodo
sobre el que se informa; o

- El activo es efectivo o equivalente al efectivo, a menos que se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo,
por un periodo minimo de doce meses siguientes al periodo sobre el que se
informa.

- Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion.

- Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.

- El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes del periodo
sobre el que se informa; o

- No se tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo
durante al menos, los doce meses siguientes al periodo sobre el que se
informa a la fecha de cierre.

- Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos se clasifican como
activos y pasivos no corrientes en todos los casos.

Capital
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Los costos incrementales

directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se muestran en
el patrimonio como una deduccion del monto recibido, neto de impuestos.
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Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se reconoce como pasivo en los estados financieros en
el periodo en que los dividendos se aprueban por los accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La Compaiia se dedica a la crianza, proceso, congelado y exportacion de
langostinos.

(i)

(i)

(iif)

Existencia de un contrato

Los contratos cumplen con las caracteristicas establecidas en la norma para
ser definido como contrato.
Obligaciones de desempeno y momento del reconocimiento deingresos

La mayoria de los ingresos de la Compaiiia se deriva de la venta de bienes con
ingresos reconocidos en un momento determinado en que el control de los
bienes se ha transferido al cliente. Esto es generalmente cuando los bienes se
entregan al cliente. Sin embargo, para las ventas de exportacion, el control
también se puede transferir cuando efectla la entrega en el puerto de
embarque o en el puerto de llegada, segiin el INCOTERM (International
Commercial Terms), términos, que reflejan las normas de aceptacion
voluntaria por las partes, acerca de las condiciones de entrega del producto
acordado para cada transaccion especifica. Se requiere un juicio limitado para
identificar los traspasos de control: una vez que se ha producido la entrega
fisica de los productos a la ubicacion acordada, la Compaiia ya no tiene
posesion fisica, por lo general tendra un derecho presente al pago (como un
pago Unico en la entrega) y no retiene ninguno de los riesgos y beneficios
significativos de los productos en cuestion.

Determinacion del precio de la transaccion

Los ingresos de la Compaiiia se derivan de contratos a precio variable y por lo
tanto, el importe de ingresos que se obtendra de cada contrato se determina
por referencia al precio de mercado.

Los ingresos pueden variar por aquellas estimaciones tales como ajustes al
precio final, devoluciones de clientes, rebajas y otros conceptos similares.

Asignacion de precios entre las obligaciones de desempefo

La Compaiia satisface una Unica obligacion de desempefio, por lo tanto el
precio de contrato es asignado directamente a ella.

Reconocimiento de los ingresos

La obligacion de desempeiio se reconoce en un punto en el tiempo cuando el
control de los bienes se ha transferido al cliente, generalmente cuando se
transfiere los bienes al cliente.

No se incurrié en costos para la obtencion del contrato.
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Reconocimiento de ingresos por diferencias de cambio, restitucion de derechos
arancelarios y otros ingresos

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas monetarias
representadas en moneda extranjera que sean favorables para la Compahia son
reconocidas como un ingreso financiero cuando fluctla el tipo de cambio.

Los ingresos por restitucion de derechos arancelarios (drawback) se reconocen
cuando se realiza la presentacion de la solicitud de devolucion. Cualquier ajuste
posterior a la presentacion de la solicitud de devolucion se hace en el ejercicio en
que se determina dicho ajuste

Los otros ingresos se reconocen cuando se devengan.

Reconocimiento del costo de ventas, gastos por intereses, diferencias de cambio y
otros gastos

El costo de ventas corresponde al costo de produccion de los bienes que
comercializa la Compaiia y se registra cuando estos son entregados al cliente.

Los gastos por intereses se reconocen en proporcion al tiempo transcurrido, de
manera que reflejen el costo efectivo del instrumento financiero.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas monetarias
representadas en moneda extranjera que sean desfavorables para la Compaiiia son
reconocidas como un gasto financiero cuando fluctla el tipo de cambio.

Los otros gastos se reconocen conforme se devengan.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta incluye un componente corriente y un diferido.
Corriente

El impuesto a la renta corriente es considerado como el importe por pagar a la
autoridad tributaria. Es calculado sobre la base de la renta imponible determinada
para fines tributarios.

Diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula bajo el método del pasivo, que consiste en
determinar las diferencias temporarias entre los activos y pasivos financieros y
tributarios y aplicar a dichas diferencias la tasa del impuesto a la renta.

Los activos diferidos son reconocidos para todas las diferencias deducibles y
pérdidas tributarias arrastrables, en la medida que sea probable que exista utilidad
gravable contra la cual se puedan compensar las diferencias temporarias deducibles
y se puedan usar las pérdidas tributarias arrastrables.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto por las diferencias temporarias gravables asociadas con
inversiones en subsidiarias, en que la oportunidad de las reversiones de las
diferencias temporarias puede ser controlada y es probable que las diferencias
temporarias no sean reversadas en un futuro previsible.
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El valor en libros de los activos diferidos es revisado en cada fecha del estado de
situacion financiera y es reducido en la medida que no sea probable que exista
suficiente utilidad imponible contra la cual se pueda compensar todo o parte del
activo diferido a ser utilizado. Los activos diferidos no reconocidos son reevaluados
en cada fecha del estado de situacion financiera y son reconocidos en la medida que
sea probable que la utilidad imponible futura permita recuperar el activo diferido.
Los activos y pasivos diferidos se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que
se estime que las diferencias temporarias se anulan.

Los activos y pasivos diferidos son medidos con las tasas legales que se esperan
aplicar en el ano en el que el activo es realizado o el pasivo es liquidado, sobre la
base de las tasas que han sido promulgadas o sustancialmente promulgadas en la
fecha del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe un derecho legal de
compensar los impuestos corrientes contra los pasivos corrientes y los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad y autoridad tributaria.

Posiciones inciertas

La Compania evalla en cada cierre de estados financieros si cada tratamiento fiscal
incierto es considerado por separado o junto con uno o mas otros tratamientos
fiscales inciertos y utiliza el enfoque que predice mejor la resolucion de la
incertidumbre.

La Compania aplica un juicio significativo al identificar incertidumbres sobre los
tratamientos del impuesto a las ganancias.

Contingencias

Las contingencias son activos o pasivos que surgen a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia quedara confirmada solo si llegan a ocurrir sucesos futuros que no estan
enteramente bajo el control de la Compaiiia.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros pero se revelan
en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Los pasivos contingentes no se registran en los estados financieros y se revelan en
notas a los estados financieros solo cuando existe una obligacion posible.

Segmentos

El segmento operativo es un componente de una entidad que: (i) desarrolla actividades
de negocio de la que pueda obtener ingresos e incurrir en gastos (incluyendo ingresos y
gastos relacionados por transacciones con otros componentes de la misma entidad), (ii)
cuyo resultados operativos son regularmente revisados por la Gerencia, para tener
decisiones acerca de los recursos que deben asignarse al segmento y evaluar su
desempeno y (iii) para los que la informacién financiera confidencial esta disponible.

Utilidad basica y diluida por la accion

La utilidad basica por accion resulta de dividir el resultado neto atribuible a los

accionistas entre el promedio ponderado del nimero de acciones comunes y de

inversion en circulacion en el periodo, incluyendo las acciones por reexpresion a
moneda constante.
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La utilidad diluida por accion resulta de dividir el resultado neto atribuible a los
accionistas entre el promedio ponderado del nimero de acciones comunes y de
inversion en circulacion y acciones potenciales que podian haber sido emitidas en el
periodo.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

3.1

Estimaciones contables criticas -

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con NIIF requiere que la
Gerencia utilice criterios y supuestos para determinar las cifras reportadas de
activos, pasivos, ingresos y gastos.

Las estimaciones contables, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los
respectivos resultados reales. En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias a la fecha de preparacion de los estados financieros separados; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros separados. La Gerencia la Compaiia no espera que las
variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados
financieros separados.

Las estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los
activos y pasivos reportados se presentan a continuacion:

- Valor razonable de los activos biologicos

El valor razonable de los activos biologicos se determina en base a las
proyecciones de ingresos y costos. Los ingresos se basan en el precio y en el
volumen estimado de cajas a venderse, determinado por el area comercial de
la Compania. Los costos se estiman en funcion al costo promedio obtenido en
ejercicios anteriores.

Los flujos netos de efectivo operativos se descuentan usando una tasa que
refleje las valorizaciones actuales del mercado del valor del dinero en el
tiempo y los respectivos riesgos asociados. Los flujos netos son determinados
de forma mensual.

- Revision de valores en libros y estimacion para deterioro

La Compaiia evalua de forma anual si un activo permanente requiere de una
estimacion por deterioro de acuerdo con la politica contable expuesta en la
Nota 2 (l). Esta determinacion requiere de uso de juicio profesional por parte
de la Gerencia para analizar los indicadores de deterioro, asi como en la
determinacion del valor en uso.

En este Ultimo caso se requiere la aplicacion de juicio en la elaboracion de
flujos de caja futuros que incluye la proyeccion del nivel de operaciones
futuras de la Compaiia, proyeccion de factores econdémicos que afectan sus
ingresos y costos, asi como la determinacion de la tasa de descuento a ser
aplicada a este flujo.

Como consecuencia de la evaluacion de los indicadores internos y externos
que podrian indicar deterioro, la Gerencia concluyé que no existen indicios
suficientes que requieran la ejecucion de una prueba de deterioro de las
inversiones inmobiliarias.
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- Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Gerencia cuenta con
la asesoria profesional en materia tributaria para tomar alguna decision sobre
temas tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias
con la administracion tributaria en la interpretaciéon de normas que requieran
de ajustes por impuestos en el futuro.

3.2 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables -
Las transacciones por el ano terminado el 31 de diciembre del 2020y 31 de
diciembre de 2019 , no han requerido la aplicacion especial de juicio complejos

profesionales al aplicar las politicas contables adoptadas por la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS Y LA GESTION DE CAPITAL

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros. Los
principales riesgos que pueden afectar adversamente los activos y pasivos financieros de la
Compahnia, asi como sus flujos de caja futuros son: riesgo de liquidez, de crédito, de
interés, de cambio y de precio, y la gestion de capital. El programa de administracion de
riesgos de la Compaiiia trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su
desempeiio financiero. La Gerencia de la Compaiia es conocedora de las condiciones
existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia revisa y
controla los riesgos, siguiendo las politicas aprobadas por el Directorio.

Los aspectos mas importantes para la gestion de estos riesgos son:
a. Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez surge de la administracion del capital de trabajo, de los cargos
financieros y de los pagos del capital de los instrumentos de deuda. Es el riesgo de

que la Compania tenga dificultades para cumplir con el pago de sus obligaciones
cuando estas venzan.
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La politica de la Gerencia es asegurarse de tener suficiente efectivo que le permita
cumplir con el pago de sus obligaciones a su vencimiento, para ello, la Compaiia
cuenta con los ingresos de sus operaciones y las lineas de pre y post embarque
necesarias.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera para la Compaiia si un cliente
0 una contraparte de un instrumento financiero no pueden cumplir con sus
obligaciones contractuales. La Compahia esta expuesta al riesgo de crédito
principalmente por las ventas al crédito.

Es politica de la Compaiia evaluar el riesgo de crédito de nuevos clientes antes de
iniciar operaciones con ellos. Los clientes del exterior son empresas de reconocido
prestigio y ademas se cuenta con seguro de créditos de exportacion.

En el caso de bancos e instituciones financieras, se aceptan Unicamente compaiiias
evaluadas independientemente con un calificativo “A”.

Riesgo de interés

La exposicion de la Compaiiia a este riesgo se produce por cambios en las tasas de
interés de sus pasivos financieros. Actualmente, la politica de la Compaiia es
concertar préstamos a tasas fijas, excepto en el caso del préstamo otorgado por el
Banco de Desarrollo Aleman DEG, por lo que se estima que el riesgo de interés es
minimo.

Riesgo de cambio

La mayoria de las transacciones de la Compaiia se realizan en dolares
estadounidenses.

Para mitigar la exposicion al riesgo cambiario, los flujos de caja en moneda no
funcional son revisados continuamente; por lo general cuando los importes a pagar
por compras en soles superan el importe disponible en esa moneda, se realiza una
operacion de cambio de moneda.

Al 31 de diciembre del 2020 el tipo de cambio promedio ponderado publicado por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP para las transacciones en soles era de

S/ 0.276 para las operaciones de compra y S/ 0.275 para las operaciones de venta
(S/ 0.309 para la compray S/ 0.308 para la venta en 2019).

Al 31 de diciembre del 2020 y 31 de diciembre de 2019 , la Gerencia de la Compaiia
ha decidido asumir el riesgo de cambio que genero esta posicion, por lo que no ha
realizado operaciones de cobertura con productos derivados. Durante el ejercicio
2020, la Compaiia ha registrado una pérdida neta por diferencia de cambio de USS
1229,009 (una perdida neta de USS 134,095 durante el aiio 2019).

Riesgo de precio

La Compaiia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los
precios; sin embargo, no se espera que dichos precios varien de manera
desfavorable en forma significativa y, por lo tanto, no se han suscrito contratos
derivados u otros para gestionar el riesgo de la caida del precio de sus productos.
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Gestion de capital

El objetivo es salvaguardar la capacidad de la Compania de continuar como empresa
en marcha con el fin de proporcionar retornos para los accionistas, beneficios para
los grupos de interés y mantener una optima estructura que permita reducir el costo
de capital.

La Gerencia de la Compaiia maneja su estructura de capital y realiza ajustes para
afrontar los cambios en las condiciones economicas del mercado. La politica de la
Gerencia es la de financiar todos sus proyectos de corto y largo plazo con sus
propios recursos operativos y mediante la obtencién de obligaciones financieras.
Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compaiiia puede ajustar el pago
de dividendos a los accionistas, devolver capital a sus accionistas o emitir nuevas
acciones. No ha habido cambios en los objetivos, politicas o procedimientos de
gestion de capital durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2020.

La Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el patrimonio. La deuda neta
corresponde al total del endeudamiento financiero (incluyendo el endeudamiento
corriente y no corriente) menos el efectivo. El capital total corresponde al
patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacion financiera mas la deuda
neta.

La Gerencia trata de mantener una base solida de caja y un ratio de apalancamiento
optimo no mayor a 1, seglin se muestra a continuacion los ratios de apalancamiento
al 31 de diciembre del 2020 y 31 de Diciembre del 2019:

2020 2019

uss uss
Pasivo total 97,843,518 85,867,204
Total patrimonio neto 140,090,908 151,718,544

Ratio de apalancamiento 0.70 0.57
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EFECTIVO

A continuacion, se presenta la composicion del rubro (expresado en délares
estadounidenses):

2020 2019
Fondos fijos 553 746
Cuentas corrientes bancarias(a) 77,982 218,644
78,535 219,390

a. La Compaiia mantiene sus cuentas corrientes en ddlares estadounidenses y soles, en
diversas entidades financieras locales, son de libre disponibilidad y no generan
intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A continuacion, se presenta la composicion del rubro (expresado en dolares
estadounidenses):

2020 2019
Total Por
por vencer  vencer Vencido Total
Facturas
A terceros 489,745 1,924,567 - 1,924,567
A relacionadas
Ecosac Agricola S.A.C. 437,596 - - -
Otros menores 66 4,428 - 4,428
437,662 4,428 - 4,428
927,407 1,928,995 - 1,928,995

a. Las facturas son de vencimiento corriente y no generan intereses.

El periodo de crédito otorgado a los clientes nacionales es de 30 dias en promedio y
para clientes de exportacion es entre 60 a partir de la fecha de zarpe del
contenedor. El 80% de las ventas esta concentrado en 9 clientes importantes (79% en
9 clientes en el 2019). No hay otros clientes que representen individualmente o en
su conjunto, mas del 5% del total del saldo de cuentas por cobrar comerciales.

La calidad crediticia de las cuentas por cobrar se ha evaluado sobre la base de
informacion historica que refleja los indices de incumplimiento, como sigue:
(expresado en dodlares estadounidenses):
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2020 2019
A terceros:
Por vencer 489,745 1,924,567
Vencidos
Hasta 60 dias
Hasta 90 dias
489,745 1,924,567
A relacionadas
Por vencer 437,662 4,428
Vencidos
Hasta 60 dias
437,662 1,928,995

Las ventas realizadas a empresas relacionadas en los anos 2019 y 2018 se detallan a
continuacion (expresado en doélares estadounidenses):

2020 2019
Ecosac Agricola S.A.C. * 3.845,163 3,843,148
Costa del Sol 5.4 s 380
Langostinera La Bocana S.A. =Z=1=5=,;; ==2=12=,Z;(=)
Turismo Costa del Sol S.A. =====:(=)Z ====1=,:1;
Costa del Sol Pucallpa S.A.C. =====:§; o

* Corresponde a la facturacion por la transferencia de los costos asumidos por
cuenta de su subsidiaria y que corresponden a costos y/o gastos de mano de
obra, administrativos y financieros. Su incremento se debe a la facturacion de
mano de obra, energia, licencia de agua, y otros que anteriormente no se
facturaban.

b. En opinion de la Gerencia no es necesaria una estimacion para cuentas de cobranza
dudosa determinada segln los criterios indicados en la Nota 2 (), al 31 de diciembre
de 2020 y31 de diciembre de 2019, debido a que las facturas son de vencimiento
corriente y los clientes son empresas de prestigio, con las que se mantienen varios
anos de relaciones comerciales.
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CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A RELACIONADAS

A continuacion se presenta la composicion y el movimiento de los rubros (expresado en
dolares estadounidenses):

Saldos Saldos
iniciales Adiciones Deducciones finales
Cuentas por cobrar
Ecosac Agricola S.A.C. -
Mercado Alternativo de
Valores (MAV)(a) 13,117,321 2,933,389 (13,117,321) 2,933,389
Ecosac Agricola SAC 38,593,169 (32,707,317) 5,885,852
Promotora y Servicios
Lambayaque S.A. 397,069 575,735 (575,735) 397,069
Langostinera La Bocana - 863,220 (282,848) 580,372
Otras 103,212 44 534 (142,967) 4,779

Porcion corriente seeemmeeeees cmeeeeeeees e e

a. Corresponde al préstamo otorgado en dolares estadounidenses para capital de
trabajo utilizando los fondos recibidos del Mercado Alternativo de Valores (MAV),
es de vencimiento corriente y no generaintereses.

Saldos Saldos
iniciales Adiciones Deducciones finales
Cuentas por pagar
Ecosac Agricola S.A.C. 24,609,169 124,697,922 (125,404,444) 23,902,647
Promot y serv Lambayeque SA 491,056 491,056
Consorcio Azucarero S.A. (a) 524,280 - (44,413) 479,867
25,133,449 125,188,978 (125,448,857) 24,873,570
Menos: porcion corriente (24,609,169) ========= ========= (24,393,703)
Porcion no corriente (a) 524,280 479,867

(a) Se acordd con su relacionada Consorcio Azucarero S.A. pagar la deuda una vez se ponga
en marcha el ingenio.

Las cuentas por cobrar y por pagar a relacionadas corresponden a préstamos otorgados y
recibidos para capital de trabajo cuya tasa de interés anual de 8.10%, a excepcion de su
subsidiaria que no genera intereses.

La evaluacion de la cobrabilidad de estas cuentas se lleva a cabo al cierre de cada ejercicio,
la que consiste en el examen de la situacion financiera de las entidades relacionadas y del
mercado en que operan. Al 31 de diciembre del 2020 y 31 de diciembre de 2019 la Gerencia
de la Compaiiia estima que recuperara los saldos por cobrar a sus partes relacionadas por lo
que a la fecha de los estados financieros no ha registrado ninguna estimacion por deterioro.



-22 -

CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS

A continuacion, se presenta la composicion del rubro (expresado en dolares
estadounidenses):

2020 2019

Préstamos a accionistas (a) 1,148,937 1,123,206
Impuesto General a las Ventas, saldo a favor del
exportador por recuperar 1,356,224 1,390,775
Impuesto Temporal a los Activos Netos, saldo a favor por
recuperar 203,776 1,042,699
Impuesto a la Renta de la Compaiiia, saldo a favor por
aplicar 541,587 591,805
Otras cuentas menores 267,009 404,464

3,517,533 4,552,949

a. Corresponde a préstamos otorgados en doélares estadounidenses, son de
vencimiento corriente y no generanintereses.

EXISTENCIAS

A continuacion, se presenta la composicion del rubro (expresado en dolares
estadounidenses):

2020 2019
Productos terminados (a) 2,872,924 321,352
Productos en proceso 10,253,537 11,937,054
Materias primas, envases y embalajes (b) 1,445,078 1,454,084
Existencias por recibir 474,647 380,057

a. Incluye langostinos listos para su comercializacion en el exterior el primero
semestre del 2021 para el ejercicio 2020.

b. Comprende principalmente alimentos balanceados.

En opinion de la Gerencia de la Compania, de acuerdo a la evaluacion efectuada con la
participacion de las areas operativas, no es necesario registrar una estimacion para
desvalorizacion de existencias, debido a que se espera sean realizadas o consumidas en el
curso normal de operaciones.

ACTIVOS BIOLOGICOS

a) La Compahiia valoriza los productos acuicolas en proceso, a su valor razonable y hasta
convertirse en producto terminado, utilizando los flujos netos de efectivo esperado y
los costos relacionados con estas actividades.

En aplicacion de la NIC 41 - Agricultura, los langostinos resultan ser un activo
biologico por definicion de esta norma contable y la Gerencia prepard las
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proyecciones de ingresos y gastos operativos para la determinacion del valor
razonable de acuerdo a la produccion estimada de la siguiente cosecha para cada
una de las actividades.

Las proyecciones de ingresos y gastos estan calculadas de acuerdo a las estimaciones
de produccion de la siguiente campaina que dura 1 aflo. Como consecuencia, el
activo biologico se presenta a valor de mercado a la fecha de cierre del estado de
situacion financiera menos los gastos de comercializacion hasta el punto de venta,
la tasa de retorno por ser un afo es minimo y no se calcula.

La Compania presente sus activos bioldgicos (langostinos) como activos corrientes
considerando su naturaleza y su ciclo de operacion claramente identificable (con un
plazo maximo de 12 meses). Por lo tanto, la valorizacion de la NIC 41 contempla un
horizonte de proyeccion de flujos de hasta 12 meses, pues ese es el ciclo de
crecimiento de los langostinos.

Cuando existe un mercado activo para el activo biologico, los precios de cotizacion
de mercado en el mercado mas relevante se usaran como base para determinar el
valor razonable. De otro modo, cuando no existe mercado activo o no se disponen de
precios determinados por el mercado, el valor razonable de los activos biologicos se
determina a través del uso de técnicas de valorizacion. Por lo tanto, el valor
razonable de los activos biologicos generalmente se determinara en base a los flujos
netos de efectivo (proyecciones de ingresos y costos) descontados que se esperan
obtener del respectivo producto acuicola. El valor razonable del producto acuicola
en el punto de cosecha se deriva generalmente de los precios determinados por el
mercado.

Los flujos netos de efectivo operativos se descuentan usando una tasa de descuento
que refleje las valorizaciones actuales del mercado del valor del dinero en el tiempo
y los respectivos riesgos asociados. Los flujos netos son determinados de forma
mensual.

A continuacion, detallamos la determinacion de la utilidad estimada (expresado en
dolares estadounidenses):

2020 2019
Valor de venta estimado - 24,607,643
Costo de venta estimado - (20,154,141)
Utilidad estimada - 4,453,502
Menos
Valor de los activos biologicos al inicio (4,453,502) (5,594,211)
Efecto en los resultados de afo (4,453,502) (1,140,709)

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Ecosac Agricola S.A.C. es la subsidiaria donde la Compaiia posee el control ademas del
99.99% del accionariado. Es una empresa agricola domiciliada en el Caserio Chapaira,
distrito de Castilla, Departamento de Piura que se dedica al cultivo, proceso y exportacion
de pimiento piquillo, morrén y paprika, uva de mesa y palta.

Los estados financieros de la subsidiaria al 31 de diciembre de 2019 han sido auditados, el
dictamen no tiene calificaciones y el valor nominal de sus acciones esde S/ 1.00 por
accion.
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A continuacion, se presenta el movimiento del rubro (expresado en délares

estadounidenses):

2020

2019

Variacion en
el valor de
Variacion en participacion
el valor de en otro
Saldo participacion resultado Saldo
inicial patrimonial integral (j) final
122,632,118 7,104,945 129,737,063
110,341,478 9,620,672 2,669,968 122,632,118

(i) Corresponde a la variacion en el valor de las inversiones por la revaluacion de terrenos
en la subsidiaria para reconocer el excedente de revaluacion generado en base a su
porcentaje de participacion.
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12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

A continuacion, se presenta la composicion del rubro (expresado en dolares estadounidenses):

Saldos Reclasifi- Saldos
2020 iniciales Adiciones Revaluacion Ventas cacion finales
COSTO DE:
Terrenos 36,277,196 48,978 - 36,326,174
Instalaciones y construcciones 45,906,095 5,541,204 (89,867) 51,357,432
Maquinaria y equipo 14,373,757 1,794,443 (1,855,240) 14,312,960
Unidades de transporte 2,239,080 - 2,239,080
Muebles y enseres 2,368,548 46,014 2,414,562
101,164,676 7,430,639 (1,945,107) 106,650,208
DEPRECIACION ACUMULADA DE:
Instalaciones y construcciones 15,606,073 2,107,958 (1,123) (294,5029 17,418,406
Maquinaria y equipo 7,344,710 726,841 (723,939) 1,294,744 8,642,356
Unidades de transporte 1,957,379 83,539 - (1,000,242) 1,040,676
Muebles y enseres 2,124,833 114,612 - 2,239,445
27,032,995 3,032,950 (725,062) 29,340,883
Valor neto 74,131,681 77,309,325



Ano 2019

COSTO DE:

Terrenos

Instalaciones y construcciones
Maquinaria y equipo

Unidades de transporte
Muebles y enseres

DEPRECIACION ACUMULADA DE:

Instalaciones y construcciones
Maquinaria y equipo

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Valor neto
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Saldos Reclasifi- Saldos

iniciales Adiciones Revaluacion Ventas cacion finales
31,660,117 1,617,079 3,000,000 36,277,196
44,056,722 1,849,373 - - 45,906,095
13,550,423 845,158 (21,824) 14,373,757
2,314,361 32,975 (108,256) 2,239,080
2,284,977 83,571 - 2,368,548
93,866,600 4,428,156 3,000,000 (130,080) 101,164,676
13,523,045 2,083,028 - 15,606,073
6,510,772 789,138 (21,824) 66,624 7,344,710
1,998,332 133,636 (107,965) (66,624) 1,957,379
2,021,842 102,991 - 2,124,833
24,053,991 3,108,793 (129,789) 27,032,995
69,812,609 (291) 74,131,681
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La depreciacion se calcula por el método de linea recta para asignar su costo menos
su valor residual durante el estimado de su vida Gtil, como sigue:

Instalaciones y construcciones Entre 10 y 20 anos
Maquinaria y equipo Hasta 10 anos
Unidades de transporte Hasta 5 anos
Muebles y enseres Hasta 10 anos

La depreciacion fue distribuida como sigue (expresado en dolares americanos):

2020 2019
Saldo Inicial de Productos en proceso 1,763,319 2,390,558
Depreciacion del ejercicio 3,032,950 3,108,792
Saldo final Productos en proceso (1,871,824) (1,763,319)
Depreciacion Costo de ventas (Nota 20) 2,924,445 3,736,031

c. Endiciembre de 2019 la Compaiia efectud una revaluacion voluntaria de terrenos
sobre la base de una tasacion realizada por un perito independiente cuyo valor
ascendio a  USS 3,000,000 resultando un excedente de revaluacion por USS
2,550,000 neto del impuesto a la renta diferido por US$ 450,000.

La tasacion se efectud utilizando el método de valuacion directa para determinar el
valor razonable de los activos, el cual fue determinado por referencia a precios de
mercado recientes observables entre sujetos debidamente informados en condiciones
de independencia.

La medicion del valor razonable determinado para los terrenos esta clasificada como
de Nivel 3 dentro de la jerarquia de valor razonable.

d. Al 31 de diciembre de 2020, el costo y depreciacion acumulada de los activos por
derecho de uso (con opcion de compra) se muestran a continuacion (expresado en
dolares estadounidenses):

2020
Depreciacion
Costo acumulada
Instalaciones y construcciones 6,151,670 3,140,927
Maquinaria y equipo 6,922,278 3,923,751
Unidades de transporte 1,214,282 1,214,282
14,288,230 8,278,960

e. En opinion de la Gerencia de la Compahiia, las pdlizas de seguros cubren
adecuadamente el riesgo de eventuales pérdidas por cualquier siniestro que pudiera
ocurrir.

f. Enopinion de la Gerencia el valor recuperable de propiedades, planta y equipo no
requiere registrar ninguna estimacion por deterioro.
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13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

La Compania recurre al sistema financiero para financiar su capital de trabajo en el corto plazo y en el mediano plazo financiar sus operaciones de adquisiciones de bienes de capital. A continuacion, se presenta la
composicion del rubro:

VENCIMIENTO TOTAL CORRIENTE NO CORRIENTE
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Sobregiros Bancarios uss uss uss uss$ ussS uss$
Varios bancos 4,219 5,557 4,219
Pagarés a mediano plazo
Banco de Desarrollo Aleman DEG (c) Pagos semestrales hasta el 15/11/2023 5,299,999 6,057,142 1,514,288 1,514,286 3,785,713 4,542,856
Banco de crédito Reactiva Peru Pagos semestrales hasta el 12/05/2023 2,621,480 - 758,188 - 1,863,292 -
Cooperatieve Rabobank U.A. Pagos anuales hasta el 27/02/2026 22,699,600 12,000,000 1,200,000 800,400 21,499,600 11,199,600
30,621,079 18,057,142 3,472,476 2,314,686 27,148,686 15,742,456
Arrendamientos @~ emmmmmmensees mmmmemmesees mmmeeecen memmeecccen mmeemeeeeeen e
Sigma 1,533,678 336,079 1,197,599
1,533,678 336,079 1,197,599
Pagarés pre embarque
Banco Financiero del Per( S.A. Pagos cuatrimestrales hasta el 06/09/2020 3,246,801 3,912,060 3,246,801 3,912,060
Banco Interamericano de Finanzas S.A. Pagos semestrales hasta el 27/07/2020 500,000 100,000 500,000 100,000
Cooperatieve Rabobank U.A. Linea Revolvente a 360 dias. 6,600,000 7,800,000 6,600,000 7,800,000
Banco Santander Linea revolvente a 270 dias 1,000,000 1,000,000
Banco Continental del Pera Pagos semestrales hasta 08/07/2020
Banco de Crédito del Perd Linea renovable a 270 dias 1,785,000 1,785,000
Banco GNV Warrant Linea renovable a 180 dias
Banco de comercio 900,0000 900,000
14,031,801 11,812,060 14,031,801 11,812,060
Pagarés post embarque
Arowana S.A.C. Pagos Trimestrales hasta 20/01/2020 329,000 329,000
Banco Scotiabank Linea renovable a 240 dias 91,313 91,313
91,313 329,000 91,313 329,000
Papeles comerciales
Tercera emision ICP MAV Eco acuicola Pago hasta 23/03/2020 6,866,156 6,866,156
Cuarta emision ICP MAV Eco acuicola Pago hasta 22/05/2020 - 6,216,338 - 6,216,338
Quinta emision IC MAC Eco acuicola Pago hasta 08/06/2021 3,112,000 3,112,000
3,112,000 13,082,494 13,082,494
39,224,932 43,284,915 21,043,669 28,346,202 15,557,663 15,742,456
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Los intereses pactados por las obligaciones corresponden a tasas de mercado.

Las garantias otorgadas por los pagarés de mediano plazo se detallan en la Nota
18 (b) y en el caso de los arrendamientos financieros cancelados en el 2020, las
garantias las constituian los mismos bienes arrendados. La Compaiia tomo la
opcion de compra de los mismos.

No hay garantias otorgadas por los pagarés pre embarque y post embarque.

Con fecha 22 de abril de 2015, la Compaiiia firmé un contrato de préstamo por un
importe ascendente a USS 10,600,000 a mediano plazo con el Banco Deutsche
Investitions - Und Entwicklungsgesellschaft Mbh (DEG - Alemania), con el objetivo de
usarlo como capital de trabajo. Las principales obligaciones que la Compahia debe
cumplir durante el periodo de duracion del contrato son las siguientes:

La relacion entre el Total de Pasivos y Activos Totales no sea superior al 60%.

La relacion entre Patrimonio y Activos Totales no sea superior al 40%.

El ratio de cobertura de servicio de deuda no debe ser menor al 1.2 en el 2019y 1.3
en el 2020 hacia adelante.

El ratio de apalancamiento financiero no debe ser mayor a 5.5 en el 2019, 4.5 en el
2020, 4.0 en el 2021 y 3.5 en el 2022.

Durante los afios 2020 y 2019 ciertos ratios excedian lo pactado, por lo cual la
Compania obtuvo la dispensa necesaria para evitar gastos adicionales por el
incumplimiento de estas obligaciones segln se indica en el contrato.

La Compania ha emitido papeles comerciales de corto plazo mediante oferta privada.
Estos tienen un valor de USS$ 100,000 cada uno, a un plazo de 180 dias calendarios
contados a partir de su fecha de emision y devengan tasas de mercado. El objetivo de
emitir estos papeles comerciales es la obtencion de capital de trabajo.
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A continuacion, se presenta la composicion del rubro (expresado en dolares estadounidenses):

A terceros
Facturas
Letras

A relacionadas

Costa del Sol S.A.
Interamericana S.A.
Langostinera La Bocana SA
Otros menores

Menos Porcion no corriente

2020 2019
Vencidas Por vencer Total Vencidas Por vencer Tota
3,763,187 6,988,774 10,751,961 2,179,052 1,494,047 3,673,099
48,974 76,600 125,574 104,570 2,120,760 2,225,330
3,812,161 7,065,374 10,877,535 2,283,622 3,614,807 5,898,429
27,074 27,074 34,079 4,143 38,222
76 76 1,966 - 1,966
21,424 21,424
95,534 95,534 1,352 1,352
144,108 144,108 37,397 4,143 41,540
3,956,269 7,065,374 11,021,643 2,321,019 3,618,950 5,939,969
(2,093,974) - (2,093,974) (311,267) - (311,267)
1,862,295 7,065,374 8,927,669 2,009,752 3,618,950 5,628,702
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(@) Los importes por las compras de bienes a empresas relacionadas fueron los
siguientes (expresado en dolares estadounidenses):

2020 2019
Costa del Sol S.A. 125,994 109,831
Turismo Costa del Sol S.A. 1,316 2,893
Ecosac Agricola SAC 472,289
Otras relacionadas 18,155 67,509

15. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

A continuacion, se presenta la composicion del rubro (expresado en délares
estadounidenses):

2020 2019
Préstamos de accionistas (a) 6,641,799 4,057,380
Dividendos por pagar (Nota 18 (f)) 1,284,442 1,891,706
Préstamos de terceros (b) 2,717,122 3,442,306
Otros tributos por pagar 320,742 289,268
Remuneraciones por pagar 128,333 126,622
Contribuciones sociales - -
Intereses por pagar Bonos emitidos (Nota 13) 147,626 737,506
Otros pasivos 838,913 111,223

12,078,977 10,656,011
Menos porcion corriente (4,161,013) (4,595,702)
Porcion no corriente 7,917,964 6,060,309

a. Los pagos se realizaran de acuerdo a la disponibilidad de fondos y no devengan
intereses.

b. Corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo, son de vencimiento no
corriente y generan interés con tasas que fluctan entre el 9% y 12%.
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A continuacion, detallamos la determinacion del saldo (expresado en ddlares

estadounidenses):

El pasivo diferido se ha
generado por lo siguiente:
1. Activos bioldgicos - NIC 41
2. Revaluacion de terrenos y
construcciones

3. Diferencia en la vida util de
ciertos activos fijos

4. Efecto moneda funcional en
existencias

5. Efecto moneda funcional en
propiedades, planta y equipo

El activo diferido se ha

generado por lo siguiente:

1. Pérdida tributaria

2. Efecto moneda funcional en
intangibles

Pasivo diferido neto

Menos:

Saldo neto al inicio

Efecto en excedente de revaluacion
por nueva tasacion

Efecto del ano

CONTINGENCIAS Y GARANTIAS

a. Contingencias

2020 2019
Anos Anos
en que se en que se
recuperara recuperara
(aplicara) (aplicara)
el activo el activo
uss$ (pasivo) uss$ (pasivo)
668,025 1
4,940,672 Indefinida 2,801,632 Indefinida
1,504,870 4 861,260 5
286,462
969,901
6,445,542 5,587,280
(5,966,085) 4 (4,718,781) 4
(15,643)
(5,966,085) (4,734,424)
479,457 852,856
(852,856) (1,387,067)
(450,000)
373,399 984,211

En opinion de la Gerencia de la Compaiiia y de sus asesores legales no existen juicios
ni demandas importantes pendientes de resolver u otras contingencias en contra de
la Compahnia al 31 de diciembre del 2020.
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PATRIMONIO NETO

a.

Capital - El capital esta representado por 39,842 acciones comunes, suscritas y
pagadas, cuyo valor nominal es de S/ 5,000 (US$ 1,797) por accion. Al 31 de
diciembre del 2020 y 31 de diciembre de 2019.

Habia 8 accionistas nacionales.

La estructura accionaria de la Compaiia es la siguiente:

Porcentaje de participacion NUmero de Porcentaje de
individual en el capital accionistas participacion
De 0.01 al 10.00 5 29.22

De 10.01 al 20.00 1 19.99

De 20.01 al 30.00 2 50.79

I oo
—
o
o
o
S

Capital adicional - Corresponde a los aportes efectuados, pendientes de formalizacion
legal e inscripcion en los Registros PUblicos.

Excedente de revaluacion - Corresponde al excedente resultante de revaluar los
terrenos, instalaciones y construcciones a valor de mercado, neto del impuesto a la
renta diferido correspondiente. Dicho excedente no se puede distribuir como
dividendos ni aplicar a pérdidas excepto que se haya realizado (por venta o
depreciacion anual del activo que lo generd) siempre que exista utilidadneta.

Otras reservas de patrimonio - Corresponde a la variacion en el valor de las
inversiones por concepto de la revaluacion en la subsidiaria para reconocer el
excedente de revaluacion generado en base a su porcentaje de participacion las cuales
permanecen en esta cuenta hasta que se haya realizado, en cuya oportunidad se
transfiere dicho importe al resultado del ejercicio.

Resultados acumulados - Son susceptibles de ser capitalizados o pueden distribuirse
como dividendos, por acuerdo de la Junta General de Accionistas. Los dividendos y
cualquier otra forma de distribucion de utilidades estan afectos al impuesto a la renta
sobre el monto distribuido, de cargo de los accionistas, solo aplicable via retencion a la
fuente al accionista, persona natural domiciliada o no, o persona juridica no
domiciliada en el Pert. Segln la Ley General de Sociedades, la distribucion de
dividendos debe efectuarse en proporcion al aporte de los accionistas.
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19.  VENTAS

A continuacion, se presenta la composicion del rubro (expresado en dolares
estadounidenses):

2020 2019
Al exterior 17,484,610 20,676,532
locales 539,736 3,719,386

20. COSTO DE VENTAS

A continuacion, se presenta la composicion del rubro (expresado en dolares
estadounidenses):

2020 2019
Inventario inicial de productos terminados, productos en
proceso, materias primas y envases y embalajes 13,712,490 16,933,388
Mas:
Compras de materiales directos 10,734,291 9,356,706
Mano de obra directa 4,545,285 3,443,360
Depreciacion (Nota 12) 2,924,445 3,736,031
Gastos generales de produccion (a) 3,664,866 3,233,759
Costo de produccion 21,868,887 19,769,856
Menos:
Inventario final de productos terminados, productos en
proceso, materias primas y envases y embalajes (14,571,539)  (13,712,490)

a. Elaumento se debe al incremento en los costos de energia y mantenimiento de
pozas.
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21.  GASTOS DE ADMINISTRACION

A continuacion, se presenta la composicion del rubro (expresado en délares
estadounidenses):

2020
Cargas de personal 379,994
Servicios prestados por terceros (a) 425,856
Tributos 46,122
Cargas diversas de gestion 110,971
Provisiones del ejercicio 348,302
1,311,245

2019

351,817
670,704
9,870
43,641
4,320

(a) Incluye principalmente servicios de asesoria financiera, legal, contable y

administrativa.

22.  GASTOS FINANCIEROS

A continuacion, se presenta la composicion del rubro (expresado en dolares
estadounidenses):

2020
Intereses de obligaciones financieras 3,037,954
Cargos y comisiones bancarias 284,392
Intereses de obligaciones con proveedores 463,184
Otros menores 127,594
3,913,124

23. OTROS, NETO

2019

3,595,861
320,140
983,130
165,130

A continuacion, se presenta la composicion de los rubros (expresado en dolares

estadounidenses):

2020
Ingresos
Venta de Activo fijo 1,235,409
Recupero de subsidios de ESSALUD 22,531
Recupero de gastos asumidos por cuenta de terceros (a) 130,114
1,388,054

Gastos
Gastos asumidos por cuenta de terceros (a) (519,977)
Siniestro de incendio
Costo de Subsidios (67,910)
Costo de enajenacion (1,220,044)
Sanciones administrativas fiscales (747,497)
Otros

(2,555,418)

Otros Ingresos /gastos neto (1,167,374)

2019

76,746
21,763
432,014

(386,820)
(260,687)

(39,435)

(350,675)
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a. Corresponde a los gastos de energia eléctrica, teléfono, seguro que asume la
Compania a nombre de la Subsidiaria, el cual es refacturado.

RESTITUCION DE DERECHOS ARANCELARIOS

Segln la Ley General de Aduanas (D.S. N° 45-94-EF) y el Reglamento de Procedimiento de
Restitucion Simplificada de Derechos Arancelarios y sus modificatorias, norman el
procedimiento de Restitucién Simplificada de Derechos Arancelarios - Drawback (D.S. N°
104-95-EF) las empresas productoras-exportadoras, cuyo costo de produccion se ha
incrementado por los derechos de aduana que gravaron la importacion de materias primas,
insumos, productos intermedio y partes o piezas incorporados o consumidos en la
produccion de los bienes que exporta, tienen derecho a la restitucion de los derechos de
aduana, equivalente al 3% del valor de FOB de las exportaciones.

El ingreso por este concepto fue de USS 530,418 en ano 2020 y por el aiio 2019 fue USS
1,022,773

INFORMACION POR SEGMENTOS

Los segmentos son determinados por la manera como la Gerencia organiza la Compafia
para tomar decisiones y evaluar el desempefo del negocio.

Al respecto, la Gerencia considera que la Compaiia opera en un solo segmento reportable.

UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION

Al 31 de diciembre del 2020 y 31 de diciembre de 2019 el promedio ponderado de
acciones en circulacion fue determinado de la siguiente manera:

Dias de
vigencia Promedio
Cantidad Acciones hasta el ponderado
de acciones base para cierre del de acciones
2020 emitidas el calculo ano en el ano
Saldo al 1 de eneroy 31 de
diciembre del 2020

Acciones comunes 39,842 39,842 183 39,842

2019

Saldo al 1 de enero y 31 de
diciembre de 2019
Acciones comunes 39,842 39,842 365 39,842
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Al 31 de diciembre, el resultado por accion basica y diluida ha sido determinado como
sigue (expresado en délares estadounidenses):

2020 2019
Resultado neto atribuible a los accionistas (6,940,987) 4,529,719
Promedio ponderado del nimero de acciones emitidas en
circulacion:
Acciones communes 39,842 39,842
Utilidad basica y diluida por accion (174,21) 113.69

27.  SITUACION TRIBUTARIA

a.

La Administracion Tributaria Peruana tiene la facultad de revisar y, bajo
determinadas circunstancias, determinar el impuesto a la renta calculado por la
Compaiiia en los cuatro ultimos ejercicios, contados a partir del 1 de enero del afo
siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto
correspondiente (afnos sujetos a fiscalizacion). Las declaraciones juradas del
Impuesto a la Renta de 2016 a 2019 y la declaracion a presentarse por el afo 2020
estan pendientes de revision por la Superintendencia Nacional de Administracion
Tributaria

La Compaiia ha optado por el método que permite imputar su pérdida tributaria
arrastrable al cincuenta por ciento (50%) de las rentas netas que obtenga en los
ejercicios posteriores hasta agotarla.

06 de diciembre 2020 se publico la ley 31087 se derogo la Ley de promocion del
sector Agrario, Ley N° 27360 y el Decreto de Urgencia N° 043-2019 (mediante la
Ley N° 31087)

Sin embargo con fecha 30 de diciembre del 2020 se publico la Ley 31110 LEY DEL
REGIMEN LABORAL AGRARIO Y DE INCENTIVOS PARA EL SECTOR AGRARIO Y RIEGO,
AGROEXPORTADOR Y AGROINDUSTRIAL que actualmente esta vigente en su
articulo 10 sefala lo siguiente:

a) El impuesto a la renta a cargo de las personas naturales o juridicas perceptoras
de rentas de tercera categoria, comprendidas en los alcances de la presente ley,
se determina de acuerdo a las normas contenidas en el Texto Unico Ordenado de
la Ley del Impuesto a la Renta, aprobado por el Decreto Supremo 179-2004-EF,
aplicando sobre su renta neta las siguientes tasas:

Para las personas naturales o juridicas cuyos ingresos netos no superen las 1,700
(mil setecientas) UIT en el ejercicio gravable:

Ejercicios Gravables|Tasas
De 2021 a 2030 15%
2031 en adelante [Taza del Régimen General

Para las personas naturales o juridicas cuyos ingresos netos superen las 1,700 (mil
setecientas) UIT en el ejercicio gravable:

Ejercicios Gravables[Tasas
De 2021 a 2022 15%
2023 a 2024 20%
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2025 a 2027 25%
2028 en adelante [Taza del Régimen General

b) Para efecto del Impuesto a la Renta, las personas naturales o juridicas que estén
comprendidas en los alcances del presente dispositivo podran depreciar, a razon
de 20% (veinte por ciento) anual, el monto de las inversiones en obras de
infraestructura hidraulica y obras de riego.

c) Las personas naturales y juridicas comprendidas en los alcances de la presente
ley podran acogerse al Régimen Especial de Recuperacion Anticipada del Impuesto
General a las Ventas aprobado por el Decreto Legislativo 973 y sus modificatorias.

d) Los beneficios tributarios de esta ley se aplicaran hasta el 31 de diciembre de
2025, excepto el pago del impuesto a la renta que se sujeta al literal a) del
presente articulo.

e) Las personas naturales o juridicas cuyos ingresos netos no superen las 1,700 (mil
setecientas) UIT en el ejercicio gravable, tienen derecho a crédito tributario del
10% de la reinversion de hasta el 70% del monto de las utilidades anuales, luego
del pago del impuesto a la renta, durante el periodo del 2021 al 2030. La
reinversion debe priorizar en la medida de lo posible el fortalecimiento de la
agricultura mediante la implementacion de sistema de riego tecnificado.

d. Para efectos de la determinacion del impuesto a la renta se debe tener en cuenta que,
a partir del 1 de enero de 2019:

>

Se incorpord expresamente en la Ley del Impuesto a la Renta (LIR) una
definicion de devengo tributario, conforme con la que los ingresos se
devengan cuando se han producido los hechos sustanciales para su generacion,
siempre que el derecho a obtenerlos no se encuentre sujeto a una condicion
suspensiva, independientemente de la oportunidad en que se cobren y aun
cuando no se hubieren fijado los términos precisos para su pago. Asimismo, se
precisé que cuando la contraprestacion o parte de esta se fije en funcion de
un hecho o evento que se producira en el futuro, el ingreso se devenga
cuando dicho hecho o evento ocurra.

Adicionalmente, se han establecido las siguientes reglas especificas para el
reconocimiento de ingresos y/o gastos:

. Tratandose de ingresos provenientes de la enajenacion de bienes, los
mismos se devengan cuando ocurra primero cualquiera de los siguientes
supuestos:

(i) El adquirente tenga el control sobre el bien, es decir, tenga el
derecho a decidir sobre el uso del bien y a obtener
sustancialmente los beneficios del mismo.

(i)  El enajenante ha transferido al adquirente el riesgo de la pérdida
de los bienes.

o Para los servicios de ejecucion continuada por tiempo determinado, se
reconocen los ingresos en forma proporcional al tiempo pactado para su
ejecucion, toda vez que no existe un mejor método de medicion de la
ejecucion del servicio, conforme a la naturaleza y caracteristicas de la
prestacion.
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Cuando la transaccion involucre mas de una prestacion, el devengo de los
ingresos se determina en forma independiente por cada una de ellas. No se
desconocen, disminuyen o difieren ingresos por efecto de:

a. Estimaciones que se realicen sobre la posibilidad de no recibir la
contraprestacion o parte de ella.

b. Acuerdos que otorgan a la otra parte la opcion de adquirir bienes o
servicios adicionales en forma gratuita o a cambio de una
contraprestacion inferior debido a descuentos o conceptos similares.
Los referidos descuentos o conceptos similares solo surten efecto en el
momento en que se aplican.

C. Contraprestaciones que el contribuyente se obliga a pagar al
adquirente, usuario o terceros. Para efecto del devengo, estas deben
tratarse de manera independiente a los ingresos del transferente.

En lo que se refiere a los gastos, se ha precisado que se imputan en el ejercicio
gravable en que se produzcan los hechos sustanciales para su generacion,
siempre que la obligacion de pagarlos no esté sujeta a una condicion suspensiva,
independientemente de la oportunidad en que se paguen, y aun cuando no se
hubieren fijado los términos precisos para su pago.

No obstante, cuando la contraprestacion o parte de esta se fije en funcion de un
hecho o evento que se producira en el futuro, los gastos de tercera categoria se
devengan cuando dicho hecho o evento ocurra.

Impuesto a la Renta a cargo de los accionistas

En este punto, se debe tener en cuenta que si la empresa distribuye total o
parcialmente dividendos o cualquier otra forma de distribucion de sus utilidades se le
aplica una tasa adicional del 5% sobre el monto distribuido, a cargo de cada accionista,
en tanto sean personas naturales o sean personas juridicas no domiciliadas en el pais.
Cabe senalar que a los resultados acumulados u otros conceptos susceptibles de
generar dividendos gravados obtenidos entre el 1 de enero de 2015y el 31 de
diciembre de 2016 que formen parte de la distribucion de dividendos o de cualquier
otra forma de distribucion de utilidades se les aplicara la tasa del 6,8%. Asimismo, se
presumira, sin admitir prueba en contrario, que la distribucion de dividendos o de
cualquier otra forma de distribucion de utilidades que se efectua corresponde a los
resultados acumulados u otros conceptos susceptibles de generar dividendos gravados,
mas antiguos.

Ademas, toda suma o entrega en especie que resulte renta gravable de la tercera
categoria que represente una disposicion indirecta de renta no susceptible de posterior
control tributario, incluyendo sumas cargadas a gastos e ingresos no declarados
(dividendos presuntos), estan afectas a la tasa del Impuesto a la Renta, a cargo de la
empresa, de 5% durante 2019.

Las empresas que realizan transacciones con partes vinculadas y/o desde, haciay a
través de paraisos fiscales estan sujetas a las reglas de Precios de Transferencia asi
como contar con la documentacion e informacion que respalde dichas transacciones.

Mediante Decreto Legislativo 1312, publicado el 31 de diciembre 2016, se
establecieron diversos cambios en la normativa de Precios de Transferencia que
posteriormente fueron reglamentados mediante Decreto Supremo No. 333-2017-EF y
resoluciones emitidas por la SUNAT.
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Asi, por las transacciones sujetas al ambito de aplicacion de las normas de Precios de
Transferencia corresponde presentar la Declaracion Jurada Informativa denominada
Reporte Local por aquellos contribuyentes cuyos ingresos devengados en el ejercicio
fiscal superen las 2,300 Unidades Impositivas Tributarias (UIT) y el monto de las
operaciones es igual o mayor a 100 UIT o cuando el contribuyente ha enajenado
bienes a sus partes vinculadas cuyo valor de mercado sea inferior a su costo
computable.

Mientras que los contribuyentes que formen parte de un grupo cuyos ingresos
devengados en el ejercicio gravable superen las 20,000 UIT y el monto de sus
operaciones es igual o mayor a 400 UIT presentaran la Declaracion Jurada
Informativa denominada Reporte Maestro, que contendra, entre otros, la estructura
organizacional, la descripcion del negocio o negocios y las politicas de precios de
transferencia en materia de intangibles y financiamiento del Grupo y su posicion
financiera y fiscal.

De otro lado, presentaran la declaracion Jurada Informativa denominada Reporte
Pais por Pais los contribuyentes cuyos ingresos, segln los estados financieros
consolidados que la matriz del grupo multinacional formule, devengados en el
ejercicio gravable anterior al que corresponda la declaracion sean mayores o iguales
a 'S/ 2,700°000,000 y que ademas cumplan con las siguientes condiciones:

(i) La matriz del grupo multinacional domiciliada en el pais.

(i)  El contribuyente domiciliado en el pais que fue designado por el grupo como
matriz representante o cuando concurran alguna o varias de las condiciones
establecidas en los numerales 1 al 3 del inciso b) del articulo 116° del
Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta.

Dicho reporte contendra, entre otros, la informacion relacionada con la distribucion
global de los ingresos, impuestos pagados y actividades del negocio de cada una de

las entidades pertenecientes al Grupo Multinacional que desarrollen su actividad en
un determinado pais o territorio.

Para efectos del sustento de los servicios prestados por empresas vinculadas a la
Compaiiia se debe considerar lo siguiente:

a. La deduccion del gasto se debe soportar en el cumplimiento del test de
beneficio, esto es, contar con un soporte documentario que el servicio les
proporciona valor econémico o comercial, lo cual implica que mejora o
mantiene su posicion comercial.

La documentacion debe evidenciar la prestacion efectiva del servicio, su
naturaleza y necesidad real, asi como los costos y gastos incurridos por el
prestador y los criterios razonables de asignacion de aquéllos.

b. Tratandose de servicios de bajo valor afadido, la deduccion del costo o gasto
por el servicio recibido se determina sobre la base de la sumatoria de los
costos y gastos incurridos por el prestador del servicio asi como de su margen
de ganancia, el cual no puede exceder el cinco por ciento (5%) de tales costos
y gastos.

Son servicios de bajo valor afadido aquéllos que cumplen con las siguientes
caracteristicas: (i) tienen caracter auxiliar o de apoyo; (ii) no constituyen
actividades principales del contribuyente o del grupo multinacional, segln
corresponda; (iii) no requieren el uso de intangibles Unicos y valiosos, ni
conducen a la creacion de intangibles Unicos y valiosos; y (iv) no conllevan
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asumir o controlar un nivel alto o significativo de riesgo, ni generan un nivel
de riesgo significativo para el proveedor del servicio.

REGULACIONES SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

La Compania en cumplimiento de la Ley General del Ambiente Nro. 28611 y como factor
de desarrollo estratégico y de competitividad, estan en proceso de adecuacion a las
normas legales ambientales. Para ello, ha iniciado los estudios de linea de base,
identificando posibles fuentes de contaminacion y componentes ambientales que puedan
causar impactos ambientales significativos, esto permitira:

1.

2.

Minimizar el impacto ambiental, y el peligro a la salud como resultado de las
actividades productivas,

Optimizar los consumos de materias primas, recursos y energia, y estas medidas
generaran importantes beneficios economicos y sociales. Asimismo, la Compaiiia
esta ejecutando actualmente un planeamiento estratégico ambiental, que permita
el cumplimiento de la normativa legal vigente, con la asesoria de empresas
consultoras en gestion ambiental; y desarrollar su Programa de Adecuacion y Manejo
Ambiental (PAMA) de acuerdo a la norma legal.

MODIFICACIONES Y NUEVAS NIIF EMITIDAS QUE NO SON
EFECTIVAS A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las normas e interpretaciones nuevas y modificadas que han sido emitidas, pero que aun
no estan vigentes, hasta la fecha de emision de los estados financieros de la Compaiiia se
describen a continuacion. La Compaiia tiene la intencion de adoptar estas normas e
interpretaciones nuevas y modificadas, si corresponde, cuando entren en vigencia.

En aplicacion de los parrafos 30 y 31 de la NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores”, cuando una NIIF no esta vigente, debe estimarse y
evaluar el posible impacto de su aplicacion en los estados financieros cuando ocurra por
primera vez. En el caso de las normas que se mencionan a continuacion se desconoce el
impacto que tendra en los estados financieros a la fecha de entrada en vigencia de dichas
normas.

Modificaciones de la NIIF
3 - Definicion de un
Negocio

El 22 de octubre de 2012, el IASB emitio las modificaciones a la NIIF 3
destinadas a resolver las dificultades que surgen cuando una entidad
determina si ha adquirido un negocio o un grupo de activos. Las
modificaciones son efectivas para las combinaciones de negocios para
las cuales la fecha de adquisicion es en o después del comienzo del
primer periodo de informe anual que comienza en o después del 1 de
enero de 2020.

Referencias actualizadas
al Marco Conceptual

Junto con el “Marco Conceptual” revisado publicado en marzo de 2019,
el IASB también emitié “Enmiendas a las Referencias al Marco
Conceptual en las NIIF”. Las modificaciones son efectivas para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020.

NIC 1 Presentacion de
Estados Financieros y
NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en
las -Estimaciones
Contables y Errores

Cambios en el concepto de la Materialidad a efectos de la
presentacion y revelacion en los estados financieros. Es efectiva para
los periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2020.

NIC 1 Presentacion de
estados financieros

En enero de 2020, el IASB modifico la NIC 1 respecto a la clasificacion
de los pasivos corriente y no corriente.

La modificacion al literal (d) del parrafo 69 de la NIC 1 precisa que si
una entidad no tiene “el derecho al final del periodo sobre el que
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informa para diferir la liquidacion del pasivo durante los siguientes
doce meses”, entonces debe ser clasificado como pasivo corriente.

Esta enmienda enfatiza que la clasificacion de un pasivo no depende
de las intenciones de una entidad; sino de los derechos (o control)
que la entidad tenga en relacion con el momento de la liquidacion de
la obligacion.

Esta modificacion es efectiva para periodos que empiezan el 1 de
enero de 2022.

HECHOS SUBSECUENTES

Como consecuencia de la pandemia existente en el mundo respecto del Virus Covid-19, el
Estado Peruano declaré en emergencia nacional al pais y motivé el aislamiento social y la
suspension, en los propios centros de labores, de toda actividad industrial, comercial y de
servicio, no ligada a los procesos alimenticios, servicios hospitalarios y algunos otros
sectores estratégicos; igualmente cerro las fronteras terrestres, aéreas y maritimas tanto
internacionales e internas, menos las relacionadas con la carga y descarga de bienes,
desde el 15 de marzo hasta el 30 de octubre de 2020. No obstante, las labores
administrativas de la Compania han estado operando limitadamente y en forma remota,
desde sus hogares. En el caso de la Compaiia, la produccion de los langostinos continua en
proceso, compania.

*hk
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