COMPLEMENTO DEL PROSPECTO MARCO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO
CORRESPONDIENTE AL PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO ECO-ACUICOLA

BCOS

ECO-ACUICOLA S.A.C.

. PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO ECO-ACUICOLA
HASTA POR UN MONTO MAXIMO EN CIRCULACION DE US$ 15°000,000 (QUINCE MILLONES Y 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) O SU EQUIVALENTE EN SOLES

EMISION N° 2
SEGUNDA EMISION DEL PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO ECO-ACUICOLA
US$ 7'500,000 (Siete Millones Quinientos Mil y 007100 Délares de los Estados Unidos de América)

Eco-Acuicola S.A.C. (‘Empresa”), constituida bajo las leyes de la Republica del Perd, ha convenido en emitir valores
representados por Instrumentos de Corto Plazo denominados Segunda Emisién del Primer Programa de Instrumentos
de Corto Plazo Eco-Acuicola, los “Valores”, hasta por un monto maximo en circulacién de US$ 7'500,000 (Siete Mifiones
Quinientos Mil y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América) o su equivalente en Soles bajo el Primer Programa
de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola que posibilita la emisién de Valores hasta por un maximo en circulacién
de US$16°000,000 (Quince Millones y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América) o su equivalente en Soles. La
Segunda Emisién del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola tendra un plazo méaximo de
colocacion de tres (3) afios contados a partir de su inscripcién en el Registro Piblico del Mercado de Valores de [a
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), de acuerdo con lo establecido por el Reglamento del Mercado Alternativo
de Valores — MAV, aprobado por Resolucién SMV N° 025-2012-SMV/01 y sus normas modificatorias y complementarias.

Los valores emitidos en el marco de la Segunda Emisién del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-
Acuicola tendrén un valor nominal de US$ 1,000 (Mil y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América) cada uno y
podran ser emitidos en una o méas series de hasta US$ 7°500,000 (Siete Millones Quinientos Mil y 00/100 Délares de los

Estados Unidos de América) cada una, por un plazo no mayor de un ario.

Los Instrumentos de Corto Plazo serdn nominativos, indivisibles, libremente negociabies y estarén representados por
anotaciones en cuenta en Cavali S.A. ICLV (“CAVALLI"). Los Instrumentos de Corto Plazo generaran un (a) rendimiento
a ser determinado antes de la fecha de emision de cada una de las series, con arreglo al mecanismo de colocacién que se

establece en el presente Complemento del Prospecto Marco. '

La emision estara respaidada adicionaimente a la garantia genérica sobre el patrimonio de la Empresa, con una garantia
especifica, que ser4 la garantfa mobiliaria sobre certificados de participacién de Eco-Acuicola S.A.C.

Véase la seccion “Factores de Riesgo asociados a la Garantla Especifica” en la pagina 72 del Complemento del Prospecto
Marco [a cual contiene ciertos factores de riesgo que deberian ser considerados por los potenciales adquirentes de los

valores ofrecidos.

ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS Y EL TEXTO DE ESTE PROSPECTO HA SIDO REGISTRADO EN LA
SECCION “DE LOS VALORES MOBILIARIOS Y/O PROGRAMAS DE EMISION INSCRITOS EN EL MERCADO
ALTERNATIVO DE VALORES” DEL RPMV DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES — SMV, LO
QUE NO IMPLICA QUE LA MISMA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS VALORES QUE SERAN OFERTADOS EN
VIRTUD DEL MISMO U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE
LA BONDAD DE LOS VALORES, LA SOLVENCIA DEL EMISOR, NI SOBRE LOS RIESGOS O DE LA OFERTA, ASi
COMO DE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL. PRESENTE DOCUMENTO.

ACRES ACRES

agente de bolsa

agente de holsa

ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A. ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A.
Entidad Estructuradora Agente Colocador

La fecha de elaboracién del Complemento del Prospecto Marco es 29 de agosto de 2018.



Declaracién de Responsabllidad

Este Complemento del Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente cen al Prospecto Marco que lo orgina.

Los firmentss declaran haber realizado una investigacion, dentro del &mbito de su competencia y en el modo
que resulta apropiado de acusrdo con las circunslancies, que fos Hleva a considerar qus la informaclén
proporcionada por la Empresa, o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con ko
exigldo en lag normas vigentes, es decir, que es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara; y, con
respecto @ las ocasiones en que dicha informacion es objeto de pronunciamiento de un experto en la materia,
o se deriva de dicho pronunclamlento, que carecen de motivos para conslderar qua el referido
prenunciamiento contraviene las exigencias mencionades enteriormente, o que dicha Informacién se
encuentra on discordancla con lo aqul expresado.

Quien desee adquirir los Instrumentos de Corto Plaze de la Segunda Emision del Primer Programa de
Instrumantos de Corto Plazo Eco-Aculcols que se ofrecan debera basarse en su propia svaluacién de la
Informaciér: presentada en el presente docurmento respecto al valor y a la transacclon propuesta. La
adquisicion de los valores presupone la aceptacién por el suscripior a comprador de todos los términos ¥
condiciones de la oferta pablica tal como sparecen en el presente prospect informativo.

Eco-Acuioola S.A.C,, se encuentra sujelo a las obligaciones de informar estipuladas en la Ley del Mercado
de Valores, asl como en otras disposiclones pertinentes. Los documentos e informacion necesarios para una
evaluacion complementarta estén a disposicion de log interesados an el Registro Publics del Mercado de
Valores, en el local ds la SMV, Avenida Santa Cruz 315, Miraflores, y en las oficinas del agente colocador o
emisor, segun corresponda, donde podra ser revisada y reproducida y también a través del Portal del Mercado
de Vatores de la Superintendencia del Mercado de Valores, Asimismo, dicha informaclén estard disponible
para su revigién en la pagina Web de ta Bolea de Vaiores de Lima en el slstema Bolsa News en la direccién
de Internet: www.bvl.com.ps, luego de su inscripeltn en el Registro de Valores de 1a Bolsa.

Adicionalmente, Eco-Acufcola 8.4.C. declara haber cumplido con lo dispuesto por la normatividad aplicable

para la realizecion de la oferte plblica de valores en ¢! Mercado Alternativo de Valores para para efectos de
la validez, y, en los casos que comesponda, oponibllidad de los derechos que canfieren tos valores en virtud

del presents Prospetio Informativo.

Guillérmo Alsjandro Ledn

DN1 02653

Gerente Genaral Gerente General
{como Principal Funclonario Administrativo) {como principal funclonario legal)

Auricio Refiato Cabrera Castllo Javier Edjuardo Bayona Zapata
l\L‘__‘/nm 40585214 DNI 02804719
Jefe de Contabilidad

Gerente General
{como Princlpal Funclonario Finanzas) (como Principal Funclonario Contable)

La fecha de eslaboraclén del Complemento del Prospecto Marco es of 29 de agosto de 2018.
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APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADCS

Los recursos captados obtenidos de la colocacion de los Instrumentos de Corto Plazo emitidos en ¢l
marco de la Segunda Emisién del Primer Programa de instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola

serdan destinados:

la Segunda Emision de! Primer Programa d
Instrumentos de Coro Plazo Eco-Aculcol
serdn utilizados para cancelar ia cuenta po
pagar que tiene el Emisor frente al Patrimonio
Fideicometido denominado "Patrimonio en
Fideicomiso D. Leg. 861, Titulo XI, ECOSAC
ICP2" {en adelante, Patrimonle Fideicometido),
en virtud de los Certificados de Participacion
emitidos con cargo a dicho Patrimonio
Fideicometido y adquiridos por el Emisor.

En primera instancia, los recursos captados po%r

En segunda instancia, el Fiduciario traslada
dichos fondos a la Cuenta Bancara del
Fideicomitente, que es ECOSAC Agricol
S.A.C. (subsidiaria del Emisor), para que est

la utllice para su capital de trabajo.

Nuevas inversiones

Reestructuracion de pasivos:

Deuda con la entidad 1 (Ultimo
frimestre) (Monto, plazo,monada)

Deuda con la entidad 2 (Ultimo
trimestre) (Monto, plazo, moneda).

Deuda con la entidad 3 (Ultime
trimestre} (Monto, plaze, moneda).

Adquisicién de activos distintas a los usuales
del gire de negocio (precios y estado de
conservacion)

Activos adquiridos de empresas vinculadas

QOtros usos {identificados):

La Empresa comunicara mediante Hecho de Importancia que se ha reaiizado la aplicacion de los
recursos captados en la Segunda Emisidn del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo
Eco-Acuicola, segln o descrito en el prospecto informativo.

DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

21,

Acuerdos'de Emisién

La inscripcion de los Valores del Segunda Emision del Primer Programa de Instrumentos de
Corto Plazo Eco-Acuicola se hace en cumplimiento de lo acordado en la Junta General de
Accionistas del 26 de Junio de 2018, los acuerdos complementarios, de ser aplicable, y con los
términos fijados en el Acto Marco de Emisién del Primer Programa de instrumentos de Corto
Plazo Eco-Acuicola y con el Complemento del Acto Marco correspondiente.

A continuacion, se presentan los términos y condiciones de los Valores de la Segunda Emislén
del Primer Programa de Instrumentos de Corte Plazo Eco-Aculeola, esta mencién no tiene
el propdsito de ser exhaustiva; sin embarge, esta en concordancia con los términos fijados en
los acuerdes comespondientes mencicnados en el parrafo precedente, copias de los cuales se
encuentran en el RPMY de la SMV, de conformidad con fo dispuesto por el articulo N° 58 da [a
Ley del Mercado de Valores, la suscripeion o adquisicién de Valores presupone la aceptacién
del suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la oferta, tal como aparecen
en el Prospecto Marco y su respectivo Complemento. Cabe mencionar que los términos y
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condiciones de cada una de las Series de la presente Emisidn serén definidos conforme a lo -
establecido por la Empresa en funcién a los documentos presentados en el expediente de
inscripcién.

Benominacién del Programa

Primer Programa ds Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola

Denominacién de la Emisién '

Segunda Emisién del Primer ngrama de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola

Instrumento
instrumentos de Corto Plazo

Clase

Instrumentos representativos de deuda nominativos, indivisibles, libremente neguc:abfes estar
estaran representados por anotaciones en cuenta a través en CAVALI

Moneda

Los Instrumentos de Corto Plazo seran emitidos en Délares de los Estados Unidos de
América.

Monto de la Emisién

Las ofertas pablicas de los Valores a emitirse en la Segunda Emision de! Primer Programa de
Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola se realizardn hasta por un monto maximo en
circulacion de US$ 7°500,000 (Siete Millones Quinientos Mil y 00/100 Délares de los Estados

Unidos de América o su equivalente en Soles).

Numero de valores a emitir

El nimere méximo de Vaiores a emitirse dentro de la Segunda Emisién del Primer Pregrama
de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola sera de 7,500.

Valor Nominal

El valor nominal serd de US§ 1,000 {Mil Délares ¥ 00/100 Délares de los Estados Unidos de
los Estados Unidos de América) cada uno.

Plazo de Colocacion y emisién de los Valores

Los Instrumentos de Corto Plazeo tendran un plazo méximo de colocacion de tres (3) afios
contados a partir de la inscripcion de los Valores en el RFMY.

Los Valores que se emitan en virtud de le Segunda Emisién del Primer Programa de
Instrumentoa de Corto Plazo Eco-Aculecola tendran un plazo nc mayor a (365) dias
calendarios computados a partir de la Fecha de Emision de cada Seria.

Series

La Emigién constara de una ¢ mas Series de hasta US$ 7°500,000 (Siete Millones Quinientos
Mil y 00/100 Ddélares de los Estacdes Unldos de América) cada una. En su conjurnio, las Series
no podréan superar los US$ 7'500,000 (Siete Millones Quinientoa Mil y 00/100 Délares de los
Estados Unidos de América). El numero de Series a emitirse serd determinado por las
perscnas facultadas de la Empresa, y seran indicadas en el Aviso de Oferta.

Tasa de Interés o rendimiento implicito

El Rendimiento Implicito seré determinado segdn el Procedimiento de Colocacién que se
describe en la Secolén IV de este Prospecto.

Fecha de Colocaclén
La Fecha de Colocacion de los Valores sera determinada por la Empresa en coordinacion con
el Agente Colocador v serd comunicada a la SMV y a los inversionistas a través del Aviso de

Cferta.

Fecha de Emisién

La Fecha de Emision de cada Serie de los Instrumentos de Corto Plazo sera determinada
conforme a lo establecide por la Empresa en funcién a los documentos presentados en el
expediente de inscripcion y de acuerdo con sus necesidades v ias condiciones del mercado, en
coordinacion con la Entidad Estructuradera y/o Agente Colocador, dentro del plazo de vigencia
de la Emisién. La Fecha de Emision sera comunicada a la SMV y a los inversionistas a través

del Aviso de Oferta.
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Las Fechas de Emision seran un dia habil siguiente a cada una de las fechas de Colocacion que
Gorresponda a cada Emision de los Instrumentos de Corto Plazo.

Moneda aplicable para el pago del principal e intereses

El pago del Principal y de los intereses, sers efectuado a través de CAVALI S.A. ICLV en
Délares de los Estados Unidos de América, y ser4 atendido exclusivamente con os fondos
proporcionades por Eco-Acuicola S.A.C. Todos los Valores pertenecientes a la presente
Emigién tendran la misma Monada de Emisién.

Fecha da Redencién y Fecha de Vencimiento

La Fecha de Redencién es aquella en la que vence el plazo de la respectiva Emision o Serie.
Las Fechas de Vencimienic son aguéllas en las que se pagaran los intereses, -el Cupdn, asi
como |la Amortizacion del Principal, de ser el caso. .

En caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el pago de los intereses, de
corresponder, sera efectuado ef primer Dia Hébil siguiente y por el mismo monto establecido
para la Fecha de Vencimiento correspondiants, sin que los Titulares de los Instrumentos de
Corio Plazo tengan derecho a percibir intereses adicionales o compensacién alguna por diche
diferimiento. En caso que la Fecha de Redencitn no sea un Dia Habil, el pago del Principal sera
efectuado el primer Dia Habil siguiente y por el mismo monto establecido para la Fecha de
Redencién correspondiente, sin que los Titulares de los Instrumentos ds Corto Plazo tengan
deracho a percibir intereses adicionales o compensacion alguna por dicho diferimiento

Lugar y Agente de Pago

El pago de! Principal y de los intereses se realizaré a través del Agente de Pago, CAVALI S.A.
ICLV, con domicilic en Pasaje Acufia 106, Cercado de Lima en las Fechas de Redencion y
Vencimiento cormespondientes, y de darse el caso que estas fechas no sean Dias Hébiles, los
pagos se realizaran an el primer Dia Habil posterior a la fecha establecida,

Los pagos del Principal y de los intereses serén atendidos exclusivamente con los fondos
proporcionados por la Empresa. No existe obligacion del Agente de Pago de efectuar pago
atguno con sus propios recurscs. El Agente de Pago no asumira responsabilidad alguna en caso
que, no obstante su requerimiento, la Empresa no cumpla con poner los fondos necesarios a su
disposicién en las fechas que correspondan conforme al cronograma comunicado en calidad de

Hecho de importancia por la Fmpresa. _ '
Para efectos del pago del Principal y de los intereses tendrén derecho a recibir el pago de

intereses o principal los titulares de los instrumantos de Corto Plazo cuyas operaciones hayan
sido liquidadas a mas tardar el Dia Habii anterior a la Fecha de Vencimiento o Redencion.

Intarés Moratorio

En caso de incumplimiento del pago acordado, se aplicard como Interés Moratorio la tasa
méxima de interés moratorio permitida legalmente la cual sera pagada scbre el importe del Valor
Nominal de los Instrumentos de Corto Plazo. Luego de vencido el plazo para el page del

importe acordado (infereses y/o Principal, segin corresponida), sin que estos hayan sido

pagados, ¥ sin pefjuicio de los intereses compensatorles (0 Rendimiento) correspondientes, de
corresponder, se devengaran en forma automafica los intereses moratorios que resulten
aplicables sobre el mento impago, por ios dias que se mantenga el incumplimiento hasta su pago
total. La lasa de interés moratoric aplicable sera aquella vigente al primer Dla Habil posterior a
la fecha de incumplimiento en el pagoe de los intereses y/o el Principal.

Garantias

Los Valores de la Segunda Emisi6n del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo
Eco-Acuicola adicionalmente a ia garantia genérica sobre el patrimonic de la Empresa cuentan
con garantia especifica, mediante la consfitucién de la garantia mobiliaria sobre cettificados de
participacién de fitularidad del Emisor, emitidos dentro de un fideicomise de titulizacién de

activos.

Mediante Contrato de Fideicomiso de Titulizacion, elevade a Escritura Pliblica, el 24 de julio de
2018, suscrito por ECOSAC Agricota S.A.C. como Originador u Fideicomitente y ACRES
Sociedad Titulizadora S.A. como fiduciario {en adelante, Contrato de Fideicomiso o Acto
Constitutivo), el primero transfirié en dominio fiduciario a faver del Fiduciario los Bienes
Fideicometidos, a fin de constituir Ln Patrimonio Fideicometido, denominado “Paérimonio en
Fideicomiso D. Leg. 861, Tifulo XI, ECOSAC ICP2” (en adelante, Patrimonio Fideicometido)
que tiene como unico y exclusivo fin servir de respaldo del pago de los certificados de
participacién {valores mobiliarios} emitidos con cargo al Patrimanio Fideicometido. Asimismo,
mediante Contrate Complementario del Fidelcomlso de Titulizacién (en adelante, Contrato
Complementario) se determinaron los términos y condiciones de [a primera y tnica emision de



oer.tiﬁcados de participacion emitidos con cargo a dicho Patrimonlo Fideicometido. El Fidugiario
emilio Certificados de Participacién que fueron adquiridos por Eco-Acuicola 8.A.C., como Urnico _
titular de los mismos. : : :

a) CONTRATO DE GARANTIA MOBILIARIA

El Contrato de Consfitucion de garantia mobiliaria (en adelante, el “Contrato de Garantia
Mobiliaria”) ha sido suscrito por el Emisor (e “Constituyente™, ACRES Finance S.A. como
Agente de Garantias y Representanie Mobiiiario 8.A. como Representante.

Obleto del Contrato de_Garantfa Mobillaria {CIéuggla Tercera del Contrato de Garantia

Mobiliaria}
Monto de gravamen - Aspectos contractuales:

Con respecto a los derechos que otorgan los certificados de participacidén a sus titulares, es
importante hacer mencion de lo siguiente: '

Segln la clausula tercera ds! Acto Constitutivo, I.os Certificados de Participacion son aquelios
valores mobiliarios que conceden a su titular el derecho a percibir una parte slicuota de los
recursos provenientes del Patrimonio Fideicometido, de acuerdo con lo establecido en el articulo

314° de la LMV,

De acuerdo al numeral 3.7 del Actc Complementarioc de Fideicomiso, los fitulares de los
Certificados de Participacion tendran derecho. a ejercer una Opcion de Redencion por la parte
del rendimientc que corresponda. Para que los titulares de los Certificados de Participacion
ejerzan la Opci6n de Redencién, deberan enviarle una comunicacion a la Empresa, el cual tendré

30 dias hébiles para Ile_,var a cabo la redencion.

El fitular de los Certificados de Parficipacion solo podra ejercer la Opcidn de Redencién cuando
se realice la ejecucion de la garantia mobiliaria, conforme a Io establecido en &l Contrato
Complementario. Segin el numeral 3.5 del Acto Complementaric de Fideicomiso, solo para
efectos de la ejecucion de Ia Opcién de Redencion, se entendera por rendimiento al mayor valor
entre el valor nominal de todos los Certificados de Participacion o el monto de liguidacion indicado
en el Contrato de Garantia Mobiliaria que suscribiré el Fideicomisario.

Anallsis:

La finalidad de ios Certificades de Farticipacién es garantizar el cumplimiento del pago de los
ICF. En e¢se sentido, como se indica en los aspectos contractuales, el beneficiario de los
Certificados de Participacion tendra derecho hasta por US$ 15'000,000, es decir, |a totalidad de
los recursos provenientes del Patrimonio en Fideicomiso. Debido a elle, los Certificados de
Participacién se pueden gravar hasfa por US$ 15'000,000, monto que corresponde a 'a suma
del valor nominal de los Certificados de participacion y ¢l Rendimiento. En adicion, de acuerdo
a los Anexos 3 y 5 del Conirato de Fideicomiso, se proyecta que el valor de los Cetlificadas

serfa de US$ 15°000,000.

Mediante el Contrato de Garantia Mobiliaria Eco-Acuicola S.A.C. constituye a favor de los
tenedores de los Instrumentos de Corto Plazo de la Segunda Emision del Primer Programa de
Instrumentos de Corfo Plaza Eco-Acuicola (en adelante, los Acreedores Garantizados), garantla
mebiliaria de primer y referencial rango sobre Certificados de Participacién (en adelante, la
Garantia Mobiliaria) emitidos por el fiduciario def Patrimonio en Fideicomiso D. Leg. 861, Titulo
X, ECOSAC ICP2 {(en adelante, la "Garantia Mobillaria"}, en su calidad de (nico y exclusivo

titular.

La Garantia Mcbiliaria se constituye hasta por la suma deferminada de US$ 15000,000 {Quince
Millones y 00/100 Ddélares de los Estados Unidos de América) en adelante, el *Monto del
Gravamen™)!,

1 Se debe indicar que el valor nominal de los certificados de participacién asciende a US$ 7°500,000 (Siete Millonas Quinientos
Mil y 00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América); sin embarge, los derechos que dichos valores confieren a su tituiar
contemplan Iz facuitad de exigir ai fideicomiso flujos hasta por US$ 15'000,000 (Quince Milfones y 00/100 Dolares de los
Estados Unidos de América). Estos dereches se definen en la clausula tercera del Acto Constitutivo de fideicomiso en los
numerales 3.5y 3.7 del Acto Complementario de Fideicomiso. El valor nominal de los certificados de participacién corresponde

con el monte que Eco-Acuicola cancela al fideicomise para adguirlrios.
7



Ei Constituyente renuncia expresamente a solicitar, judicial o extrajudicialmente, cualquier
reduccion del Monto del Gravamen, sea porque se haya efectuado un pago parcial de las
Obligaciones Garantizadas o por cuslquier ofro motivo. De igual modo, el Conslituyente
renuncia a solicitar, judiclal 0 extrajudicialmente, la cancelacion parcial ¢ la sustitucion de fa
Garantfa Mobiliaria.

Unicamente para efectos de la inscripcion de la Garantfa Mobiliaria en el Registro Mobiliario de
Contrates, las Partes otorgan a los Certificados de Particlpacion un valor referenclal de US$
15°000,000 (Quince Millones y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América), el cual
representa el monto total de las Obligaciones Garantizadas.

La Garantia Mobiliaria constituida en virtud de esfe Contrate tiene plazo indefinide y se
mantendra vigente en fanto las Obligaciones Garantizadas no hayan sido pagadas en su
totalidad.

Extengidn de [a Garantfa Mobiliaria (Clausula Cuarta del Contrato de Garantia Mohiliaria)

La Garantia Mobiliaria incluye, de la manera mas amplia que permita la Ley Aplicable, pero no
se limita a, todos y cada uno de los conceptos indicados en el articulo 6 de la Ley de la Garantia
Mobiliaria, asi come todos y cada uno de los derechos y bienes que, de hecho o por derecho,
le correspondan a los Certificados de Participacion; asl como cualquier contraprestacién que
pudiera haber recibido e Constituyente como consecuencia de la transferencia de todo o parte
de los Certificados de Participacion de confermidad con el articulo 14 de 1z Ley de la Garantia
Mobiliaria y sin perjuicio de lo dispuestc en el articulo 13 de la Ley de la Garantia Mobiliaria y
de Ias obligaciones asumidas por el Constituyente en virtud det Contrato de Constitucién de
Garantia Mobiliaria, sin reserva ni limitacién alguna.

En caso el Constituyente, en incumplimiento de las obligaciones establecidas en la Seccién 6.2
del Contrato de Garantia Mobiliaria, realice la transferencia de los Certificados de Participacion
y reciba directamente los importes por concepto de transferencia de los Cerlificados de
Parficipacion y/c en el caso de que el Constituyente perciba directamente los rendimientos gue
se pudieran generar de log Certificados de Participacion, en todos los casos mencionaclos
anteriormente el Constituyente se constituird inmediatamente en dapositario de dichos impories
a favor del Agente de los Acreedores Garanfizados, asumiendo, sin necesidad de actc o
fermalizacidn alguna, todas las obligaciones y responsabilidades que corresponden a un
depositaric bajo la Ley Aplicable. Sin perjuicic de ello, el Constituyente deberd poner a
dispaosicion del Agsnte de los Acreedores Garantizados dichos importes dentro del Dia Habil
siguiente de recibidos. A estos efectos, el Constituyente acuerda que el destino de los importes
entregados al Agente de los Acreedores Garantizados ser2 para pagar las Obligaciones

Garantizadas.

indivisibilidad de la Garantia Mobiliaria (Cliusula Quinta del Confrato
Mobiliaria)

Esta Garantia Mobiliaria y los Cerfificados de Participacién que aquella grava (coma un todo o
consideradas sus partes individuales) son indivisibles y garantizan el pago todal de todas y cada
una de las Obligaciones Garantizadas.

Los Certificados de Participacidn no podran ser total ni parcialmente canceladas, amortizadas,
desafectadas, separadas o refiradas de esta Garantia Mabiliaria, sin que se haya cumplido con
el page total de las Obligaciones Garantizadas. Le Garantia Mobiliaria deberd mantenerse
vigente v con plena efecte legal en todo momento hasta e pago total de las Obligaciones
Garantizadas procediendc en ese momenio el Agente de les Acreedores Garantizados a su
cancelacion de acuerdo a lo establecido en la clausula décimo sexta del Contrato de Garantia

Mobiliaria.

Los pagos parciales que sean efectuados por el Constituyente o por cualquier tercero de
conformidad con los Documeantos de la Emisidon o, en general, cualquier pago parcial de ias
Obiigaciones Garantizadas, no liberaran, de forma aiguna, la Garantia Mobiliaria de manera
parcial, ni permitiran gue el Constituyente olorgue nuevas garantias, cargas, gravimenes o
derechos reales o personales sobre los Certificadas de Participacion, hasta el page total de las
Obligaciones Garantizadas y se haya levantato el gravamen conforme lo establece ia clausuia

décimo sexta del Contrato de Garantfa Mobiliaria.



Obligaciones del Constituyente {Cliusula Sexta del Contrato de Garantfa Mobiliarta)

El Constituyente asume a favor del Agente de fos Acreedores Garantizados, de la manera mas
amplia posible, las siguientes obligacionas: :

¢ Realizar todos 10s actos necesarios con el fin de perfeccionar la Garantia Mobiliaria que se
constituye por el Contrato de Garantia Mobillaria, incluyendo la suscripcion y entrega de todos
les documentos piblicos o privatios gue resulten necesarios a tal efecto, incluyendo causar el
registro de la Garantia Mobiliaria de manerainmediata & la suscripcién del Contrato de Garantia
Mobiliaria en la Mafricula de los Certificados de Paricipacion (en adelante, la “Matricula”).

* No transferir, afectar ni otorgar usufructo o cualquier derecho resl o personal sobre los
Certificados de Participacién, asi como a no ceder ni limitar de modo aiguno cualquier clase de
derechos econdémicos o politicos (con excepcion ds lo pactado en el Contrato de Garantia
Mobiliaria) derivados de los Certificados de Participacién, a favor o en baneficio de cualguier
persona durante ¢! plazo de vigencia del Contrato de Garantia Mobiliaria, salvo que cuente con
el consentimiento previo y por escrito del Agente de los Acreedores Garantizados. Las
limitaciones previstas en esta clausula deben ser anotadas tantc en la Matricula como en los

Certificados de Participacion,

¢ Causar que se incluya la siguiente anotacién en los Certificados de Participacion materia de
ta Garantia Mobiliaria, en un plazo de tres (3) Dias Héhiles contados desde la suscripcién del

Contrato de Garantia Mobiliaria:

‘Los derechos representados por este Cerlificado de Parficipacion se encuentran gravadas a
favor de Tilulares de los Insfrumentos de Corfo Plazo, en los férminos y condicionas
establecidos en Contrato de Conslitucion de Garantia Mobiliaria suscrito con facha [*] de [*] de
7. Asimismo, en virfud de dicho Conifralo, se ha ostablecido limitaciones a su libre
transmisibilidad, en los tbrminos previstos en la Claustia 6.2 de dicho Contrato de Constitucion

de Garantia Mobiliara.”

s En el plaze de tres (3) Dias Hébiles después de la suscripcién del Contrato de Garantia
Mobiliaria, entregar al Agente de los Acreedorss Garantizados (i) copia certificada por el
Fidugciario de toda la Matricula an la que debe constar la inscripcion de la Garantia Mobiliaria y
de la restriccién a la transferencia de los Certificados de Participacién establecidos en la

- cldusula 8.2 del Contrate de Garantia Mobiliaria, y (i) la certificacion realizada por el Fiduciario

de la fecha en la que se ragistro el Oltimo asiento. Asimismo, 8l Constituyenie se compromate
a entregar al Agente de los Acreedores Garantizados copia legalizada de los Cerificados de
Participacién, con la anotacién correspondiente al acuerdo estabiecido en ia Seccion 6.4 del
Contrato de Garantia Mobiliaria en un plazo que no excedera de cinco (5) Dias Habiles
contados desde |z facha de suscripcidon del Contrato de Garantia Mobhiliarla.

El Constituyente (a) sera responsable de ies Certificados de Participacion, quedando obligado
a custodiar y conservar los Cerificados de Participacion diligentemente, debiendo comunicar
de inmediato al Agente de los Acreedores Garantizados del deterioro o de cualquier dafio o
perjuicio que pudieran suftir los Certiffcados de Participacion, y (b} entregar al Agente de los
Acreedores Garantizados los Certificados de Parficipacion en caso el Representante o el
Agente de los Acreadores Garantizados requiriesen por ascrito su entrega, o en deposito a una
tercera persona cuando el Agente de los Acreederes Garantizados decidiese proceder a la
gjecucion de la Garantia Mobiliaria conforme con la clausula décima del Contrato de Garantla

Mobiliaria.

« Solicitar la inscripcién de ia Garantia Mobiliaria en el Reglstro Mobiliaric de Contratos de
conformidad con la Ley de la Garantia Mobiliaria, el Reglamento de Inscripciones y cualguier

otra disposicion aplicable.

Para tales efectos, el Constituyente se obliga a suscribir todos los documentos publicos o
privadoes y a realizar todos los actos necesarios para la inscripcién de la Garantia Mobiliaria en
¢! Registro Mobiliario de Contratos en un plaze que ne deberd exceder de quince (15) Dias
Hébiles contados desde la suscripcion del Contrato de Garantia Mobiliaria. El Constituyente
debera obtener la inscripcidn de la constitucién de la Garantia Mobiliaria en el Registro
Mobiliario de Contratos dentro de un plazo de treinta (30) Clas Habiles computados desde la



fecha de presentacion de la escritura publica de constitucion de la Garantia Mobiliaria para su
inscripcion en el Registro Mobiliario de Contratos. Dicho plazo podré ser prorrogado por &l
Agente de los Acreedores Garantizados por un piazo similar, glempre que la demora con la
inscripcion de la Garantla Mobiliaria se deba a observaciones registrales, lo cual serd
acreditado mediante comunicacion de! Constituyente adjuntando copia de la esquela de
observacion correspondiente. En caso el Agente de los Acreedores Garantizados no confeste
oportunamente la solicitud realizada por ef Constituyente dentre de un plazo de cinco (5) Dias
Hébiles de enviada la comuricacién antes indicada, ésta se entenderd automaticamente
aprobada, '

¢ Obtener el expresc consentimiento previo y por escrito de fecha cierta de los Acreedores
Garantizados para constituir una nueva garantia mobiliaria, carga, ¢ gravamen de cualquier
naturaleza, derechos reales o personales, transferencias fiduciarias o similares, o cualquier
ofro derecho o afectacién sobre los Certificados de Participacion,

» Preservar el primer y preferente rango de la Garantia Moblliaria; asf como cumplir con todas

las obligacicnes relacionadas con la conservacidn de la Garantla Mobiliaria. Asimismo, asumira

por su cuenta, costo y riesge el pago de cualquier tributo que le corresponda conforme a la Ley
Aplicabis, asi como todo gasio y otra suma que se genere en relacidn con los Cerlificados de
Participacion o que conforme al Contrato de Garantfa Mobiliaria-sea de su cargo, incluyendo
cualquier gasto notarial y registral vinculado a su suscripcién e inscripcién en la Mafricula y en
el Registro Mobiliario de Contratos, asi como a la suscripcion e inscripcion en la Matricula y en
el Registro Mobiliario de Contrates de cualquier modificacion al mismao. El pago de los importes
a gue se refiere este numeral debera realizarse a mas tardar dentro de los cinco (5) Dias
Hibiles siguientes al requerimiento que en ese sentido realice el Agente de los Acresdores
Garantizados o dentro de los plazos previstos en la Ley Aplicable ¢ contractuales aplicables.

» El Constituyente se obliga a informar a ios titulares de los Instrumentos de Corto Plazo que
se ha producide un evento de incumplimiento del Contrato de Fideicomiso, dentro de un plazo
maximo de 2 dias habiles de ocurrido &l evento de incumplimiento del Contrato de Fideicomiso.

* Asumir la defensa ¢ interponer las acciones que, de acuerdo con las Leyes Aplicables,
pudiesen resultar necesarias para defender o para recuperar los Cerificados de Participacion
o cualquier derecho derivado de las mismas ante cualquier accién que pudiese haber iniciado
alguna persona o Autoridad. Sin perjuicio de esta obligacién del Constituyente, e Agente de
los Acresdores Garantizados podrd asumir ia defensa o interponer lag acciones que resuiten
necesarias para defender o recuperar los Certificados de Participacion o cualquier derecho
derivado de las mismas ante cualquier accion que pudiese habar iniciado alguna persona o
Autoridad cuando (i) hubiese ocurrido un Evente de Incumpiimiento; o (i) por cmision del
Constituyente, se pueda —a criterio del Agente de los Acreedores Garantizados- llegar a afectar
o poner en riesgo la validez y/o eficacia de la Garantia Mobiliaria, para dicho efecto se
entendera gue ha hakido una omisién per parte del Constituyente en caso éste ne comunique
al Agente de los Acreedores Garantizados -dentro ds |os cinco {5) dias de haber tomado
conotimiento de la accidn iniciada por alguna persona ¢ Autoridad- gue asumira la defensa e
interpondra las acciones que resulten necesarias para defender o para recuperar los
Certificados de Participacion o cualquier derecho derivado de las mismas.

» Mantener en plena vigencia los poderes o facultades que se otorgan al Representante en

virtud de ia clausula Décimo Sétima del Contrato de Garantia Mobiliaria,

+ Cumplir con todas las demas obligaciones que le corresponden de conformidad con el
Contrato de Garantia Mobiliaria v con la Ley Aplicable.

El in'cumplimiento de cualquiera de las obligaciones del Constituyente previstas en el Contrato
de Garantia Mobiliaria constituird un Evento de Incumplimiento, quedando el Agents de los
Acreedores Garantizados facultado a ejercer las acciones legales -seg(n sea instruido por los
Acreedores Garantizados- gue correspondan de acuerdo con el Contrato de Garantia Mobiliaria

y las Leyes Aplicables.

Evantos de Incumplimiento {Cldusuia Novena del Contrato de Garantia Mobiliarial

Constituyen Eventos de Incumpiimiente los eventos establecido en la clausula sétima del Acto
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Marco de Emision.
Ademas de ello, constituyen Eventos de Incumplimiento los siguientes supuestos:

- Que se produzca la medificacion del C’qﬁ(rato de Fidaicomiso en log términos relacionados
al pago del rendimiento de los Certificados de Participacion.

- Que ss produzca cualquiera ds los eventes de incumplimiento establecidos en el Contrato
de Fideicomiso.

Ante la ecurrencia de un Evento de Incumplimiento, & asamblea de titulares de los
Instrumentos de Corto Plazo evaluara si corresponde la ejecucién de la garantia mobiliaria.

En este Oitimo caso, la asamblea de los Titulares de los Instrumentos de Corto Plazo remitira
al Agente de los Acreedores Garantizados, con copia al Constituyente, la Notificacién de

Aceleracion.

Recibida la Notificacion de Aceleracion por parte del Agente de los Acreedores Garantizados,
éste iniciara el proceso de ejecucién de la Garantia Mobiliaria de acuerde al procedimiento

previsto en la Clausula Décima.

Ejecucidn de la Garantia Moblliarla {Clausula Décima del Contrato de Garantia Mobiliaria)

Las Partes convienen expresamente que el Unico requisito para que el Agente de los
Acresdores Garantizados pueda reallzar cualquiera de los acfos que se detallan lineas abajo
es que éste haya enviado una comunicacién notarial ai Constituyente y al Fiduciario, con copia
al Representante, a los domicilios indicados en la infroduccién del Contrato de Garantia
Mobiliaria, v en el caso del Fiduciario al demicilio que consta en e/ Contrato de Fideicomiso,
indicando la acurrencia de un Evento de incumplimiento, la decisién de proceder con la
ejecucidn de la Garantia Mobiliaria y ¢! requerimiento al Constituyente para que entregue los

Certificados de Participacion al Representante dentro del plazo méximo de cinco (5) Dias

Habiles contados desde ia recepcién de la referida comunicacién (en adelante, la “Instruccidn
de Ejecucion”).

E! Agente de los Acraedores Garantizados solicitard al Representante que remita una
comunicacién al Fiduciario para que proceda con lz redenclén de los Cedificados de
Participacion respectivos conforme al Coniratc de Fideicomiso y deposite los montos de la

radencic¢n en las cuentas gue el Agente de los Acreedores Garantizadoes le indique. Asimismo,
el Agents de los Acreedores Garantizados, en la solicitud, indicara el monto de liquidacién que

debera realizar el fiduciario.

Procedimiento de ejecuclén de fa ga'ggn;tfg moblllaria

Ak comunica &

Constltuyente y -
Fiduciario & declsiin d= Constituyerte entrega C.2. & Fepresentante deposita
efecucion de Garantia. representante. A F. comunica fandos abtenlidos del
$1 ocurren supuestos del al Fiductario para tniclar praceen de ajecueidn de
articuln 4.2, entonces redencidn de C.P. depositar | (3
- AF. aplica importes mankos de redencion y el

a conforme a la cléusila

Pécima Primera.
i

T
monto de tigddacidn. a | @
i ! | .
: i

I : AF. comumlca 8l o o !

& e F I N
oblig?cﬁ:z‘s (4.0} ' Constituyente y al E :i:fi paga las
rentite a Acres Floance, Flduetaric s Npui;iﬂei:ml.nte g:;;o;::

sAlaFite jecucion de Garantia Bdelcl: ;; Tj g:zn E‘a s
“Notificacion de Moblliaria ¥ requiere # lo "c Pn 3 ElLre ::r nen l
Incumplimiento™, 5§ no fos Certilicados de ¢ 3 i’ % {-“E Zeen em:
subsana, A.O. remite a participacién {Z.P). r:z::ct;in . stituyente.
AF la “Hotificacidn de -
Aceleracion”,
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Ocurrido un evento de incumplimiento, en el caso del evento de incumplimiento contemplado en
el primer pérrafo de la definicion de Evento de Incumplimiento del Contrato de Garantia
Mobiliaria, ta Asamblea de los titulares de los Instrumentos de Corto Plazo remite al Agente de
los Acreedores Garantizados, con copia al Constituyente, una comunicacion denominada
“Notificacién de Incumpiimiento” a través de la cual le comunica que se ha producido un Evento
de Incumplimiento a efectos que proceda conforme a lo establecido en el Clausula Octava del
Contrato.

En el caso de los demds Eventos de Incumplimiento del Contratc de Garantla Mobiliaria, el
Constituyente remitira una comunicacion denominada "Nofificacion de Incumplimiento™ & a
asamblea de los Titulares de los Instrumentos de Corto Plazo, en la que le comunigue que se ha
producido un Evento de Incumplimiento a efactos que proceda conforme a lo establecido en el
Cléusula Octava del Contrato.

Conforme a la clausula octava, una vez reciblda la Notificacién de Incumplimiento el Agente de
los Acreedores Garantizados estaré facultado para ejercer todos los derechos econémicos y
peliticos correspondientes a fos Certificados de Participadion sin restriccién alguna.

Una vez que el Evento de Incumplimiento gue dio lugar a la ejecucién no sea subsanado, la
Asamblea de los titulares de ios Instrumentos de Corto Plazo remite al Agente de los Acreedores
Garantizades, con copia al Constituyente, una comunicacion derominada “Notificacién de
Aceleracién”, en la cual se le instruye para gue proceda con la ejecucion de la Garantia Mobiliaria.

El Agente de los Acreedores Garantizados enviara una cemunicacion notarial al Constituyente y
al Fiduciario, con copia al Representante, indicando la ocumencia de un Evento de
[ncumplimiento, la decisién de proceder con la ejecucion de fa Garantia Mobiliaria y el
requerimientc al Constituyente para que entregue los Cerfificados de Participacién al
Representante dentro del plaze maximo de cince (5) Dias Habiles contados desde la recepcién

de la referida comunicacién.

En al caso de la acurrencia de los supuesios establecidos en el ariculo 4.2 del Contrato de
Garantia Mobiliaria, el Agente de Acreedores Garantizados con la comunicacion notarial
mencionada anteriormente procedera a aplicar los importes entregados conforme a la clausula
Décima Primera dei presente Contrato de Garantia Mobiliaria.

El Constituyente entrega los Certificados de Participacién al Representante, quien ostenta poder
irrevocable otergado por el Constituyente {conferme a la clausula 17.3 del Contrato de Garantia

Mobiliaria.

El Agente de los Acreedores Garantizados solicitara al Representante que este Lltimo remita una
comunicacién al Fiduciario para que proceda con la redencitn de los Cerlificades de Participacion
respectivos conforme al Contrato de Fidefcomiso v deposite fos montos de la redencitn en las
cuentas que el Agente de los Acreedores Garantizados le indigue. Asimismo, el Agente de los
Acreedores Garantizados en la solicitud indicara el monto de la liguidacion que deberd realizar

el Fiduciario.
El Representante solicitard al Fiduciario la redencién de los Cerfificados de Participacion

respectivos conforme al Contrato de Fideicomiso y solicitars deposite los montos de la redencion
en lag cuentas que el Agente de los Acreedores Garantizados ie indique, conforme a los montos

de liquidacian.

Ei Fiduciario conforme a lo establecido en el Contrate Complementario del Fideicomiso una vez

recibida la comunicacién per parte def titular de los Certificados de Parficipacion (Eco-Acuicola

S.A.C.) fiene como maximo 30 dias hébiles para llevar a cabo la redencién, Ei titular de los
Certificados de Participacion solo podra ejercer la Opcion de Redencién cuando se realice la
ejecucion de la garantia mobiliariz, indicados en el Contrato de Garantia Mobiliaria que suscribird
el Fideicomisario en fecha 24 de julio de 2018, que recaers sobre los Certificados de Participacién
gue se emitan conforme al presente Acto Complemeantario.

Una vez que se radiman los Certificados de Participacion, el Fideicomiso se extingue conforme
lo establece el articulo 17.2 literal b del Contrato de Fideicomiso, ello en virtud de que e
Fideicomiso ha cumplide con su finalidad que es el pago de los valores mobiliarios emitidos con

cargo al Patrimonio Fideicometido,
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9.

10.

E! Representante debers depositar directamente los fondos obtenidos del proceso de ejecucién
de los Certificados de Participacién en la cuenta bancaria del Agente de los Acreedores
Garantizadgs. _ '

El Agente de los Acreedores Garantizados con e producio de fa ejecucion de los Certificados de

Participacion lo aplicars (conforme a la clausula Décimo primera del Contrato de Garantia
Mobiliaria) de Ia siguiente manera; - :

Primero, al pago de las Obligacicnes G'araniizadas, imputandose primero a los intereses,
penalidades, indemnizaciones, primas de seguros, costas y costos, gastos y luego al capital de

las Obligaciones Garantizadas, en este orden.

El remanente, luego de cubrir los conceptos indicadoz precedentemente, sera entragado al

Constituyente.

Del Representants v del Agente de los Acreedores Garaniizados [Cliusula Décimo Séptima dal
Conirato de Garantia Mobiljaria)

Representants

El Agente de los Acrgedores Garantizados

El Representante es conforme a la Ley de Garantfa Mobiliaria el
tercero que se encarga de la ejecucion de Iz garantia mobiliaria.
En el presente Conirato de Garantia Mobiliaria e Representante
€2 Representante Mobiliario S.A.

EI'Representante nombrado en el Contrato de Garantia Mobiiiaria
no fiene relacién ni vinculacién alguna con el Emisor ni con el
Estructurador del Programa Marco de Emisién, conforme a la
definicién de vinculacion establecida en el Reglamento de
Propiedad Indirecta, Vinculacién vy Grupos  Econdmicos,
aprobada mediante Resolucion de Superintendencia N° 00019
2015,

El Agente de los Acreedores Garantizados del Contrato de
Garantfa Mobiliario es ACRES Finance S.A.

E! Agente de los Acreedores Garantizados nombrado en el
Contrato de Garantiz Mobiliaria no fiene relacion ni
vinculacién alguna con el Emisor (Eco- Acuicola S.AC).

Asimismo, el Agente de los Acreedores Garantizados si
tiene relacion con el Estructurador del Programa Marco de
Emisién, el cual es ACRES Sociedad Agente de Bolsa S.A..
Dicha vinculacién se deriva de que ambas personas
juridicas  pertenecen al mismo grupo  econémico
denominade ACRES INVESTMENTS, de acusrdo con los
alcances del Reglamento de Propisdad Indirecta,
Vinculacion y Grupos Econdmicos, aprobada mediante
Resolucion de Superintendencia N° 00019-2015, sin
embargo, Acres Sociedad Agente de Balsa S.A. y ACRES
Finance S.A. desamollaran sus labores, actividades y
encargos establecidos en sus respectivos Contratos
apegados a sus compromisos confractuales y ejerceran los
mismos de manera imparcial e independients y con la mayor
atencion, cuidado y diligencia a fin de aminorar ei riesgo de
la existencia de conflictos de interés en desmedro de los
titulares de los Papeles Comerciales

Funciones y responsgabijlidades del Representante:

- Tiene poder irrevocable (otorgados por los Partes) para
que éste pueda realizar fodos los actos, celebrar todos
los contratos y firmar todos ios documentos pablicos y
privades que se requieran para ejecucion de gerantia
mobiliaria y emitir los documentos que fueran nacesarios,
incluyendo la expedicién de constancias para fines
fributarios que puedean corresponder y, en general,
realizar fodas las gestiones que se requieran para
cumplir el encargo que s¢ le confiere.

- El Representante recibe los certificados de participacién de
parte del Constituyente, conforme a la comunicacion
notarlal envisda por el Agente de los Acreedores

Funciones y Respensabilidades del Agente de los
Acreedores Garantizados:

El Agente de los Acreedores Garantizados enviard
una comunicacidén notarial al Constituyente y al
Fiduciario, con copia al Representante, a los
domicilios indicedos en la introduccién del Contrato de
Garantia Mobiliaria, y en el caso del Fiduciario al
domicilio que consta en el Contrato de Fideicomiso,
indicando ia ocurrencia de un Evento de
Incumplimiento, la decisién de proceder con la
elecucion de Ia Garantia Mobiliaria y el requerimiento
al Constituyente para que entregue los Certificados de
Participacién al Representante dentro del plazo
méximo de cinco (5) Dias Hablles contados desde la
recepcion de la referida comunicacion.
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Garanfizados, para proceder con la redencién de los
mismaos. ) .

El Constituyente ie oftorga poder imevocahbie al
Representants para que éste, en representacién del
Consfituyente pueda solicitar al Fiduciario, conforme a lo
establecido en el Confrato de Garantla Mobiliaria, Ia
redencion de los Certificados de Paricipacion y para que
pueda concretar la adjudicacidn de los importes que se
cobren por la redencion de los Certificados de
Participacion y que dichos importes sean depositados en
ia cuenta que le indique a través de una Carla el Agente
de los Acreadores Garantizados. .

En ase sentido, el Representante se encuentra faculfado
y legitmade, en cumplimiento de las instrucciones
escritas impartidas por el Agente de los Acreedores
Garantizados, para: (i) solicitar la redencién de los
Cartificados de Participacién conforme a lo establecido
en el Contrato de Garantia. Mobiliaria; (i) celebrar
cualquier confraio preparatorio o definifive u ofro
instrumento pdblico o privade valido para efectos de la
redencion de fodo o parte de los Cerlificados de
Participacién comoc parte de Ja ejecucion de los
Certificados de Participacion; (iif) seguir procedimientos,
formuiar declaraciones y llevar a cabo ofros actos que
puedan ser necesarios para realizar la redencion de fodo
o parte de los Ceriificados de Participacion; v, (iv) cobrar
el producto de la ejecucion de los Certificados de
Participacién y depositar los montos de la redencidn gue
perciba por parte del Fiduciario en las cuentas gue el
Agente de los Acreedores Garantizados le indigue y por
el moro de liquidacion que este le sefale.

8e deja constancia de que, en los actos y procedimientos
seguidos por el Representante conforme con lo previsto
en la clausuia décimo séptima, éste debera observar en
fode momente lo esiablecido en la clausula décima del
Conirato de Garantia Mobiliaria.

El ejercicic del poder irevocable conferido al
Representante vencera cuando se& haya cumplido
completamente el encarge que las Partes le confieren
mediante el Contrato de Garantia Mobiliaria.

Ei Agente de los Acreedares Garantizados solicitara
al Representante que remita una comunicacion al
Fiduciario para que proceda con la redancion de los
Certificados e Participacion respectivos conforme
al Contrato de Fideicomiso y deposite los montos de
la redencibn en las cuentas que el Agente de los
Acreedores Garantizados le indique. Asimismo, el
Agente de los Acreedores Garantizades en ka
solicitud ‘indicaré el monte de la liquidacién que
debera realizar 6l Fiduciario.

Recibe los fondos de la ejecucion de los cerlificatdos
de participacién y aplica los mismos a los destinos
establecidos en el articulo Décimo Primero del
Contrato de Garantia Mobiliaria,

Estatus de Inscripcién del Contrato de Garantia Mabiliaria

El Contrato de garantia mobilizria a la fecha de elaboracidn del presente Complemento del
Prospecto Marco se encuentra en estado de calificacion del titulo es “En Calificacion®, o cual
significa que el titulo ain no se encuentra inscrito en Registros Plblicos.

b) CONTRATO DE FIDEICOMISO DE TITULIZACION '
TERMINOS Y CONDICIONES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO DE TITULIZACION
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Mediante Contrato de Fideicomiso de Titulizacién, elevado a Escritura Publica, el 24 de julio de
2018, suscrito por ECOSAG Agricola S.A.C. como Originador y ACRES Sociedad Titulizadora
S.A. como fiduciario (sn adelante, Contrato de Fideicomiso o Acto Constitutivo de Fideicomisa),
8l primero transfirid en dominio fiduciaric a favor del Fiduciario los siguientes Bienes
Fideicometidos, a fin de’ constituir un Patrimonio Fideicometido, denominado “Patrimonio en
Fideicomiso D. Leg. 861, Titulo Xi, ECOSAC ICP2” (en adelante, Fatrimonio Fidelcometido)
que fiene como (nico y exclusivo fin servir de respaldo del pago de los certificados de
participacién (valores mobiliarios) emitidos con cargo al Patrimenio Fideicometido:

(i} Todos Jos Documentos de Compravents presentes y futuros entre el Fideicomitente y

los Clientes;

(i} Todos los Derechos de Cobro a los Clientes derivados de los Documentos de
Compraventa en favor de los Fidsicomitentas;

(i) Todos los Flujos Dinerarios derivados de las Operaciones de Compraventa y
documentados relacionados entre el Fideicomitente y los Clientes o de ofras fuentes que
consideren el Fideicomitente; y .

{iv} en general, todo aquel fondo que se encuentre acreditado en las Cuentas del
Fideicomiso, . :

En ese sentido, los Documentos de Cempraventa se encuentra deflnides como:

Serén todos y cada uno de los Documentos donde se deje constancia de que entre &
Fideicomitente y los Clientes existe un vinculo gque genere o sustente ias Operaciones de
Compraventa presentes o futuras que realice el Fideicomitenfe. Les Documentos de
Compraventa podran ser: acuerdes de compraventa, 6rdenes de compra, declaraciones
juradas, entre otros,

Dichos Documentos de Compraventa abarcardn solo a aquelios que sean suscritos por €l
Criginador durante el perfodo de agosto del 2018 a agosto del 2018,

Se deja constancia de que el Fideicomitente conservaré la posicién contraciual scbre los
Documentos de Compraventa y no se produciré cesidn alguna de dicha posicién confractual a

favor del Patrimonio Fideicometido.

Diagrama del Patrimonio Fideicometide

Operacitn N° 4
Emision titutizada privada

""""""""""""""" Ermfta insteumentos de Corto Plazo (0P}
i e 1 Colocs Cortifieados de : -
Ipepnlifndor por garantin mobitinia

Nmaw‘f{ﬂn {.Sf'i el s Cortificades de Prricipar de
; T 3 2

Fiduciarlo |

* Activos que componen el patrimonio fideicomiso:

El Fideicomitente se dedica a la agroindustrla, comercializa uvas, pimientos, paltas, entre otros.
Exporta mas del 90% de su produccion. El proceso comercial {desde la planificacién comercial a
inicio de afio, hasta el cobro por la venta de sus preductos) se presenta en el siguiente grafico.

Proceso Comercial

Ftapa § Etapa li Etapa il Etapa iV Etapa V
Plon comercial para  Pre - conflemacian  Confirmacibn de fax Facturaciin: Cobranzar

of affo; do los slientas: cllentes:
5 tiene un los clientes indican Los clientes envian L@ empresa ehvia (o5 clientes pagan
estimado de las & la empresa s una  orden de sus productos, por los  productes
ventas y produccién inberés por adguirir  compra a la adquiridos
en base a productos a través empresa.
informacten de un corren

histfrica, etectrinico,
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4.1

4.2

4.2

4.4

4.1

52
53

8.4

5.5

71

Respecto de los bienes ﬂdeJcometfdos, de acuerdo al Acte Constitutivo de Fideicomisgo, €l
Fideicomitente ha cedido los flujos dinerarios derivados de las operaciones de- compraventa.
Estas Ukimas son ventas futuras que realizara el Fideicomitente a sus clientes. Cabe destacar,
que el Fideicomitente ha cedido flujos de ventas de uva, pimiento y palta con clientes cuyos datos
se mencionan en el Anexc 4 de! Acto Constitutivo de Fideicomiso, cabe destacar, que los flujos
se encuentran en las Etapas | v Il del proceso comercial.

En la presente seccién se pretende resumir las caracteristicas generales y mas |mportantes
detalladas en el Contrato de Fidelcomisc de Titulizacion, por lo gue debe leerse conjuntamante
con su texto que se adjunta al presente Prospacte Marco.

“CUARTA: OBJETO DEL CONTRATO

Por el presente Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente se obliga a realizar la transferencia
fiduciaria de los Bfenes Fideicometidos al Fiduciario para que este constituya un patrimonio
atténome denominado Patiimonio Fideicometido sujeto al dominie fiduciario de este dltimo.

La finalidad exclusiva y tnica de dicho Palrimonio Fideicomelido es respaldar ef pago de los
derechos conferidos a los titulares de los Certificados De Parficipacion emitidos con cargo al
Patrimonio Ffdercome&do por el Fiduciario, conforme a lo establecido en el ariculo 301° de la

LMV

Asimismo, por el presente Contrato de Fideicomiso se astablece que sofo exislird una Ernision
por parte del Fiduciario con cargo al Patrimonio Fidefcomelido, conforme a fo establecido en el

presenie Cantrafo de Fideicomiso.

Eil Fiduciario conforme al Contrafc de Fideicomiso emitird oporfunamente Certificados de
Participacion respaldados por ef Patrimonio Fideicometido., que serén objeto de Oferta Privada,
conforme a o establecido en ef articuio 333° da ia LMV.

QUINTA: PATR.'MONIO FIDEICOMETIDD Y LA TRANSFERENCIA DEL DOMINIO

EIDUCIARIO

A la fecha de suscripcion del presenfe Contrafo de Fideicomiso, e! Fideicomitente transfiere
irevocablemenrtie a favor def Fiduciaria, ef dominic fiducianio sobre los Bienes Fideicomelidos
o ias condiciones y para los fines que se estipulan en &f presente Contrato de Fideicomiso.

La transferencia en dominio fiduciaric del Pstrimonic Fideicomefido a favor dal Fiduciario se
praduce con el solo merifo da Ia suscripcion del Contrato de Fidaicomiso.

Para estos efectos, el Fideicomitente debe cumplir con lo establecido en ef articulo 286° de la
LMV y las demds Leyes Aplicables.

Una vez efoctuada la fransferencia fiduciaiia de fos Bienes Fideicometidos ésta subsistir hasta
que se hubleran cancelado todas y cada una de las Obligaciones Garantizadas o hasta que
ocurra alguna de fas causales de término def fideicomiso, conforme a lo establecido en la
clédusula décimo sélima del presente Conlfrato de Fideicomiso.

El Fiduclario ejercera sobre los Bienes Fideicomefidos, ef dominioc fiduciario, el mismo qua fa
confiere plenas polfestfades y facultades legales que comesponden a su fitular, incluidas las de
administracion, uso, disposicion y refvindicacion segudn los términos astablecidos en el Contrafo
de Fideicomiso con amreglo & ia finalidad para la cual ha sido constituido e.' Patrimonio

Fideicometido y conforme al articulo 313°de Ia L MV.
SEPTIMA: DE LA ADMINISTRACION DE L0OS DOCUMENTOS DE COMPRAVENTA

De los Documentos de Compraventa
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7.1.1.

7.1.2

7.1.8.

7.1.4

7.2.

7.2.1.

7.2.2,

Las Parfes declaran que el Fidsicomitente no podra modificar ningtin’: Documento de

. Compraventa en los casos en que dichas modificaciones produzcan -0 pudiasen producir-

una reduccion en los Derechos de Cobro y sus respectivos Flujos Dineranios; salvo que medis
aulorizacion previa y por escrito del Representante de ios Fldeicomisarios. A efecto de
raalizar cualquier modificacion vinculada a los puntos sefialados anferiormente en alguno de
los Documentos de Compraventa, el Fideicomitsnle debers comunicar su intencion
previamente al Representante de los Fideicomisarios con copia al Fiduciario & efecios de que
el primero, en un plazo de diez (10} Dias Habiles, comunique su aprobacion o dessprobacion
& la modificacidn solicitada por el Fidsicomitente. Si el Represertants de Fideicomisarios no
comunicara su aprobacitn o desaprobacion dentro del plazo mencionado, se entenders gue
Ia respectiva modificacion no ha sido aprobada por el Representanta de los Fideicornisarios.

Adicionalmente, queda expresamente establecido que el Fideicomitente no podré resoiver
ningdn Documento de Compraventa sin la previa autorizacion por escrito det Hepresentanle
de los Fideicomisarios. Si ef Representante de Fideicomisarios no comunicara st aprobacién
0 desaprobacion a la resclucién de los Documentos de Compraventa dentro de un plazo de
10 (diez) Dias Habiies die haberio solicifado el Fideicomitente, se entenderd que la resolucion
de dichc contrato no ha sido aprobada por o Representante de fos Fideicomisarios. En ef
supuesto que el Representante de los Fideicomisarfos desapruebe la resolucion de los
Documentos de Compraventa, esfe deberd enviar una comunicacion al Fideicomitente,
sustentando la desaprobacion an un plazo méximo de 10 (diez) Dias Habiles.

Asimismo, serd responsabilided det Fideicomitents: i} hacer de conocimiento del Fiduciario
que fa resolucién a los Docurnentos de Compraventa ha sido aprobada, de manera tal gue of
Fiduciario pueda suscribir los documentos respectivos, if) enviar al Fiduciaric of ultimo dia
habii de cada mes, una Declaracion Jurada indicando si ha existido algun cambio significative
en lag proyecciones de fijos de fos Documentos de Compraventa aportados producto de
modificacionss y/o resoliciones establecidas por ferceros distintos al Fideicomitente, hasta
que no se tengan deniro def Patrimonio Fideicomstido Documentos de Compraventa o hasta
que se paguen todas las Obligaciones Garantizadss con cargo al Patrimonio Fideicomelido,

En caso se dé un cambio significativo en las condiciones o proyecciones de fiujos de alguno
de fos Documentas de Compraventa, el Fideicomitenle se obliga a incomorar uno ¢ més
Documentos de Compraventa de los Ciientes Elegibiss a fin de mantener fa Condicion de

Cobertura de manera automaética.

Incomporacion de nuevos Clientes y Dacumentos de Compraventa

Sin penjuicio de lo sefialado en el numeral 7.1. anteror, el Fideicomitente deberg realizar
todas las gestiones necesarias a efecio de que los Flyjos Dinerarios sean suficientes para
garantizar o] pago de las Obligaciones Garantizadas en forma oportuna.

En caso se desee incomporar nueves Documentos de Compraventa, Derechos de Cobro y
Flujos Dinerarios, ef Fideicomitente deberé previamente remitir al Fiduciaric —con copia af
Representante de los Fideicomisarios - una comunicacion por medio de la cuel: (i} le
comunique su intencion de transferir nuevas Documenios de Compraventa, Derschos de
Cobro y Flujos Dinerarios al Patrimonio Fideicometido; y, (i} toda la documentacion que
peimita al Fiduciaric vernificar que los nuevos Documentos de Compravemia, Derechos de
Cobro y Flujos Dinerarios provienen de los Clientes Elagibles,

Una vez recibjda a informacién sefiglada anteriormente, el Fiduciario contaré con un plazo
de 5 (cinco) Dias Hébiles para evaiuar la documentacion. Para dicho efecto, el Fiduciario
verificara tinicamente si la incorporacidn de dichos Documenios de Compraventa, Derechos
de Cobro y Flujos Dineraries, de acuerdo con la informacion proporcionads por el
Fideicomitente, permitird que se siga cumpliendo con la Gondicién de Coberturs, verificando
que se cumpla con lo estipulado en el presente contrato y que la realizacién de los Flujos
Dinerarios esperados se fenga pravista para una fecha anferior a la Fecha de Vencimiento
dei Patrimonio en Fideicomiso D. Leg. 861, Tifuio XI, ECOSAC ICF2. Una vez evaluada dicha
documentacién v realizada Ja verficacion respeciiva, e Flduciario deberd remitir al
Fideicomitenite —con copia af Representante de loz Fidsicomisarios - yna comunicacion por
medio de ia cual se informe sobre la aceptacién o rechazo de la fransferencia de nuevos
Documenios de Compravents, Derechos de Cobro y Flujos Dineranos al Pattimonic

Fideicometido.
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7.2.3

7.3

731

7.3.2

7.33.

En caso de aceptacion sefialar que ia incorporacion de dichos Documentos de Compravents,
Derechos da Cobro y Flujos Dinerarios cumpien con Ja Condicion de Cobertura.

A pariir de la recepcitn de dicha comunicacion de acepfacidn del Fiduciario por parte del
Fideicomitente los Documenios de Compraventa, Flujos Dinerarios y Derechos de Cobro se
incorporaran al Pefrimonio Fideicomefido attoméaticamente y sin que se requisra de
formalidad adicional alguna, una vez que cada uno de dichos bienes exists.

En casc, la incomoracién de nuevos Documentos de Compraventa se haya producido por
una reduccitn de los mismos, ef Fideicomitente deberé de comunicar su intencién el
Representante de los Fideicomisarios con copia al Fiduciano, a efectos de que el primer,
comunigiie su aprobacion o desaprobacin en un plazo méximo de diez (10) dias habiles. Si
el Representante de Fideicomisarios no comunicara su aprobacién o desaprobacion dentro
del plaze mencionado, se enfenderd que la respectiva modificacion no ha side aprobads por
&f Reprasentants de los Fideicomisarios. Para dicha aprobacion, se deberé ravisar que Ia
realizacitn de los Flujos Dinerarios esperados se fenga prevista para una fecha anteriora la
Fecha de Vencimiento del Patrimonio en Fideicomiso D. Leg. 861, Titulo XI, ECOSAC ICP?
¥ cumplan con la Condicion de Cobertura, '

A pariir de Ia recepcitn de fa comunicacion de aceptacion del Fiduciario o def Representants
de Fideicomisarios por parte dei Fideicomitenfe los Documentos de Compravenia, Flujos
Dinerarios y/o Derechos de Cobro se incomporarén al Pairimonio Fideicometido
automalicamente y sin que se requiera de formaiidad adicional alguna, una vez que cada uno

de dichos bienes exista.

Liberacion y/o Sustitucidn de Aclivgs

E! Fideicomiterife podré soficitar fa fiberacion de los Activos s:‘empre' que cumpla con la
Condicion de Coberturs, '

Asimismo, el Fideicomitente podra soficitar ia liberacion de los Acfives y la incorporacicn de
un Activo susfifuto y equivalente en valor estimado al Patiimonio Fideicometido, siempre que

eumpia con fa Condicién de Cobertura.

En el primer supuesto conternplado en el numeral 7.3.1, &l Fideicomitente debera enviar al
Fiduciario una comunicacion donde solicite se ifberen los Activos. Dicha comunicacién deberd
confener, segiin corresponda, la informacion relativa a la identificacidn de los Documentos
d8 Compraventa, Derechos de Cobro o Flujos Dinerarios qure se busca liberar y aquelia que
pemiita al Flduciario verificar el cumplimiente de la Condicién de Cobarlura, en cuyo caso
Rpodra aprobar la liberacion.

El Fiduciario debera evaiuar Ia solicilud de liberacidn dentro de un piazo no mayor a tres (3)
Dias Habiles teniendo en cuenta que los Activos que queden deniro del Patrimonio
Fideicometido luego de ia liberacién de Activos permitan ef cumplimiento de la Condicion de
Cobertura. De cumplirse fa Condicidn de Coberura, el Fiduciario deberd proceder a liberar y

transferr fos Activos liberados a favor del Fideicomitente.

En el supuesio que el Fiduciario estime convenienle la liberacidn de alguno de los Activos,
las Partes procederdn a suscribir fodos los documentos plbficos o privados que sean
necesarios para exchir del Patrimonic Fideicomelido los Acltivos defaflados por ef

Fideicomitente.

En el segundo supuesto corfemnpiado en el numeral 7.3.1, ol Fideicomitente debers enviar af
Fiduciaric una comunicacion donde solicite se liberen y se sustifuyan ios Activos que ef
Fideicomilente estime pertinentes, do ser el case. Dicha comunicacion deberd cantener,
segtn corresponda, la informaclén reiativa a la identificacion de los Documenios de
Compraventa, Derechos de Cobro o Flujos Dinerarios que se busca liberar y la informacion
relativa a fa identificacion de los nuevos Documenios de Compraventa, Derechos de Cobio
o Flujos Dinerarios que se busca incorporar como sustitucion de los que se liberan, en cuyo
caso podrd aprobar fa fiberacién y sustifucion.

El Fiduciario deberé evaluar la solicitud de liberacion dentro de un piazo no mayor a tres (3)
Dias Habiles teniendo en cuenta que fos Aclivos que senvirdn como sustituto permitan ¢f
cumplimiento de /a Condicién de Cobertura. De cumplirse la Condicién de Coberiurs, el
Fiduciario debera proceder a liberar y Iransferir los Activos liberados a favor dal
Fideicomitente, e incorporar en su dominio fiduciario los Activos que serviran como susiituto.
En el caso fos Aclivos que servirdn como suslifulo nc pemmitan ef cumplimiento de fa
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7.4

7.4.1.

7.4.2.

7.4.3,

7.4.4.

8.1.

82

Condfc;fdn de Cobertura, el Fiduciario comunicaré a Fidsicomitents que evaitie ofros Activos
a susfituir con la finalidad de que se cumplan la Condicién de Cobertura.

En el supuasto que el Fiduciario estime conveniente la iikeracicn de alguno de ios Activos,
las Partes procederén a suscnbir fodos los documentos publicos o privados que sean
necesarios para excluir & Incorporar al Patiimonio Fideicometido fos Aclivos detaltados porel
Fidefcomitents. .

De! Depositario

En el evenlual caso que ef Fideicomifente no deposite los fondos recaudados de jos Bienes
Fideicomnelidos a nombre del Patrimonio Fideicomelido en la Cuenta Recolectora el
Depositario se obifga a realizar ef deposito de dichos fondcs, a mas tardar deniro de tres Dias
Habiles siguientes de haberse producido el no depbsito de los fondos recaudados por parte
del Fideicomitenie. A fal efecto, interviene en el presenfe Conirafo de Fideicomiso el
Depositario quien asume, a tifwlo gratuito, las responsabilidades civiles y penales que
conforme a las Leyes Aplicables y al Contrato de Fideicomise le corresponden. Ei Depositario
se mantendra duranfe ia vigencia def presenfe Contraio de Fidsicomiso.

El Deposifarfo seré responsable del depésito de los Flujos Dinerarios en la Cuenta
Recolectora, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso. Askmismo, el
Depositario sera el respansabla de ia correcta recaudacidn de los Derechos de Cobro por

parfe del Fideicomifente.

Se defa expresa constancia de que el Fideicomitente podré sustituir al Depositanio siempre
que. (i) ef nuevo depositaric dssempefie en e Fideicomitente, las funciones y
responsabifidades que comespondian al Depositario que sustituird; y, (if) cumpia ef nuevo
dapasitario con suscribir los documentos que razonablemente pudieran ser requeridos par el
Fiducianio & los efectos de asumir ef cargo de Depositario de los Bienas Fideicometidos, cuya
custodia le corresponde. Para tal efecio, ef Fideicomitente deberd cursar una comunicacion
a las Partes indicando el nombre de la persana propuesta como Dapositario susiituto, luego
de lo cual el nuava Depositario cumpliré con suscribir los documentos que razonablemente
pudieran ser raqueridos por ef Flduciatio o of Represenfaite de los Fideicomisarios a los
efecios de dejar constancia de ia recepcion como nuevo Deposifario de los Blenes
Fideicomeftidos cuya custodia le corresponde.

Se deja exprasa constancia de que en ¢aso la parsona propuesta como Depositario susfituto

no cumpla con las condiciones esfablacidas en los puntos (i) y (i) del pérrafo inmediato
anterior, dicha propuesta podra ser objetada por ef Fiduciario o ef Represeniante de ios
Fideicomisarios dentro de los quince (15) Dias Habiles contados a partir de ta comumnicacion
del Fideicomiterte que incluya la propuesta de la perscna designada como Depositario
sustifuto. La chjecion def Representante de los Fideicomisarios o ef-Fiduciario a la propuesta
mencionada deberd encontrarse debidamente fundamentada y ser comunicada mediante
carta dirigida al Fideicomifante, con copia al Representante de los Fideicomisarios o al
Fiducianio, segrin corresponda. Una vez vencido el referida plazo y en tanfo no se hubiers
remitido fa referida objecién, dicho nombramiento se enfenderé desaprobadao porlas Partes.
Asimismo, se defa constancig de que las funciones que eferce ef Deposifanio las realiza en
forma gratuita y no fiene deracho de relencion mi de compensacion con cargo a los Fiujos

Dinerarics.

OCTAVA: EFICACIA Y ALCANGE DE LA TRANSFERENCIA FIDUCIARIA |

Las Partes defan exprasa constancia de que ef Palrmonio Fideicometido tiene comp dnica
finalidad exclusiva respaldar el pago de los derechos conferidos a los fifilares de los
Certificados de Participacion emifidos con cargo al Patrimonic Fideicometido por el Fiduciario,
conforme a lo establecido en ef arficuic 301° de la LMV, :

Queda precisado que /la presente fransferencia del dominio fiduciario que realiza eof
Fideicomitente a favor del Fiduciario, incluye todo aqueflo que dg hecho o por derecho
comesponda a los Bienes Fideicomelidos; por I que dasde Ja facha de enfrada en vigencia
de ests, of Fiducianio es quien tendré la calidad de titutar del dominio fduciario sobre los
Blenes Fideicomelidos, con pleno derecho de administracién, uso, disposicion y

reivindicacion, dentro do los alcances y Ilimites sefialados en el presents Confralo de

Fideicomiso.
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8.3

84.

8.5.

8.6.

10.1

10.2

10.3

10.4

El Fiduciaric manifiesta su aceptacién en asumir el dominio fiduciario y ejercitar fodos ios
actos necesarios sobre ef Patrimonio Fideicometido, para cumplir fa finalidad del prasente
Conirate de Fideicomiso. Asimismo, el Fidugiario deberd, a solicliud escrita de os
Fideicormisarios, sjercer Ja defensa del Patrimonio Fidefcometido.

La lransferencia fiduciaria de los Bienes Fideicometidos, se produce o se producird, sagtin
cofresponda, en los mismos témminos y condicionss da la redacidn juridica y comercial
existente, entre el Fideicomitente y fos terceros, que dio-ménto a Ia existencia de tales Bienes
Fideicomelidos. .

En ese sentido, los Bienes Fideicomefidos no sufren alferaciones, modificaciones ni
transformaciones, recibisndolos el Fiduciario en fas mismas condiciones en les que los tienen
ef Fideicomifents.

Queda claramente establecido por las Partes que el due diligence comespondiente a los
Bienes Fideicomelidos es de eniera responsabilidad de fos Fideicomisarios, nc siendo of

Fiduciario responsable de dicho acio.

DECIMA: OBLIGACIONES DEL FIDEICOMITENTE

Ademas de las obligaciones asumidas mediante ef presente Contrafo de Fideicomiso, ol
Fideicomitente se obliga a lo siguiente:

Transferir en dominio fiduciario al Fiduciaric los Bienes Fideicometidos. En tal senfido, ef
Fideicomitente se obfiga a suscribir todos jos documentos ptblicos y privados que sean
necesarios y razonables a fin de perfeccionar dichas transferencias, su incumplimiento seré
considerado como Evenito de Incumplimiento.

Actuar, a su costo y en Torma difigente y aportuna, en calidad de servidor da cobranza de los
Fiujos Dinerarios derivados de fas Operaciones da Compraventa con los Clientes. En caso
los Clienfes no cumpliesen con el pago oportuno e integiro de sus obligaciones denvadas de
los Documentos de Compravenla, originando un refraso en la percepcion de fos Flujos
Dinerarios, ef Fideicomitente se obliga a: (i) dar inmediaio avisc af Fiduciario sobre dicha
sifuacion, e, (ii) infciar de inmediato las medidas necesarias para procurar el cumplimento de
las obligaciones de pago de les Clientes derivadas de jos Documentos de Compraventa, de
acuerdo a sus politicas comerciales, a efecto que se produzca la recaudacion efectiva y total
de dichos recursas. Se deja consfancia de que el servicio de cobranza realizado por el
Fideicomifente es realizado de forma graluifa, y no liene derecho de refencion ni
compensacion confra los Fitjos Dinerarios, como consecuencia de reclamos o reembolsos

dg gastos u ofros concepios.

El costo de levar adelanfe los procesos judicleles, exirgjudiciales, arbitrales y/o
procedimientos administrafivos para que se produzca fa recaudacion efectiva de los Flufos
Dinerarics serd de cuenta y cargo del Fideicomitente. Los Flujos Dineranios recaudados como
consecuencla de los procesos judiciales, extrajudiciales, arbitrales y/o administrativos forman
paite del Patrimonio Fideicometido. En tal sentido, e Fideicomitente y el Representante
Auforizado se obfigan solidariamente a depositar dichos flujos en is Cuenta Recoleclors &
mds tardar dentro del Dia Habil inmediato siguiente de haberlos recibido. .

Colaborar con el Fiduciario a fin de que éste pueda cumplir su labor de administracion y
manejo def Patrimonio Fideicomefido.

Asumir el pago de fodos los Trbutos, creados o por crearse, y gastos que pudieran gravar o
generarse en ef cumplimiento de este Contrato de Fideicomiso y en las actividades del
Patrimenio Fideicometido, asi como aquelios tributos creados o por crearse que pudieran

gravar los bienes que lo conforman.
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10.5

10.6

10.7

10.8

10.9

12.1

12.2

123

12.4

125

12.6

Dar inmediato aviso al Fiduciaric de cuaiquier hecho o Gircunstancia que afecte o que pudiera
afectar de manera sustancialmente adversa el Patrimonio Fideicometido o fa validez 0
eficacia de aste Contrafo de Fideicomiso o gue amenace o vuiners o pueda vulnerar los
derechos del Fiduciario o de los Fideicomisarios denvados del presenta Conlrato de
Fidsicomiso. '

inscribir of presents Contrato de Fideicomiso en el Registro Mobiliaric de Coniratos, y
cualquier modificacién o actualizacion del mismo, denlro de los noventa (90) dias
Posteriores a la suscripcion de ia ascrlura piiblica compspondiante, plaze que se extenders
por urt periodo igual siempre que se acredite que se viene actuando diligentemente para
lograr las inseripcionas correspondientes.

Enviar una Declaracién Jurada al Fiduciario donde se manifieste las condiciones v
caracleristicas mas relevantss de los Documentos de Compraventa, Derechos de Cobro y
Flujos Dinerarios de los Clientes, incluso si esfos no hubieran sufrido variacion respecio de!
mes anterior. Dicha Declaracion Jurada deberé ser enviada durante ios cinco Dias Hébiles

sigulentes de ferminado ef mes.

Dar aviso inmediato al Fiduciario y al Representante de Fideicomisarios en caso los
Documentos de Compraventa, Derechos de Cobro y Flujos Dinerarios de los Clientes sufran
algdin cambio que no permita el cumplimiento de la Condicion de Cobertura.

Cumplir las demas abligaciones establecidas en el presente Contrato de Fideicomiso y en
¢l Reglamento, en cuanto resulte aplicable.

DECIMO SEGUNDA: OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO

ta labor del Fiduciario no es discrecional, por lo gue sus derechos, facultades, prerrogstivas,
obligaciones y responsabilidedes se fimitan af cumplimiento de. (i) las obiigaciones que como fal le
impone ia Loy Apficabie, (i} lo establecido en ef presente Contrafo te Fideicomiso; y (ifi) de ser el
caso v ser ello necesatio, de las instrucciones complementarias v/o adicionales que reciba por
escrite del Fideicomisario o del Fidefcomitente, segin lo dispuesto en esie Confraio de Fideicomiso.

En tal sentitlo, se deja eslablecido que las obligaciones y responsabilidades asumidas por el
Fiduciatio en virtud dei presente Conirafo son de medios y no de resultados.

Teniendo en cuerda eifo, &l Fiduciaro, ademas de lo eslablecido en ef presents Contrato y en la Ley
Aplicable, asume las siguientes obligaciones y responsabilidades:

Recibir del Fideicornitenie, en dominio fiduciano, los Bienas Fdeicomealidos.

Administrar los Bienes Fideicomefidos conforme a lo establecido en ef pressnte Contrafo de
Fidgicomiso.

Curnplir cont el encargo y fin del fideicomiso, realizando fodos los actos necesarios, con la misma
difigencia que fisre para sus negocios.

Realizar las actividades que se requieran para una adecuada defensa de! Patrimonio Fideicometido.
Lievar la contabilictad dei Patrimonio Fideicometido.

Pagar a os tenedores de los Certificados de Participacion los montos que les correspondan a fos
Certificados de participacion de los que sean littares, conforme a lo establecido en ef presenie

Contrato de Fideicomiso.
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12.7

12.8

12.9

Convocar & la Asamblea, segah los férminos establecidos en ef Confrafo de Fideicomiso.

Mantener la contabilidad del Patrimonio Fideicometido en forma separada de su contabilidad o dé i
de otros pairimonios fideicometidos bajo su dominio fiduciario. Asimismo, los Bienes Fideicomelidos
bajo ningun aspecto podrén intagrar ef patrimonio del ﬂducr‘arfo.

Preparar los estados financieras y balances del fideicomiso de forma anual, poniéndolo a disposicion
del Fideicomitente v de los Fidsicomisarios.

12.10 Guardar resetva sobre los actos y documentos relacionadas con el Patrimenio Fideicomefido con fos

alcances del secrefo bencario, salvo que por disposiciones del sistema financiero u mandatos
administrativos o judiciales que ordenan fa revelacién de fa informaciin.

12.11 Mantener una clara separacion enire &f Patrimonio Fideicomelido y su propio patimonio, siendo

extensiva esta obligacion a los deméas patrimonios gque administre.

12.12 Realizar las gestiones necesarias para registrar ef presente Conirato de Fidsicomisc en ef Registro

Modbiliario de Contratos.

12.13 Der inmediato aviso al Fideicomitente y a los Fideicomisarios, respecto de cuaiguier hecho o

circunstancia de la que tuviera Conocimiento o que le hubiera sido comunicada por cualquiora de fas
Partes y que afecte o pudiese afactar, perturbar 0 amenazar ef derscho def Fideicomitente, de los
Fideicomisarios o el Fidueianio en relacién al Patrimonio Fideicometido.

12.14 Liquidar el Patrimonio Fideicometido una vez pagadas las Obligaciones Garantizadas a satisfaccion de

los Fideicomisanos y la posterior restiticion de jos Activos al Fideicomitente,

12.18 Las demds obligaciones establecidas en el Reglamento, para las entfidades fiduciarias.

12.16 En ningin ¢aso el Fiduciario proveers fondos propios ni asumird costo ni gasfo alguno como

consecuencia de la administracién de! Pafrimonio Fideicometido o del cumplimiento. de las
ohiigaciones que le corresponde seguin el Conltrato de Fideicomiso.

DECIMO TERCERA: EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO

13.1 | Se enfenderé por Evenfos de Incumplimiento durante Ja vigencia de los Cerfificados de Participacion.

13.1.1 El incumplimiento en el pago tofal o parcial del rendimiento de los Cerfificados de

Parlicipacion de cualquiera de las Emisiones. El incumplimiento en el pago total o parcial dof
rendimiento de los Ceriificados de Participacion de cualguiera de jas Emisiones, en caso de
axistir, cuandc se acredite en la Cuenta Recclectora la inexistencia de fujos dinerarios
provenientas de los Bienes Fidsicomelidos.

13.1.2 Que se compruebe ia existencia de falsedad en la informacion proporcicnada por ef

Fidsicomilents en ef Conirato de Fideicomiso, en los Conlratos Complementarios o en
fog Documentos de Ia opsracion.

13.1.3 Que una o mas de las declaraciones y aseveraciones tlel Fideicomitente sefialadas en el

Conirato de Fideicomiso y en los respeciivos Contrafos Complamentarios o en los
Documentos de Ia Oparacion resuften siendo falsas en las fechas en que son otorgadas.

13.1.4 £l Fideicomitente incumpla cuelesquiera de las obligaciones, #émminos, condiciones y

restricciones establecidas en ol presente Conirato de Fideicomiso, o en los Contratos
Complaementarios o an los Documentos de la Operacion.

13.2 | Respecto ds los Eventos da incumplimiento descritos en ef numeral precedente, con excepcion del

previsto en ef numeral 13.1.1, se aplicara lo siguiente;

13.21

Se entienden conﬁgu:ados los Eventos de Incumplimiento previsfos en los numerales 13.1.2
y 13.1.3 cuando ocuran. En.los demas casos se entienden configurados los Eventos de
incumplimiento cuando el Fideicomitente no pudiera subsanario o, pudiendo hacerio, no lo
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higferq safisfactoriamente en un plaze de veinficinco (25) Dias Hébiles centados a paitir del
Dia Habil siguiente desde que haya fomado conocimiento de lal situaciin. :

13.2.2

Vencido ef plazo de subsanacion previsto en el numeral precedents, en os casos que
corresponida, sin que of Fideicomitente haya subsanado satisfactoriamente el Evento de
Incumpfimiento, y configurado el Evento de Incumplimiento, el Represenianie de fos
Fideicomisarios convocard a Asamblea General, de ser el caso, con el fin de que ésta decida
si; (i) se ampliard el plazo de subsanaciom; (i) se dispensard de forma expresa a
Fideicomitente de fa consecuencia que se deriva por haber incumido en ef Evento de
incumplimiento; (i) considera dicho evenfo como un avento de ejecucion; o, (iv) se adopte
alguna ofra medida que la Asamblea estime conveniente. Dicha Asamblea seré convocada
dentro de los disz (10} Dias Habiles siguientes de vencido el plazo de subsanacién.

1323

De no lfevarse a cabo dicha Asemblea en primera o segunda convocatoria, ios titulares
de los Certificados de participacidn podran ejercer el derecho af cobro de los Cerlificados
de participacion a parifir de! dia habii siguionte de la fecha establecida para la reafizacion
de la Asamblea en segunda convocatoria.

En caso ia Asambiea en primera o segunda convocatoria no hublera flegado a un acuerdo
sobre la ejecucidn del derecho de cobro de los Cerlificados de Parlicipacion, esfos podrén
sjercerdicho derecho desde ef dia hébil siguiente de fa fecha de celebracion de la Asambiea

13.24

£l Representanta de Los Fideicomisanos debers comunicar af Fidelcomitente por esciifo a
mas tardar el dfa hibii siguienfe de celebrada ia Asamblea Generai, de seref caso, lo que ésfa
hubiera acordado con refacitn sl Everrto De Incumplimiento, sefialanda de ser el caso, el plazo
acordado para & pago def rendimientc dg ios Certificados de Panticipacion en circulacién, en
¢l caso de esfe ullimo siempre y cuando para dicha facha los Cenificacies De Parlicipacidn

hayan generado rendimisnto.

Si una vez franscurido ef plazo oforgado al Fideicomitente, ésfe no cumplfera con el pago,
devendrd attoméficamente en mora sobre la folalidad del monfo adeudado, sin necesidad de
infimidacion judicial o extrajudicial, Para eslos efectos, la mora se caloulard desde ef dia
siguiente a la fecha en que hubiera vencido el plazo acordado para ef pago a fa tasa por mora
apiicable a jos Cerificados de Participacién que hubleran side emitidos, conforme a fo
sefialado en ef Contrate Complementario respectivo.

13.3

Respecto de ia ocurrencia del Evento de incumplimiento previsto en el humeral 13.1.1 de Ia presente
Cidusula, se aplicara la siguiente:

13.3.7

Los Fideicomisarios podran mediante acuerdo de Asamblea: (i) oforgar un piazo adicional para
8 pago de los Cerlfificados de Participacion; (ii}) deterninarla forma en que gferceran el cobro
de los mismos; o, (ifi} dar por vencido el plazo de pago de la Emisién comespondiente v
considerar dicha situacion como tn Evento de Ejecucion,

Dicha Asamrblea serd convocada por ef Representante de fos Fitleicomisarios a més lardar a
los fres (3) Dias habiles siguientes de ocurido tal Everio de Incumplimiento, La convocafonia
se realizara mediarie comunicacidn dirigida a los correos electrdnicos de fos titulares y a sus
direcciones domiciliarias, en el cual debera consfar la agenda a fratarse, asf como el dfa, hora
y lugaren la que se llevard a cabo Ia Asamblea en primera y segunda convocatora.

La fecha de Ia primera convocatoria seré fijada para ef fercer dia calendario siguiente a la
noiificacion de las referidas comunicaciones, debiendo mediar entre Ia primera y segunda
convaocaloria no menos de tres (3) ni méas de diez (10) dias calendario.

13.3.2

De o Hevarse a cabo dicha Asamblea en primera o segunda convoratoria, los fifulares de los
Certificados de pParticipacion podran ejercer ef derecho af cobro de los Certificados da
parlicipacion a parfir del dia habil siguiente de la fecha establacida para la realizacién de la
Asamblea en segunds convocatona, sfiempro y cuando para dicha fecha dichos Cestificados
de Pariticipacion hayan generado un rendimiento.De no flevarse a cabo dicha Asamblea en
primera o segunda convocatonia, los titulares de ios Certificados de Parficipacion respectivos
podrén ejercer el derecho al cobro del rendimientc de los Certificados de Participacion
respectivos a paitir del Dia Habil siguiente de la fecha establacida para la realizacion de la
Asamblea en segunda convocatoria y, en el supuesto de no haberse llegado a un acverdo
sobre ol partticular en la Asamblea podran ejercer dicho derecho a partir del dia habit siguierte

de la fecha de celebracién de la misma.

14.1

DECIMO CUARTA: PROCEDIMIENTO DE EJECUCION DE LOS ACTIVOS

Nofificacion de un Evento de Incumplimiento
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14.1.1

14.1.2

14.2

En caso se configure un Evenio de Incumpiimiento, of Reprassntanta de los Fideicomisarios,
informara al Fiductario de dicho evento, mediante /a respectiva Notificacion de Incumplimiento.

Una vez recibida dicha Notificacicn y vencidos los plazos de subsanacién establecides en ol
artictdo Décimo Tercero, segun corresponds, la Asamblea General decidird si dicha situacion
constituye un evento de sfjecucion y se debe remitir la respectiva Noftificacion de Ejecucidn, la
cual por el sélo mérito del recepcion por parte del Fiduciario se encontraré obligado a proceder
con la efecucién de los Activas de conformidad a fo indicado en ei numerat 14.2 siguiente.

La Nofificacidn de un Evento Incumplimiento deberd contener el monfo de fas Obligaciones
Garanfizadas pendienta de pago. El monto al que asclenden ias Qbligaciones Garantizatias
serd actualizado por fos Fideicomisarios afectados: (i} al momento de recibir cualquier pago de
© por cuenta del Fideicomitente o (if) al momento en que el Fiducianc la eniregue recursos
provenientes de la disposicion de cualquiera de los Bienes Fideicometidos. :

Efecucidn de los Activos

14.21 Las Partes acusrdan que, en caso de un Evenfo de Ejecucin decidido por la
Asamblea General, la efecucitn de ios Actives se efeciuard conforme al procedimiento
aslablecido en el Contrato de Fideicomiso. El mecanismo de efecucion sera la adjudicacion
directa por los Fideicomisarios en caso se lrate de Flujps Dinerarios en la Cuents Recoleciora

14.2.2  En caso se efecuten Derechos de Cobro, ¢f Representante de Fideicomisarias, en
representacion de los Fideicomisarios, debera comunicar af Fiduciario, que en coordinacion y/o
en forma conjunta con el Fideicomitente, obtengan efectivo a fravés de la cobranza directa de
las exportaciones, del descuentc y/o mediante cualquier ofro mecanismo financisro en bass a
de fos Derechos da Cobro, de ser el caso.

1423 Asimismo, el Fideicomitente declara que la fransferencia de los Activos no esfaréa
sujeta a imitacidn contractual de ningun tipo.

14.3 lnpulacion de los pagos

14.3.1

14.3.2

£l producto qus se obfonga de fa cobranza o gjecucion de los Activos sujefos af dominio

fiduciario, ¢ ef valor de la adjudicacion de los Activos por los Fideicomisarios, se imputaré af

pago del capital correspondiente a fas Obligaciones Garantizadas.

Toda diferencia de menos que resultare enlre ef precio obfenido en Ia transferencia de los
Aclivos v ef monto de las Obfigaciones Garantizadas adeucdadas, dard derecho a los
Fideicomisarios a requetir judicialmente al Fideicomitente el pago del saldo Insoiuto, o en caso
hubiese un sobrante, disponer gue se entregue el saldo a faver def Fideicomitente en ef mas

breve plazo posible.”

DECIMO QUINTA: DEL PAGO DEL RENDIMIENTO DE LOS CERTIFICADQS DE PARTICIPACION

15.1

15.2

15.3

()

La forma y los plazos en que se pagarén los rendimientos de los Certificados de Farficipacién
emitidos serdn deferminados en ef Contrato Complementario.

Queda expresamente establecido entre las Parfes, que ef Fiduciano no garanfiza ni asevera
que los Certificados de Participacion lendrén un rendimiento, ni tampoco gue jos rendimientos
gue se oblengan cubrirdn las expectativas de los Fideicomisarios litulares de los Cerlificadios

de Participacion, -
Los pagos del rendimienfc de fos Cerfificados de Parficipacion se realizarén en forma

proporcional a la participacion en ef Patrimonio Fideicometido, de acwerdo al valor nominal y
caracteristicas de stis respectives Cerlificadas de Participacitn, v lo definido en ef Contrato

Complementario.

DECIMO SETIMA: PLAZO DEL FIDEICOMISO

17.1

Las Parfes acuerdan que ef Patrimonio Fidefcomefido se constifuye a partir de Ia fecha de
suscripeion del Contrato de Fideicomiso. El Contrafo de Fidefcomist permanacera vigenfe
hasta que: (i) se realice el pago de la totalidad de Obligaciones Garantizadasde conformidad
con el Contralo de Fideicomiso; y, (i) se realice ef proceso de ejecucidn del Patiimonio

Fideicometido.
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17.2  Asimismo, el Contrato de Fideicomiso se da por temminado por ias sfguientes causales;

a. Por resolucién convenida entre el Fideicomitente y ol Fiduelario, siempre que se cuenie con
ol previo consenfimiento de los ﬁde:comfsanos conforme a lo estabiecido en ef artfeulo 10 def
Reglarmento.

. b, Por haberse cumplido ia finalidad para ia cual fue canst:twdo

En cualquier de las causales descritas previamente, ef Paitrimonio Fideicometido serd
liquidade y los Bienes Fideicometidos serdn utilizados para radimir los Cerlificados de
Farticipacién de su Gitular. (..)

VIGESIMO TERCERA: DEL REPRESENTANTE DE LOS FIDEICOMISARIOS

23.1 &l Fiduciatio eferceré la representaciin de fos titulares de los Certificados de Participacion
correspondiéndole velar por ei cumplirienic de sus derachcs. El Fiduciario tendré, af
respeclo, las funciones defalladas en la cléusula décima segunda, asl como las que se
defalian a continuacion:

. Presidirla Assmbiea.

b Iniciar y prosequir las pretensiones jud!da!es Y extrajudiciales, en especial las que fengan por
objeto procurar el pago del rendimiento de los-Cerlificados de Participacion en caso de existir
estos, la efecucion de las garantias, y Ia practica de acfos conservaforios y de defensa del
Palrimonio Fideicometido.

¢.  Lafuncion del Representanta de Fideicomisarios es no discrecional, se sujefa a Io dispuesto
an ol Contraic de Fideicomiso, a la LMV, el Reglamento y, cuando comresponda, a la decision
do ta Asamblea.

d.  Las obligaciones a cargo del Representante de Fideicomisarios son de medios y no de
resuifados,

e. El Represenfanie de Frderccmrsanos daeberé convacar 8 Asamblea General, en los casos
previstos en ef presente Contrafo de Fideicomiso, segin sea el caso, o cuando se requiera
adoplar una decision no contemplada en ef Contrafo de Fideicomiso.

I Las demas que establezcan las Leyes Aplicables.

VIGESIMO NOVENA: SERVIDOR DE COBRANZA

El Servidor de Cobranza de los Bienes Fideicomelidos serd el Fideicomitente, conforme alo
establecido en la cldusula décima dei_presente Conrato de Fideicomise,

Las obligaciones del Servidor serén fas siguientes:

a. Realizar todos y cada uno de los aclos y gestiones quie resulfen necesarios o convenientes
para efecluar las cobranzas de fodos los Blenes Fideicometidos que formen parfe del

Paltrimonio Fideicometido.

b. Deposifar los fondos recaudados a nombre del Pafrimonic Fideicometido en Ia Cuenfa
Recolecfora. _

¢. lLa recaudacion de los fondos es de competencia y obligacién dal Servidor.
(-}

GESIMA PRIMERA: MOD, JON DEL. CONTRATO

31.1 L as partes se reservan gi derecho de modificar, de comiin acuerdo, los términos del presente
Contrato de Fideicomiso an ef momento en que lo esfimen conveniente. Las modificaciones
introducidas entraran en vigencia & parlir de fa suscripcion del instrumento respectwo ol
fecha que las paries acuerden, segiit corresponda.

31.2  Cualguier modificacién af presente Confrato de Fideicomiso deberd hacerse necesariamente
por escritura pubiica, salvo las referidas & domicilios, direcciones de correo electronico,
numerps de cuenfa, de las personas auforizadas para efecfuar comunicaciones o
actualizacion de fos Anexos, que se efectuaran de conformidad con el procedimianto descrito
en Ia Clausula Vigésima de este Confraio de Fideicamiso.

31.3  Ninguna instruccion o comunicacion remifida por los Fideicomisarios al Fiduciario podra ser
inferpretada o considerada como una modificacién a los términos de este Conirafo de
Fideicomiso, salvao en los casos expresamente sefialados en el mismo.”

Para mayor detalle v comprensién del Contrato de Fideicomise de Thulizacion se
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recomienda leer el Contrato de Fideicomiso de Tllu!izacuén que se encuentra anexo al
presente Praspecto Marco.

Procedimiento de sjecuclén def Patrimonio Fldsicometido

PROCESC BE DJECUCICN DL FIDCICORMISO

: 5i ne subsana et Elproductedela |
ﬂdmiemr?gn;:r::nm - { Incurnplimiento, l fiducfario cobranza o afecusin sa E
a fideicomitente Las <onyoca a Asamblea Gererat, {mputara al pago dal
decisiones de la Se dacide si constituye un capltal d= las obtigacionas
a<amblea evento de ejecucion y se garantizadas. :
e remite {a Hotificacidn de E

i . Ejacuacion. ;

f ] i
é i : ' ;
H i H

1.

Qcurre ot avents de e 5i s@ verifica un E.J se e e
incumptimiento {E.1). 5= informa al fiduciario ,
convaca asamblex de mediante notificacion de j’ El mecanisma de ejecucion serd
fideicomlsarios. - incumplimiante. ; de Adjidicacion directa por los

Fldeicomizarios en case s trate
de Flujos Dinerarios de |z )
Cuenta Recolectara.

Son eventos de incumplimiente conforme al Contraio de Fideicomiso de Titulizacion los
siguientas eventos:

El incumplimiento con el pago de la totalidad o pare del rendimiento del certificado de
participacién de cualquisr emision, cuando no hayan flujos dinerarios provenientes de los
bienes fideicometidos.

a. En caso el fideicomitente haya entregado informacién falsz en cualguiera de los
documentos ¢ en alguna de sus declaraciones y aseveraciones en el Conirato de
Fideicomise de Titulizacién, en ¢l Contrato Complementario o en los documentos de las
operacionas. £n estos dos primeros casos el incumplimiento se entiende realizado desde

que ocurre.

b.  Encaso el ideicomitente incumpia cualquiera de sus cbligaciones, términos, condiciones

y restricciones establecidas en -cualquiera de Jos contratos. En estos casos el
incumplimiento se entiende realizado cuando el fideicomitente no pueda subsanarlo o
cuando, pudiendo hacerlo, no lo hiciere en 25 dias habiles contados desde el primer dia
habil siguiente desde que s& toma conocimiento de la situacion,

¢. En el caso de que venza el plazo de subsanacién mencionado v no se realice la misma,

log fideicomigariogs podran, en ofra asamblea convocada dentro de los 10 dias habiles
siguientes de vencido el plazo de subsanacion, (i) ampliar el plazo de subsanacion, (i) se
dispensara de forma expresa al Fideicomitente de la consecuencia que se deriva por
haber incurrido en el Evento de Incumplimiento; (ili} considera dicha situacién como un
evento de ejecucion; o, {iv) se adopte alguna ofra medida que la Asamblea estime
conveniente. Dicha Asamblea serd convocada dentro de log disz (10) Dias Habiles
siguientes de vencido el plazo de subsanacion.

En casc de que €l fideicomitente incurma en un evento de incumplimiento, el represantante
de los fideicomisarios tendrd un plazo méximo de fres dias para convocar asambiea de
fideicomisarios. Esta convocatoria se realizard mediante notificaciones fisicas y mediante
correo electronico a los titulares. Dicha notificacion contendr4 12 fecha y hora de la primera
¥ segunda convocatoria, asi como los temas a fratarse. La fecha de la primera convocatoria
serd fijada para €l tercer dia calendario siguiente a |z notificacion y la segunda enire tres y

diez dlas siguientes a fa primera.

Dentro de la asamblea, los fideicomisarios podran, mediante acuerdo de asamblea (i)
otorgar un plazo adicional para el page de los Cedlificados de Participacian; (i) determinar
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la forma en que ejerceran el cobro de los mismos; o, (i) dar pbr vencido el plazo de page
de la Emisién correspondiente y considerar dicha situacion como un evento de ejecucion.
(i) otorgarle al fideicomitente un plazo extra para cumplir; (ii) determinar como cobrar {iif)

dar por vencido el plazo.

De no llevarse a cabo dicha Asambiea en primera o segunda convocatoria, los titulares de
los Certificados de participacion podran ejercer el derecho al cobro de los Certificados de
participacién a partir del dia hébil siguiente de la fecha establecida para la realizacion de la
Asamblea en segunda convocatoria, siempre y cuando para dicha fecha dichos Certificados
de Participacion hayan generado un rendimientg.

El representante de los fideicomisarios debera comunicar al fideicomitente las decisiones
de la asamblea hasta el dfa habil siguiente a la celebracion de la misma. Si transcurrido el
plazo otorgade el fideicomitente no realiza el pago devendré autométicamente en mera
sobre [a totalidad del monio adeudado. Esta se calcula desde el dia siguiente a la fecha de
vencido el plazo, segdan la ¢lausula 13.2.1. :

En caso se verifiqgue un evento de incumplimiento, el representante de los fideicomisarios
informara al fiduciario mediante una notificacién de incumplimiento. Pasado un mes desde
que el fiduciario recibid la notificacion y no se haya subsanado el incumplimiento de las
obligaciones garantizadas, el fiduciario canvocars asamblea general, para que se declda si
dicha situacion constituye un evento de ejecucion y se remita la Notificacion de Ejecucién,
la cuat obiiga al fiduciario a proceder con la ejecucién del activo.

El mecanismo para realizar la ejecucién serd en de Adjudicacion directa por lo
Fideicomisarios en caso se trate de Flujos Dinerarios de la Cuenta Recalectora.

En caso se ejecuten derechos de cobro, el representante de los fideicomisarios debers
cemunicar al fiduciario para que, en coordinacién con &l fideicomitente, obtenga el efective
a fravés la cobranza directa de las exportaciones, del descuento o de cualguier otro
mecanisme financiero en base a los derechos de cobro.

El producto que se obtenga de la cobranza o ejecucion de log activos sujetos a dominio
fiduciario o el valor de la adjudicacién de los actives por los fideicomisarios se imputara al
pago del capital correspondiente a las obligaciones garantizadas. En caso no se haya

cubierto el monto de las obligaciones garanfizadas, Ios fideicomisarios podran requerir

judicialmente al fideicomitente el pago de! saldo inscluto.

Estafus de inscripclén del Contrato de Fldelcomiso en el Reqistro Moblilario de Contrates

El Contrate de Fideicomiso de Titulizacién a la fecha de elaboracion del presente Complemento
del Prospecto Marco se encuentra inscrito en Registros Publicos.,

Consecuencias de la no inscripcién del Contrato de fideicomiso en Registros Pablicos:

En la Ley de Mercado de Valores se sefiala que el Patrimonio Fidelcometido nace con el Acto
Consfitutive cumpiida la forma establecida, la cual es gue conste en escrifura publica, segun
el artfeulo 301. En ese sentido el arficule en mencion sefiala que “Ef acfo constitufivo, una
vez cumplitda fa forma estabiecida, genera un pattimonio auténomo, distinto al patrimonio
propio de la soviedad filulizadora, del Fideicomitenfe, dsf fideicomisario y de-la persona
designada como destinatario de los aclivos remanentas del fideicomiso. Sobre dicho
patrimonic ia sociedad fifulizadora eferce ef dominio fiduciario a gue sa refiere ol Artfoulo 313."

Asimismo, fal como se desprende de la regulacion de los fideicomisos de titulizacidn, la
inscripcion de los contratos de fideicomisos en Regisiros Pablices es declarativa de derechos
¥ no canstitutive, pues la inscripcién en el mismo es facultativa, En ese sentide, lo sefiala el
primer parrafo del articulo 12 del Reglamento de los procesos da titulizacion de activos, “serd
factitativa fa inscripeion del acto constituiive refafive a cada patiimonio fideicometido en la
partida registral de la sociedad titulizadora que eferce dominio fiduciario sobre ésie”.

Por lo que teniendo en cuenta todo lo menclonado anteriormente, se puede observar que no
existe consecuencias negativas que afecten al fideicomiso de no conseguir la inscripeion
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Cor!trato de Fideicomiso ECOSAC en el Registro Mabiliario de Gontratos, ya gue el patrimonio
fideicometido nace con el solo Contrato de Fideicomiso en escritura publica.

| flujo de efectivo desde la constltucién del Patrimonio Fideicometido
hasta la consti n de la garantia mobillaria

Diagrama

Operacion N° 1
Emision titulizada privada

o

i

Tionsfleen los fandos pars [ Pagan por los Certificadns 2R Cancetair af Smisor ef manto
quesean Imertilosen | T G p s vicinackn colocado
capital e trabajo LS8 rancipacon

Detalle de la valorizacién del Anexo N° 3 “Flujos Dinerarios Estimados de los Clientes”
del Anexo N° 5 “F i ad Flujos Dinerarios Estimados” del
Contrato de Fideicomiso e Informacién Importante respecto a los Fi Dinerari

Para la valarizacion de los Flujos Dinerarios, es necesario primero revisar la descripcion del
activo. En el Anexo 3 se presentan los flujos dinerarios esperados de dichas ventas,
desagregados de acuerdo a la fecha de entrada de cada uno. Asimismo, en el Anexo 5, se
presenta la facturacién asociada & los flujos dinerarics estimadas.

En concordancia con los anexos mencionados anteriormente, en los siguientes cuadros, se
presenian: (i) Flujos de facturacién desagregades por producto, (i) Flujos dinerarios
desagregados por producto, (ifi)y Cantidad de contenederes desagregados por producto y (iv)
Contribucién de cada cliente (en términos %) respecto de cada producto.

[ 5 L

Pimn. Piguillo 164 673 846 1,119 956 764| - - 4,423
Pim. Mamén 518 . 494 358 359 605 608 - - 2,940
Palto - 2,307 - - - - - R 2,307
Lva - - - - 151 847 2,661 | 1,693 5,362
0 ) 3 o [}
A 530 (154 9 4 4 {)
Prod 3 0 3 0
Pim. Piquillo - 164 573 846 1,119 258 764 - 4423
Pim. Momrén - 518 494 359 388 | 606 606 - . 2,940
Palto 692 - - 1,615 “ - - - 2,307
U - - - - - 575 2 661 2417 5,352

S RUNEro de contatiens

-...-._#rc,sdu't;t‘c':' - :--:-1'415:1:}{-_79' jeae 1% qu-_‘lQ'ﬁE:ﬂg(‘:-_‘iQ

Pim., Plaguifio 21 31 41 35
|[Pim. Morrén 23 22 16 16 27 27 - - 13t
Paite - 58 - - - o - 1 - 56
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MCA 35% Roland a5%
Pracomar 16% Me Lane 20%
Sacesd 15% [Nilbatur Foods 12%
Nudlsco 0% Alalanta 4%
L) 10% Part Rayal 8%
Cons. Cabiezon 3% Conchita 7%
Andres Baigoni] &% | . |LFilncorporated| 3%
Emperatriz 5% Ron Son 4% -
Benlmar 2% Kirgch 3%
-Cosmos 5%

Amazon 18% ALMACENES EXITC 18%

Fiutas Tropicsalas §% AARTSENFRUIT 16%

Frutaa Wontosa 8% | MUK 37%

Total Produce Indige | 24% PRIMAFRUIT 20%

Westz|la 21%

Inlsriank 5%

W‘ [ 0%

|LTD {ox trop & frui 10%

Afios de relacion comercial con cada clignte

CLIENTE RELACION COMERCIAL CON LA EMPRESA
{ANTIGUEDAD)

MCA Spain SL . 2005

Precomar SL 2005

Sacesa Seleccién SL 2010

Nudisco SL 2012

Juan José Jimenez SL 2005

Consarvas Cabezén 2005

Conservas Baigorri De Luis SL 2005

Alberto de Miguel S.A. 2005

Conservas Benimar 2005

Roland Foods, LLC 2010

McLane Global . 2012

Nilbatu Gida Teksii Soguk Hava |- 2012
Depolari Tarm

Atalanta Corporation 2013

Port Royal Sales _ 2005

Conchita Foods Inc 2013

LF] Incorporated 2005

Ron Son Foods Inc 2012




¢}

Emisor:

Denominacién:

J.A. Kirsch Corporaticn 2008
Cosmos Foods Products Inc - 2013
Amazon Produce Network, LLC 2013
Frutas tropicales - 2015

Jose Luis Montosa 2015
Total Produce Indigo Sas - 2013
Westfalia Marketing BV 2015
interbank . 2015

Fruit CMR ' 2015

LTD 2015
Almacenes Exito 2016
'Aartsenﬂ;u'it Breda BV. | 2015
MMUK _ 2015

Prima Fruit 2015

Récord da cumptimiento de pagos por cliente:

Es importante mencionar que los clientes cuyos flujos futuros fueron cedidos al fideicomiso no
presentan ningtin récord de morosidad.

CONTRATO COMPLEMENTARIO DEL FIDEICOMISO DE TITULIZAGION
TERMINOS Y CONDICIONES DEL CONTRATO COMPLEMENTARIO

Mediante Contrato Complementario de Fideicomiso de Titulizacién de fecha 24 de julio de 2018
(escritura pablica) suscrito por ECOSAC Agricola S.A.C. como Originador y ACRES Socledad
Titulizadora S.A. como fiduciario, se esitablecieron los téminos y condiciones adicionales y
espacificos de la Primera y Unica Emision de Certificados de Participacion, emitides con cargo

al Patrimonio Fideicometido.

En la presente seccion se pretende resumir las caracteristicas generales y mas importantes
detalladas en el Contrato Complementario del Fideicomiso de Titulizacion, por lo gue debe leerse
conjuntamente con su texto que se adjunta al presente Prospecto Marco.

Los principales términos y condicionas adicionales son los siguientes:

ACRES SOCIEDAD TITULIZADORA S.A. come FIDUCIARIQ con cargo al Pafrimonio
Fideicometido. '

Primera Emisién del “Patrimonic en Fideicomiso D, Leg, 861, Titule XI, ECOSAC ICP2*

Tipo de instrumento: Certificados de Participacion

Clase:

| o8 Certificados de Participacion seran nominativos, indivisibles, su negociacion estara
sujeta a las limitaciones establecidas por la normativa aplicable a las ofertas privadas y
representados mediante titulos fisicos, v se sujetaran a lo dispueste en &l articulo 5 de
la Ley de Mercado de Yalores.
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Pago de rendimiento

Fecha de pago de
rendimiento:

Opcidn ds
Redencién:

Tipo de Oferta:

Monto de Ié emisién
Valor Nominal:
Plaze de lz Emision:
Serles:

Pracio de
Colocacién;

Garantias:

L

El rendimiento de los Certificados de Participacién se caiculars en base al rasultado
sconémico del Patrimonio Fideicometido.

Los mencionados pagos se realizarén siempre que se acrediten los Flujos Dinerarios en
ia Cuenta Recolectora v se encuentren disponibles.

Solo para efeclos de la ejecucién de la Opcién de Redencidn, se entendera por
rendimiento al mayor valor enire el valor nominal de fodes los Certificados de
Participacién o el monto de liquidacion indicade en el Contrato de Garantia Mobiliaria
que suscribird el Fideicomisario con fecha 24 de julio de 2018.

La fecha de pago de los rendimientos de los Certificados de Participacién tendra lugar
dentro de 15 (Quince) Dias Habiles siguientes al requarimiento por parte de los titulares
de los Certificados de Particioacion, después de [a entrega anual de los Estados
Financieros del Patrimonio Fideicometido, requerimiento que debera realizarse mediante
una comunicacicn remitida al Emisor; ¢ ante 1a ejecucion de la Opcién de Redencién.

Los titulares de los Ceriificados de Partlcipacién tendran derecho a ejercer una opcién
de redencién por Ia parte del rendimiento que corresponda. Para que los titubares de los
Certificados de Participacion -ejerzan la Opcién de Redencion, deberan enviarle una
comunicacién al Emisor, el cual tendra 30 dias habiles para llevar a cabo la redencién.

El fitular de los Certificados de Participacion solo podra ejercer la Opcidn de Redencién
cuando se realice la ejecucion de la garantia mobiliaria, indicados en el Contrato de
Garantia Mobiliaria que suscribird el Fidsicomisario en fecha 24 de julio de 2018, que
recaera sobre los Certificados de Participacion que se emitan conforme al presente Acto

Complementario.

El incumplimiento de |a obligacién de pago originade por el ejercicio de ta Opcidn de
Redencidon constituye un avento de incumplimiento establecido en la clausula primera

del ACTO CONSTITUTIVO.

Cferta Privada.

Serd por US$ 7'500,000 {Siete Millones Quinientos Mil y 00/100 Ddiares de los Estados
Unidos de América)

El valor nominal de cada Certificado de Participacién serd de US$ 500,000.00
{Quinientos Mil y 00/100 Délares de los Estados de América).

Los Certificados de Parﬁcipat_:ién se emitiran por el plazo de vigencia del Patrimonio
Fideicometido contados a pattir de |z Fecha de Emisidn.

La presente Emision tendra una Gnica serie de Ceriificados de Participacion.

Los Certificados de Participacién se colocardn bajo la par.

La presente emisién de Certificados de Participacion estd garantizadas por los activos
conformantes del PATRIMCNIO FIDEICOMETIDO. El FIDUCIARIO no esta obligado a
entregar fondos propios al PATRIMONIO FIDEICOMETIDO en caso éste no cuenta con
los fondos necesarios para hacer efectivo el pago a los tenedores de los Certificados de

Participacién de la presente emisidn.

2.20. Rescate anticipado de los valores

la Empre'sa no efactuard el rescaite anticipado de loz Instrumentos de Corto Plazo. Sin
perjuicio de lo anterior, la Empresa podra rescatar los Valores de acuerdo con lo sefialado por
el articulo 330 de la Ley General, siempre que se respete (o dispuesto por el articulo 89 de la
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2.21,

2.22.

2.23.

2.24.

2.25.

Ley del Mersado de Valores. . o
Orden de prelacién de los Valores en caéo de liquidacion de la Empresa

Los Valores de las Emisiones realizadas dentro del Primer Programa de Instrumentos de
Corto Plazo Eco-Acuicola S.A.C. tienen el orden de prelacion sefialado en el Prospecto Marco.

Clasificacién de riesgo

De acuerdo con los reqﬂerimienlos de clasificacién de riesgo, los Valores pertenecientes a la
Segunda Emisién del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola, han
sido clasificados por: . '

Empresa clasificadora: Equilibrium Clasificadora de Rlesgo S.A.
Fecha de Clasificacion: 09/08/2018

Fecha del Comité de Claslficacién: 09/08/2018

Categoria de Clasificacién: EQLZ : '

. Significado de la Clasificacidn: Buena calidad. Refleja buena capacidad de pago de capital

e intergges dentro de los ténminos y condiciones pactadas.

LA CLASIFICACION DE RIESGC OTORGADA, NO CONSTITUYE UNA RECOMENDACION
DE COMPRA, RETENCION © VENTA DE LOS VALORES MENCIONADOS
ANTERIORMENTE.

La clasificacion antes sefialada estd sujeta a revision permanente durants la vigencia de la
Segunda Emisién del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo, de acuerdo con las
leyes aplicables, '

Para una mayor informacién relativa a la clasificacion de riesgo otorgada al valor, revisar ei
informe de clasificacion incluido(s) en el Anexo 2 del presente Prospecto.

Representacién de la titularidad de los Valores y forma en que se efectuard su
transferencia

Los instrumentos de Corto Plazo de la Segunda Emisién del Primer Programa de

Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola seran reprasentados por enotaciones en cuenta @
" ingeritos en ¢l registro contable que mantiene CAVALI. |os Instrumentos de Corto Plazo tienen

meérito ejecufivo y son libremente transferibles, con sujecién a las normas del mercado de
valores.

Reprzsentante de ¢bligacionistas

De acuerdo con el numeral 8.1 del articulo 8° del Reglamento del Mercado Altemativo de
Valores—MAY, en la emisidn de instrumentos de corto plazo, se exceplia de la necesidad de
confar con un representante de obligacionistas en el momento de efectuar la emision de las
obligaciones, siempre que la Empresa asuma el compromiso de convacar a 'a asamblea de
obligacionistas. Queda a saivo el derecho de los abligacicnistas de designar a su representante

cuando asi lo consideren pertinente.

Contratos y acuerdos complementarlos al Contrato Marco de Emision y sus
complementos

Conirato de Garantia Mobiliaria de fecha 24 de julio de 2018 suscrito por Eco-Acuicola como
Constituyente, Acres Finance S.A. como Agente de los Acreedores Garantizados y
REPRESENTANTE MOBILIARIO S.A. como Representante.

- Contrato de Fideicomiso de Titulizacién, que fue elevado a escritura plblica con fecha 24
de julio de 2018 suscrito enire ACRES Scciedad Titulizadera S.A. como Fiduclario y
ECOSAC 5.A.C como fideicomitente.

Contrato Complementario de la Primera y Unica Emision del “Patrimonio en Fideicomise D.

Leg. 881, Titulo X, ECOSAC, ICP2", que fue elevado a escritura publica con fecha 24 de
julio de 2018 suscrito entre ACRES Sociedad Titulizadora S.A. como Fiductaric y ECOSAC

S.A.C como fideicomitenta.

L TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

Modalidad Tramite Anticipado.
Denominacion del Programa  primer Programa de Instrumentos de Gorto Plazo Eco-

3.1
3.2

3.3

3.4

Acuicola

Denominacion de la Emision: Segunda Emisién del Primer Programa de Instrumentos de

Corto Plazo Eco-Acuicola -

Tipo de Oferta: Oferta Publica.
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KR

36

3.7
3.8

38

310

3.1

3.12

313

314

-3.15.

Tipe de instrumento:

Clase:

Régimen de Transferencia:

Monlto de la Emisian:

Moneda

Numero de Valores

Valor Nominal:

Plazo

Series:

Precio de Colocacion

Fecha de Colocacién

Valares mobiliarios repfesentativos de deuda con un plazo de
vencimiento no mayer a un (1) afio, que serdn emitidos por la
Empresa en virtud del Complemento del Acto de Emision.

Instrumentos de Cortc Plazo, nominativos, indivisibles,
libremente negociables, representados por anofaciones en

' cuenta.

Libremente negociables.

Hasta por un monto maximo en circulacién de US$ 7°500,000
(Siete Millones Quinientos Mii y 00/100 Délares de los
Estados Unidos de América).

Los Instrumentos de Corto Plazo seran emitidos en Délares
de los Estados Unidos de América. El pago del principal e
intereses (de ser el caso) de los valores se realizara en Délares
de los Estados Unides de América. '

Ei ndmero méximo de Valores a emitirse dentro ds [a Segunda

Emisién del Primer Programa de Instrumentos de Corto

Plazo Eco-Aculcola serd 7,500.

El valor nominal ser& de US$ 1,000 (Mil y 00/100 Délares de
los Estados Unidos de América) cada uno.

Los Instrumentos de Corto Plaze que se emitan en virtud de la
Segunda Emlsién del Primer Programa ds Instrumentos de
Corfo Plazo Eco-Acuicola tendran un plazo de emisién de
hasta 385 (trescientos sesenta y cinco) dias calendarios
computados a parlir de la Fecha de Emisién de cada Serie.

La Emision constara de una o mas series de hasta US$ 7'500,000
(Siete Millones Quiniantos Mil y 00/100 Ddélares de los
Esiados Unidos de América) cada una. En su conjunto, las
Series en circulacion de [a presente Emisidén no podran ser
mayocres a US$ 7’500,000 (Siete Millones Quinientos Mil y
00/100 Dolaras de los Estados Unidos de América). El namero
valores y de series a emitir asi come el imporle y demas
caracteristicas de cada serie serd determinado por las personas
facultadas por la Empresa y serdn indicados en el Aviso de
Oferta, _

E! Precio de Colocacién serd el que se sefiala en la Seccitn
Procedimiento de Colocagion.

Sera definida por los funcionarios facultados de ia Empresa en
coordinacibn con la Entidad Estructuradorz y el Agente

Colocador.
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3.16.

3.17.

3.18.

Fecha de Redencion y Fecha La Fecha de Redencién es aquella en la que vence el plazo de la

de Vencimiento:

Fecha de Emisidn

Garantias

Emiglén o Serie y se amortize en su totalidad el saldo vigente del
principal y coincidira con la (ltima Fecha de Vencimiento
respectiva,

Las Fechas de Vencimiento son aquellas en las que se pagars el
Servicio de Deuda de los Instrumentos de Corto Plazo.

En caso que la Fecha de Vencimiento y/o Fecha de Redencién
no sea un Dia Habil, el pago del Servicic de Deuda
correspondiente sera cancelado el primer Dia Habil siguiente vy
por el mismo monto establecido para la Fecha de Vencimiento yfc
Fecha de Redencion correspondiente, sin que los titulares de los
Instrumenios de Corto Plazo tengan derecho a percibir
intereses por dicho diferimianto.

De acuerdo al literal ¢} del articulo 1° de las Disposiciones para
la estandarizacion de los valores gue oforgan derecho de crédito
de emisores nacionales, aprobadas por Resolucidn CONASEY
N°018-2000, cuando el plazo de vencimiento o redencin sea
mensual o cualquier miltiplo, en nimero entero, de un mes, para
efactos del calculo del monto a pagar se consideraran trainta (30)
dlas por cada mes incluide en el plaze, independienfemente del
nimero de dias calendario de! periodo. En los demas casos el
mento 8 pagar sera calculado. en funcion al nimero de dias
calendaric del periodo de vencimiento o redencién.

Los funcionarios facultades de la Empresa en coordinacidn con la
Entidad Estructuradora y/o Agente Colocador, dentra del plazo de
vigencia del Programa, estableceran la Fecha de Emisién de cada
Emisidn o Serie, |a cual serda comunicada en el Aviso de Oferta

respeactivo.

* Los Valores de la Segunda Emision del Primer Programa de

Instrumantos de Corto Plazo Eco-Acuicola adicionalmente a [a
garantia genérica sobre el patrimonio de la Empresa cuentan con
garantia especifica, mediante la constitucion de la garantia
mobiliania sobre cerlificados de participacion de titularidad del
Emisor, emitlidos dentro de un fideicomiso de titulizacién ds

activos.

Mediante Contrato de Fideicomiso de Titulizacién, elevado a
Escritura Publica, el 24 de julic de 2018, suscrito por ECOSAC
Agricola 5.A.C. como Originador u Fideicomitente y ACRES
Sociedad Tiulizadora S.A. comoe fiduciario {en adelante, Contrato
de Fideicomiso ¢o Acto Constitutivo), el primero transfirid en
dominio fiduciario a favor del Fiduciario los Bienes Fideicometidos,
a fin de constiluir un Patrimonio Fideicometido, denominado
“Patrimonio en Fideicomiso D. Leg. 881, Titulo XI, ECOSAC ICP2”
{en adefants, Patrimonio Fideicomstido) que tisne como Unico y
exclusivo fin servir de respaido del pago de los certificados de
participacidn (valores mobiliarios) emitidos con ¢argo al Patrimenio
Fideicometida. Asimismo, mediante Contrato Complementaric del
Fideicomiso de  Titulizacidn (en adelante, Confrato
Cemplementario) se determinaron los férminos y condiciones de
la primera y Unica emision de cerificados de participacién emitidos
con cargo a dicho Patrimonio Fideicometido. El Fiduciario emitid
Certificados de Participacion que fueron adquiridos por Eco-
Acuicola S.A.C., come dnico titular de los mismos.

a) CONTRATO DE GARANTIA MOBILIARIA

El Contrato de Constitucién de garantia mobiliaria {(en adelante, el

“Contrato de Garantia Mobiliaria”) ha sido suscrito por el Emisor

(el "Constituyente”), ACRES Finance S.A. como Agente de
Garantias y Representante Mobiliario S.A. como Representante.

Obje | Contrato de Garantia Mobillaria (Clausula Tercera
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del Confrato de Garantia Mobiliaria)

Monto de gravamen - Aspactos contractuales:

Con respecto é los derechos que otorgan los cerlificados de
participacion a sus titulares, es impaortanie hacer mencitn de lo
siguiente: :

Segin la clausula tercara del Acto Constitutive, los Certificados de
Participacion son aquellos valores mobiliarios que conceden a su
titular el derecho a percibir una parte alicuota de los recursos
provenientes del Patrimonio Fideicometido, de acuerdo con lo
establecide en el articulo 314° de la LMV.

De acuerde al numeral 3.7 del Acto Complementario de
Fideicomisc, los titulares de los Cerfificedos de Participacion
tendrén derecho a ejercer una Opcidn de Redencién por la parte
del rendimiento que corresponda. Para que los fitulares de los
Certificados de Participacion ejerzan la Opcidn de Redencién,
deberan enviarle una comunicacion a la Empresa, el cual tendré
30 dias habiles para llavar a cabo la redencion.

El titular de los Certificados de Participacion solo podra ejercer la
Opcidn de Redencion cuando se realice la ejecucién de la garantia
mobiliaria, conforme a Ilo establacido en el Contrato
Complementario. Segun el numeral 3.5 del Acto Complementario
de Fideicomiso, solo para efectos de la ejecucion de la Opcion de
Redencion, se entendera por rendimiento al mayor valor entre sl
valor nominal s todos los Certificados de Participacion ¢ e monto
de liquidacién indicado en el Contrato de Garantia Mobiliaria que
suscribira el Fideicomisario,

Angiisis:

La finalidad de los Cerfificados de Participacion es garantizar el
cumplimiento del page de los ICP. En ese sentido, como se indica
en los aspeclos contractualss, el beneficiario de los Csrtificados
de Participacion tendrd derecho hasta por US§H 15000000, es
daecir, la totalldad de los recursos provenienfes del Patrimonio en
Fideicomiso. Debido a ello, los Certificados de Participacién se
pueden gravar hasta por US$ 15'000,000, monto que corresponde
a la suma del valor nominal de los Certificados de participacién y
el Rendimianto. En adiclon, de acuerdo a los Anexos 3 v 5 del
Contrato de Fideicomiso, se provecta que el valor de los
Certificados seria de US$ 15°000,000.

Mediante el Contrato de Garantia Mobiliaria Eco-Acuicola S.A.C.
constituye a favor de los tenedores de log Instrumentos de Corto
Plazo de la Segunda Emisidn del Primer Programa de
instrumentos de Corfo Plazo Eco-Acuicola (en adelante, los
Acreedores Garantizados), garantia mobiliaria de primer y
referencial rango sobre Cerfificados de Participacién (an adelante,
la Garantia Mobiliaria} emitidos por el fiduciario del Patrimonio en
Fideicomiso D. Leg. 861, Titulo XI, ECOSAC ICP2 (en adelante, |a
"Garantia Mobiliaria®), en su calidad de (inico y exclusivo titular.

La Garantia Mobilaria se constituye hasta por la suma
determinada de US$ 15000000 (Quince Milones y 00/100
Délares de los Estados Unidos de América) en adelante, el *Monto

del Gravameny.

2 Be debe indicar que el valor nominal de los certificados de participacidn asciende a US$ 7500,000 (Siete Millones Quinientos
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El Constifuyente renuncia expresamente a solicitar, judicial o
extrajudicialmente, cualguier reduccion del Monto del Gravamen,

. sea porque se haya efectuado un pago parcial de ias Obligacicnes
Carantizadas o por cualquier ‘otro motivo. De igual modo, el
Constituyente renuncla a solicitar, judiclal o extrajudicialmente, la
cancelacidn parcial o la sustitucién de la Garantia Mobiliaria.

Unicamente para efectos dg la inscripcién de la Garantia Mobiliaria
en el Registro Mobillario de Contrates, las Partes oforgan a los
Certificados de Participacion un valor referencial de US$ -
15'000,000 (Quince Millones y 00/100 Dolares de los Estados
Unidos de América), el cual representa el monto total de las
Cbligaciones Garantizadas.

La Garantia Mobiliaria constituida en virtud de eate Contrato tiene
ptazo indefinido y se mantendra vigente en tanto las Cbligaciones
Garantizadas no hayan sido pagadas 2n su totalidad.

Extensgion_de la Garantia M'gbiliaria [.Cléusgla Cuarta del

Contrato de ntia Mobiliari

La Garantla Mobiliaria incluye, de la manera mas amplia que
permita la Ley Aplicable, pero no se limita a, todos y cada uno de
los conceptos indicados en el articulo 6 de la Ley de la Garantia
Mobiliaria, asi como todos y cada uno de los derechos y bienes
que, de hecho o por derechg, le correspondan a los Certificados
de Participacion; asi comao cualquier contraprestacidn que pudiera
haber recibido el Constituyente como consecuencia de la
transferencia de tcdo o parte de los Cerlificados de Parficipacion
de conformidad con el articule 14 de la Ley de la Garantia
Mobiliaria y sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 13 de la Ley
de la Garantia Mobiliaria ¥ de las obligaciones asumidas por el
Constituyente en virtud del Contrato de Constitucion de Garantia
Mobiliaria, sin resarva ni limitacidn alguna.

En caso &l Constituyents, sn incumplimiento de las cbligaciones
establecidas en la Seccién 6.2 del Contrato de Garantia Mobiliaria,
realice la transferencia de los Certificados de Participacién y reciba
directamente los importes por concepto de transferencia de los
Cerlificados de Participacion y/o en el casc de que el
Constituyente perciba directamente los rendimientos que se
pudieran generar de los Certificados de Participacién, en todos los
casos mencionados anferiormente el Constituyente se constituira
inmediatamenta en depositaric de dichos importes a favor del
Agente de los Acreedores Garantizados, asumiendo, sin
necesidad de acto o formalizacién alguna, todas las obligaciones
y responsabilidades que corresponiden a un depositario bajo la Ley
Aplicable. Sin perjuicio de ello, el Constituyente debera poner a
disposicitn del Agenta de los Acreadores Garantizados dichos
importes dentro del Dia HAbil siguiente de recibidos. A estos
efectos, el Constituyente acuerda gue el destino de los impartes
entregados al Agente de los Acreadores Garantizados sera para
pagar las Obligaciones Garantizadas.

Indivisibllidad de la. Garantia Mobillarla (Cliusula Quinta del
Contrato de Garantia Mobiliaria

il y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América), gin embargo, los deraechos que diches valores confieren a su titular
contemplan la facultad de exigir al fideicomiso flujos hasta por US$ 15'000,000 (Quince Millones y 00/100 Délares de los
Estados Unidos de América). Estos dereches se definen en la clausula tercera del Acte Constitutivo de fideicomiso en los
numerales 3.5 y 3.7 del Acto Complementario de Fideicomise. El valor nominal de los certificados de participacién corresponde

con el monto que Eco-Acuicola cancela &l fideicomiso para adquiridos.
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Esta Garantia Mobiliaria y los Certificados de Participscién que
aguella grava (como un fodo o consideradas sus partes
Individuales} son indivisibles y garantizan el pago total de todas y
cada una de las Obligaciones Garantizadas.

Los Cerificados de Participacién no podran ser total ni
parcialmente canceladas, amortizadas, desafectadas, separadas
o retiradas de esta Garantfa Mobiliaria, sin que 52 haya cumplido
con el pago total de las Obligaciones Garantizadas. L.a Garantia
Mobiliaria deberé mantenerse vigente y con pleno efecto legal en
todo momento hasta el pago toiai de las Obligaciones
Garantizadas procediendo en ese momento el Agente de los
Acreedores Garantizados a su cancelacidn de acuerde a lo
establecido en la clausula dédimo sexta del Contrato de Garantia

Mebiliaria.

Los pagos parciales que sean efectuados por €l Constituyente o
por cualquier tercero de conformidad con los Documentos de la
Emision o, en general, cualquier pago parcial de las Obligaciones
Garanlizadas, no liberaran, de forma alguna, ia Garantia Mobiliaria
de manera parcial, ni penmitiran que el Constituyente otorgue
nuevas garantias, cargas, gravamenes o derechos reales o
perscnales sobre los Certificados de Participacién, hasta el pago
total de las Obligaciones Garantizadas y se haya levantado el
gravamen conforme lo establece la clausula décimo sexta del
Centrate de Garantia Mobifiaria.

Ohligaciones del Constituyente {(Clausula Sexta del Confrato
de Garantia Mobiliaria}

El Constituyente asume a favor del Agenie de los Acreedores
Garaentizados, de la manera mas amplia posible, las siguientes
obligaciones:

. Realizar todos los actos necesarios con el fin de
perfeccionar la Garantia Mobiliaria que se constituye por el
Contrate de Garantia Mobiliaria, incluyendo la suscripcion y
entrega de todos los documentes publicos o privados gue resulten
necesarios a tal efecto, incluyendo causar el registro de la
Garantia Mobiliaria de manera inmediata a la suscripcién del
Contrato de Garantia Mobiliaria en [a Matricula de los Certificados
de Participacion (en adelante, la “Matricula”).

) No transferir, afectar ni otargar usufructe o cualquier
derechao real o personal sobre lgs Certificados de Farticipacion, asi
compo & no ceder ni limitar de modeo algunc cualquier clase de
derechos econdmicos o politicos (con excepcidn de lo pactado en
el Contrato de Garantia Mobiliaria) derivados de los Cerfificados
de Parlicipacion, a favor o en beneficic de cualquier persona
durante e! plazc de vigencia del Contrato de Garantla Mobiliaria,
salvo que cuente con el consantimiento previo y por escrito del
Agente de los Acreedores Garantizados. Las limitaciones
previstas en esta clausula deben ser anctadas tanto en la
Matricula como en los Certificades de Parficipacion.

. Causar que se incluya la siguiente anotacién en los
Certificados de Participacion materia de la Garantia Mobiliaria, en
un plazo de tres (3) Dias Habiles contados desde [a suscripcidn
del Contrato de Garantia Mobiliatia:

“Los derechos representados por este Cerliificado de Parlicipacion
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se encueniran gravadas a favor de Titulares de fos Instrumentos
de Corto Plaze, en los términos y condiciones establecidos en
Contrato de Constilucién de Garantia Mobiliaria suscrito con focha
{*] de '] ds []. Asimismo, en virtud de dicho Contrafo, se ha

establecido limitaciones a su fibre transmisibilidad, en los ténminos -

provistos en la Cléustda 6,2 de dicho Contrato de Constitucion de
Garantla Mobilfaria,” . :

. En el plazo de tres (3) Dias Hébiles después de la
suscripcion del Contrate de Garantia Mobiliaria, entregar al Agente
de los Acresdores Garantizados (i) copia cerlificada por el
Fiduciario de toda la Matriculz en la que debe constar la
inscripcidn de la Garantia Mobiliaria y de la restriccion a la
transferencia de los Cerlificados de Participacion establecidos en
la clausula 6.2 del Contrafe de Garantia Mobiliaria, y (i) Ia
certificacion realizada por el Fiduciario de la fecha an la que se
registrd el ditimo asiento. Asimismo, el Constituyente se
compromete a entregar al Agente de los Acreedores Garantizados
copia legalizada de los Cerlificados de Participacién, con la
anotacion correspondiente al acuerdo establecide en la Seccion
6.4 del Contrato de Garantia Mobiliaria en un plazo que no
excedera de cinco (5) Dias Hébiles contados desde la fecha de
suscripcion del Contrate de Garantia Mobilfaria.

El Constituyente () sera responsable de ios Certificados de
Participacién, quedando obligado a custodiar y conservar los
Certficados de Participacién diligentemente, debiendo comunicar
de inmediato al Agente de los Acreedores Garantizados del
deterioro o de cualquier dafio o perjuicio que pudieran sufrir los
Gertificados de Participacién, y (b) entragar al Agente de los
Acreedores Garantizados los Certificados de Participacién en
caso el Representante o el Agente de los Acreedores
Garantizados reguiriesen por escrito su entrega, © en depésito a
una tercera persona cuando el Agente ds los Acreedores
Garantizados decidiese proceder a |2 ejecucién de la Garantia
Mobiliaria conforme con la cldusula décima del Contrato de
Garantia Mobilizria,

. Saolicitar la inscripcton de la Garant'a Mobiliaria en el
Registro Mobiliario de Contratos de conformidad con la Ley de la
Garantia Mobiliaria, el Reglamento de Inscripciones y cualquier
otra dispasicién aplicable,

Para tales efectos, el Constituyente se obliga a suscribir tados ins
documentos puablicos o privados y a realizar todos los actos
necesarios para la inscripcidn de la Garantia Mobiliaria en el
Registro Mobiliarlo de Contratos en un plazo gue no debera
excedsr -de quince (15) Dias Habiles contados desde Ia
suscripcion del Confrato de Garantia Mobiliaria. E! Constituyente
debera abtener la inscripcion de la constitucidén de la Garantia
Mobiliaria en el Registro Mobillario de Conltratos dentro de un
plazo de freinta (30) Dias Habiles computados desde la fecha de
presentacién de la escritura publica de constitucion de la Garantia
Mobiliaria para su inscripcidn en gl Registro Mobiliaric de
Contratos. Dicho plazo podré ser prorrogado por el Agente de los
Acreedores Garaniizados por un plazo similar, stempre que la
demora con la inscripcion de la Garantia Mobiliaria se deba a
obeervaciones registrales, lo cual sera acreditado mediante
comunicacion del Constituyente adjuntando copia de ia esquela de
observacién correspondiente. En case el Agente de los
Acreedores Garantizados no conteste oporfunamente la solicitud
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realizada por el Constituyante dentro de un plazo de cinco (5) Dias
Habiles de enviada lz comunicacidn antes indicada, ésta se
entendera autométicamente aprobada.

. Obtener el expreso consentimiento previo y por escrito de
fecha cierta de los Acreedores Garantizados para constituir una
nueve garantia mobiliaria, carga, o gravamen de cualguisr
naturaleza, derechos reales o personales, fransferencias
fiduciarias o similares, o cualquier otro derecho o afectacién sobre
los Certificados de Participacion.

. Preservar el primer y preferente rango de la Garantla
Mobiliaria; asi como cumplir con todas las obligacionas
relacionadas con la conservacidn de la Garantia Mobiliaria.
Asimismo, asumird por su cuenta, costo y riesgo el pago de
cualquier fributo que le corresponda conforme a la Ley Aplicable,
asi como todo gasto y ofra suma que se genere en relacién con
fos Certificados de Participacion o gue cenforme al Contrato de
Garantfa Mobiliaria sea de su cargo, incluyendo cualquier gasto

notarial y registral vincutado a su suscripcion e inscripcion en la -

Matricula y en el Registro Mobiliario de Contratos, asl como a la
suscripcidn e inscripcién en la Matricula y en al Registro Mohlliario
de Contratos de cuzlquier modificacién al mismo. El pago de los
importes a que se refiere este numeral deberd realizarse a mas
tardar dentro de los cince (5) Dias Habiles siguientes al
requerimiento’ que en ese sentido realice el Agente de Ics
Acreadores Garantizados o dentro de los plazos previstos en la
Ley Aplicable o contractuales aplicables.

. El Constituyente se obliga a informar a fos titulares de los
Instrumentos de Corto Plaze que se ha producido un evento de
incumplimiento del Contrato de Fideicomiso, dentro de un plazo
maximo de 2 dias habiles de ocurrido el evento de incumplimiento
del Contrato de Fideicomiso.

. Asumir la defensa e interponer las acciones que, de
acuerdo con las Leyes Aplicables, pudiesen rasultar necesarias
para defender o para recuperar los Certificados de Participacion o
cualguwer derecho derivado de las mismas ante cualquier accion
que pudiese naber iniciado alguna persona o Autoridad. Sin
pefjuicio de asta obligacién del Constituyente, el Agente de los
Acreedores Garantizados podrd asumir la defensa o interponer las
acciones que resulten necesarias para defender o recuperar los
Certificados de Participacion o cualguier derecho derivado de las
mismas ants cualquier accién que pudiese haber inictado alguna
persona o Autoridad cuando (i) hubiese ocurrido un Evento de
Incumplimiento; o (i) por omision del Constituyente, se pueda —a
criterio del Agente de ios Acreedores Garantizados— llegar a
afectar o poner en riesgo la validez y/o eficacia de la Garantia
Mobiliaria, para dicho efecto se entenderd que ha habido una

omisién por parte del Constituyente en caso &ste no comuriigue al

Agente de los Acreedores Garantizados -dentro de leg cinco (5)
dfas de haber tomado conocimiento de la accién iniciada por
alguna persona o Autoridad- gue asurnira la defensa e interpondra
las acciones que resulfen necesarias para defender o para
recuperar los Certificados de Participacion o cualquier derecho
derlvado de las mismas.

. Martener en plena vigencia los poderes o facultades que
se otorgan al Representante en viud de la clausula Décimo
Setima de! Confrate de Garantfa Mobillaria.
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. Cumplir con todas ias demdas obligaciones que le
comesponden de conformidad con el Contrato de Garantia
Mobiliaria y con la Ley Aplicable.

El incumplimiento de cualulera de las obligaciones del
Constituyente previstas en <f Contrato de Garantia Mobiliaria
constituird un Evento de Incumplimiento, quedando el Agente de
los Acreedores Garantizados facultado a ejercer las acciones
legales -segun sea instruido por los Acreedores Garantizados- que
correspondan de acuerdo con el Contrafo de Garantla Mobiliaria y
las Leyes Aplicables.

Eventos de Incumplimiento (Cldusula Novena del Contrato de
rantia Mobiliari

Constituyen Eventos de Incumplimiento los eventos establecido
en la clausula sétima del Acto Marco de Emision.

Ademas de ello, oonétituyen Eventos de Incumplimiento los
siguierttes supuastos:

- Que se preduzca la modificacion del Contrato de
Fideicomiso en los términos relacionados al pago del rendimiento
de tos Cerlificados de Participacion

- Que se produzea cualguiera de los eventos de incumplimiento
establacidos an ef Contrato de Fideicomiso.

Ante la ogurrencia de un Evente de Incumplimiento, la asamblea
de fitulares de los Instrumentos de Corto Plazo evaluard si

comresponde |a gjecucion de la-garantia mobiliaria,

En este Oltimo caso, la asamblea de los Titulares de los
Instrumentos de Corto Plazo remitira al Agente de los Acreedores
Garanfizados, con copia al Constituyente, la Notificacion de

Aceleracion.

Recibida la Notificacion de Aceleracion por parte del Agente de los
Acreedores Garantizados, éste iniciaré el proceso de ejecucion de
la Garantia Mobiliaria de acuerdo al procedimiento previsto en la

Clausula Décima

Eiécucién de la Garantla Mobiliaria (Cladusula Décima del

Contra Garantia Moblliaria

Las Partes conviehen axpresamente gue el unico requisito para
que el Agente de los Acreedores Garantizados pueda realizar
cualquisra de los actos que se defallan lineas abajo ez que éste
haya enviado una comunicacion notarial al Constituyente y al
Fiduciario, con copia al Representante, a los domicilios indicados
en la intreduccién del Contrato de Garantia Mobiliaria, y en el caso
del Fiduciario al domicilio que consta en el Conirato de
Fideicomiso, indicando ia ocurrencia de un Evento de
Incumplimiento, la declsidn de proceder con la ejecucion de la
Garantia Mobiliaria y el reguerimiento al Constituyente para que
entregue los Cettificados de Participacion al Representante dentro
del plazo maximo de cinco (5) Dias Hablles contados desde |a
recepcion de [a referida comunicacion (en adelante, la "Instruccion
de Ejecucion™.

El -Agente de los Acrcedores Garantizados solicitara al
Representante que remita una comunicacién al Fiduciaric para
que praceda con la redencién de los Certificados de Participacion
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respectivos conforme.al Contrato de Fidelcomiso y deposite los
montos de la redencién en las cuentas que ¢l Agente de los
Acreedores Garantizados le indique. Asimismo, el Agente de los
Acreedores Garantizados, en la solicitud, indicaré el monto de
liquidacidén que debera realizar el fiduciario.

P dim de.e' ucidn de la garantia mobliliara
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1. Ocurrido un evento de incumplimiento, la Asamblea de los

titulares de los Instrumentos de Corto Plazo remite al
Agente de los Acreedores Garanfizados, con copia al
Constituyente, una  comunicacién  denominada
“Notificacion de Incumplimiento’ a través de ia cual le
comunica gue se ha producide un Evente de
Incumplimiente a efectes que proceda conforme a lo
establecido en el Clausula Octava y Novena del Contrato.

2. Conforme a la cldusula octava, una vez recibida la
Nofificacién de Incumplirmiento el Agente de los Acreedores
Garantizados estara facultado para ejercer todos los
derechos econdmicos y politicos correspondientes a los
Cerlificades de Participacidn sin restriccion alguna.

3 Una vez que el Evento de Incumplimiento que dio lugar a
la ejecucion no sea subsanado, la Asamblea de los tifulares
de los Instrumentos de Corto Plazo remite al Agente de los
Acreedores Garantizados, ¢on copia al Constituyente, una
comunicacién denominada “Naotificacion de Aceleracién®,
en la cual se le instruye para que proceda con la ejecucion
de la Garantia Mobiliaria,

4, El Agente de los Acreedores Garantizados enviard una
comunicacion notarlal al Constituyente y al Fiduciaric, con
copia al Representante, indicando la ocurrencia de un
Evento de Incumplimiento, la decisién de proceder con la
ejecucién de la Garantia Mobiliaria y el requerimiento al
Constituyente para que entregue los Certificados de
Participacion al Representante dentro del plazo méximo de
cince (5) Dias Habiles contados desde la recepcion de la
referida comunicacion.

En ¢l caso de la ocurrencia de oz supuestos establecidos en
¢l articulo 4.2 del Contrato de Garantia Mobiliariz, ¢l Agente de
Acreedores Garantizados con Ja comunicacién notarial
mencionada anteriormente procedera a aplicar los importes
entregados conforme 2 la clusula Décima Primera del
presente Contrato de Garantia Mobiliaria.
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5. El Constituyente entrega los Certificados de Participacion
al Representante, quien ostenfa poder irrevocahle
otergado por el Constituyente (conforme a [a clausula 17.3
del Contrato de Garantia Mobiliaria.

8. El Agente de los Acreedores Garantizados solicitara al
Representante que estz (ifimo remita una comunlcacian al
Fiduciario para que proceda con la redencién de los
Certificados de Paddicipacion respeclivos conforme al
Contrato de Fidelcomiso y deposite los montos de la
redencién en las cuentas que el Agente de los Acreedores
Garanfizados le indique. Asimismo, sl Agente de los
Acreedores Garantizados en la solicitud indicara el monto
de la liquidacion que debera realizar el Fiduciario,

7. El Representante solicitara al Fiduciario la redencion dea los
Certificados de Participacion respectivos conforme al
Contrato de Fideicomisa y sclicltard depasite los montos de
la redencién en las cuentas que el Agente de los
Acreedores Garentizados le indique, conforme a los
montos de liguldacion,

8. El Fiduciario conforme a lo esfablecido en el Cantrato
Complementaric del Fideicomiso una vez recibida la
comunticacion por parte del titular de los Certificados de
Participacion (Eco-Acuicola 8.A.C.) tiene como maximo 30
dfas habiles para lievar a cabo la redencion. El tRtular de los
Certificados de Participacidn solo podra ejercer la Opcién
de Redencion cuando se realice la ejecucion de la garantia
mobiliaria, Indicades en el Contrate de Garantia Mobiliaria
que suscribird el Fideicomisario en fecha 24 de julic de
2018, que recaera sobre los Certificados de Participacién
que se emitan conforme al presente Acto Complementario.

Una vez que se rediman los Certificados de Participacicn,
el Fideicomisa se extingue confarme lo establece el articule
17.2 literal b dal Contrato de Fideicomiso, ello en virtud de
que el Fideicomiso ha cumplide con su finalidad que as sl
pago de los valores mebiliarios emitidos con cargo al
Patrimonio Fideicometido.

9 El Representante debera dapositar directamente los fondos
obienidos del proceso de ejecucion de los Certificados de
Participacién en la cuenta bancaria del Agente de los
Acreedores Garantizados.

10.  El Agente de los Acreedores Garantizados ¢on el producto
de la ejecucion de los Certificados de Parlicipacién lo
aplicara (conforme a la clausula Décimo primera del
Contrato de Garantia Mobiliarig) de la siguiente manera:

Primere, al page de las Obligaciones Garanfizadas,
imputandose primero a los intereses, penalidades,
indemnizaciones, primas de seguros, costas y costos,
gastos y luego al capital de [as Obligaciones Garantizadas,
en este ordan.

. El remanente, luego de cubrir los conceptos indicados
precedentemente, sera entregado al Constituyente.

De! Representante y del Agenfe de los Acrsedores

Garantizados (Clausula Décimo Séptima del Contr de

Garantia Mobllizria}



‘Representante

El Agente de los
Acreedores Garantizados

El Representante es conforme
a la Ley de Garantia Mobiliaria
el tercero que se encarga de la

ejecucion de la
mobiliaria. En el

gerantia
presente

Contrato de Garantia Mobiliaria
el Representante es

Representante Mobiliario 5.A.

El Representante nombrado en

el Contrato

de Garantia

Mobiliaria no tiene relacién ni

vinculacién alguna

con el

Emisor ni con el Estructurador

del Programa
Emisién, conforme &
definlcién  de

Marcs de
ia

vinculacion

establecida en el Reglamento

de Propiedad
Vinculacion ¥
Econdmicos,
mediante

Indirecta,

Grupos
aprcbada
Resolucién  de

Superintendencia N° 00018-

2015.

El Agente de los Acreedores
Garantizados del Contrato de
Garantia Mobiliario es
ACRES Finance S5.A.

El Agente de los Acreedores
Garantizados nombrado en
el Contralc de Garantia
Mobiliaria no tiene relacion ni
vinculacion alguna con el
Emisor (Eco-  Acuicola
SAC).

Asimismo, el Agente de los
Acreedores  Garantizados si
tlene relacion con el
Estructurador del Programa
Marco de Emisién, el cual es
ACRES Sociedad Agente de
Bolsa S.A.. Dicha vinculacidn
se deriva de que ambas
personas juridicas
perienecen al mismo grupo
econdmico denominado
ACRES INVESTMENTS, de
acuerdo con log alcances del
Reglamento de Propledad
Indirecta, Vinculacién vy
Grupos Econdmicos,
aprobada mediante
Resolucion de
Superintendencia N° 00019
2015, sin embargo, Acres
Sociedad Agente de Bolsa
8.A. y ACRES Finance S.A.
desamollaran sus labores,
actividades y  encargos
establecidos en sus
respectivos Contratos
apegados a Sus
compromisos contractuales y
ejerceran los mismos de
manera imparcial e
independiente y con la mayor
atencidn, cuidado v diligencia
a fin de aminorar el riesgo de
la existencia de conflictos de
interés en desmedro de los
fitulares de los Papeles
Comerciales

Funciones

¥

responsabilidadaes del

Representante:

Tiene poder irrevocable
(otorgados por los Partes)
para gue éste pueda realizar
todos los sactos, celebrar
todos los contratos y firmar
todos los  documentos
publicos y privados que se
requieran para gjecucion de
garantia mobillaria y emitir

Funciones

Responsabilidades del

Agente de los Acreedores

Garantizados:

El Agente de los Acreedores
Garantizades erviard una
comunicacidn  notadal al
Constituyente y al Fiduciario,
con copia al Representarnte,
a los domicillos indicados en
la introduccién del Contrato
de Garantia Mobiliaria, y en
el caso del Fiduciario al
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los documentos que fueran
necesarios, incluyendo la
expedicion de consiancias
para fines fributarios que
puedan corresponder y, en
general, reallzar todas las
gestiones que se requieran
para cumplir &l encarge que
sa le confisre.

El Representante recibe [os
certificados de paricipacién de
‘parte  del  Constituyente,
conforme & la comunicacion
noterial enviada por el Agente
de los Acreedores
Garantizados, para proceder
con la redencidn de los
mismos.

El Constituyente le otorga
poder irrevocable al
Representante para que
éste, en representacién del
Constituyente pueda solicitar
al Fiduciario, conforme a lo
establecido en el Contrato de
Garantia  Mabiliaria, la
redancion de los Certificados
de Participacién y para que
pueda concretar la
adjudicacion de los impories
que se cobren por fa
redencién de los Certificados
de Participacidn y que dichos
importes sean deposifados
en la cuenta que le indique &
través de una Carta el
Agente de los Acreedores
Garantizados.

En ese sentido, el
Representants se encuentra
facultado y legitimado, en
cumplimiento de las

instrucciones escritas
impartidas por el Agente de
los Acreedores

Garantizados, para: (i)
solicitar la redencion de los
Certificados de Participacion
conforme alo establecido en
el Contrato de Garantia
Maobiliaria; (i)  celebrar
cualquier contrato
praparatoric o definitivo . U
otro Instrumento pdblico o
privado vélido para efectos
de la redencion de todo ©
parte de los Certificados de
Parficipacién como parte de

domicilio que consta en el
Contratc de Fideicomiso,
indicando la ccumrencia de un
Evento de Incumplimiento, ia
decision de proceder con la
glecucion de la Garanfia
Mabiliaria y el requerimiento
al Constituyente para que
entregue ios Certificados de
Participacion al
Represeniante deniro de!
plazo maximo de cinco (5)
Dias Habiles contados desde
la recepcién de la referida
comunicacisn.

El Agente de los Acreedores
Garantizados solicitard  al
Representanie que remita
una comunicacién al
Fiduciaric para que proceda
con [a redencion de los
Certificados de Participacian
respectivos  conforma  al
Confrato de Fideicomiso y
deposite los montos de la
redencion en las cuentas que
el Agente de los Acreedores
Garantizadcs le indique.
Asimismo, el Agenhte de los
Acreedores Garantizados en
la solicifud indicara el monto
de la liquidacion que debera
realizar el Fiduciario.

Recibe los fondos de Ila
ejecucion de los certificados
de particlpacion y aplica los
mismos a los destinos
esfablecidos en el articulo
Décimo Primero del Confrato
de Garantia Mobiliaria.
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la efecucidn de los
Certificados de
Participacion; (i) seguir
procedimientos, formular
declaraciones y llavar a cabo
otros actos que puedan ser
necesarios para realizar la
redencion de todo o parte de
los Certificados de
Participacién; v, (iv) cobrar &l
producto de la ejecucion de
los Certiflcados de
Participacion y depositar los
montcs de la redencién que
perciba por parte del
Fiduciario en las cuentas que
el Agente de los Acreedores
Garantizados le indiqus y por

el monto de liguidacién que -

este le sefiale.

Se deja constancia de que,
en los actos ¥
procedimientos seguidos por
ef Representante conforme
con lo pravisto en la clausula
décime séptima, éste debera
observar en todo momento lo
establecido en la clausula
décima del Contrato de
Garantia Mobiliaria.

El ejercicio  del poder
frrevocable  conferideo  al
Representante vencera
cuando se haya cumplido
completamente el encargo
gue las Partes le confieren
mediante el Contrafo de
Garantia Mobiliaria.
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Estatus de inscripcion del Contrate de Garantia Mobiliaria

El Contrato de garantia mobifiaria a la fecha de elaboracién del
presente Complemento del Prospecto Marco se encusntra en
estado de calificacidn del titulo es “En Calificacion”, lo cual
significa que el titulo adn no se encuentra inscrito en Registros
Pubiicos.

b) CONTRATO DE FIDEICOMISO DE TITULIZACION

TERMINOS Y CONDICIONES DEL CONTRATQ DE
FIDEICOMISO DE TITULIZACION _

Mediante Contrato de Fideicomiso de Titulizacion, elevado a
Escritura Publiea, &l 24 de [ulio de 2018, suscito por ECOSAC
Agricola S.A.C. como Originador y ACRES Sociedad Titulizadora
8.A. como fiduciario (en adelante, Contrato de Fideicomiso o Acfo
Constitutivo de Fideicomiso), el primero transfirid en dominio
fiduciario a favor del Fiduciario los siguientes Bienes
Fideicomstidos, a fin de constituir un Patrimonio Fideicometido,

denominado "Pairimonio en Fideicomiso D. Leg. 861, Titulo XI,

ECOSAC ICP2” {en adelante, Patrimonio Fideicometido) que tiene
como Unico y exclusivo fin servir de respaldo del pago de los
certificados de participacién (valores mobiliarios) emitidos con
carge al Patrimonio Fideicometido;

(i) Todos los Documentos de Compraventa presantes y futuros
entre &l Fideicomitenta y log Clientes;

(i) Todos los Derechos de Cobro a los Clientes derivados ds los
Dogumentos de Compraventa en favor de los Fideicomitentes;
(i} Todos los Flujos Dinerarios derivades de las Operaciones de
Compraventa vy documeniados relacionados enfre el
Fideicomitente y los Clientes o de otras fuentes que consideren el
Fideicomitente; y

{iv) en general, todo aque! fondo que se encuentre acraditado an
las Guentas del Fideicomiso.

En ese sentido, los Documenios de Compraventa se encuentra
definidos como:

Seran fodos y cada uno de los Documentos donde se dejs
constancia de gue entre el Fideicomitente y los Clientes existe un
vinculo que genere o sustente las Operaciones de Compraventa
presentes o futuras que realice el Fideicomitente, Los Documentos
de Compraventa podran ser: acuerdos de compraventa, érdenas de
compra, declaraciones juradas, entre ofros.

Dichos Documentos de Compraventa abarcaran sole a aquellos que
sean suscrites por el Originador durante el periodo de agosto del
2018 a agoslo del 2019.

Se deja constancia de gue el Fidaicomitente conservars la posicién

contractual sobre los Documentos de Compraventa y no se producira
cesion alguna de dicha posicidn contractual a favor del Patrimonio
Fideicometido.

Dlagrama de! Patrimonla Fidelcometido
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Emisién titulirada privada

Operacién N* 1,

Emite Instramentas de Corve Fiapa (ICF)
respaldades gor garantds mohitharis
T sobwe los Cantiffeados do Pﬂstlefpaciun

* Activos que componen el patimonio fideicomiso:

El Fideicomitente se dedica a la agroindustria, comercializa uvas,
pimientos, paltas, entre ofros. Exporta mas del 80% de su
produccién. El proceso comercial (desde la planificacidn comercial
a inicio de afio, hasta el cobro por la venta de sus productes) se
presenta en el siguiente grafice.

Proceso Comercial

Etapa | £tap I Etapa K Etapa (¥ Etapa V

Pancotarcislpare  Prg - conflrmacion  Confimmaclon gaioy  Factmackdin: Gabfanza;

Se tena g0 Los clientes indicen Lo ciemtes envian La empusa emvia fes chisntes pagan

estimade  de l2s 2 (e empisa su oena den e sus Eoductes. pr los productss
ventzs y produccibn interds por adple cmpra a0 e ndkquiridas

o base 3 procectos a trawds  empresa.

Informackin de  on comen

hiskdrica, elerirdnico.

Respecio de los bienes fideicomslidos, de acuerdo al Acto
Constitutivo de Fideicomise, el Fldeicomitenfe ha cedido los flujos
dinerarios derivados de ias operaciones de compraventz, Estas
dltimas son ventas futuras que realizaré el Fideicomitente a sus
clientes. Cabe destacar, que el Fideicomitente ha cedido flujos
especificos de ventas de uva, pimientos y palta con clientes cuyos
datos se mencionan en el Anexo 4 del Acto Constitutivo de
Fideicomiso, cabe destacar, que los flujos se encuentran en las
Etapas | y Il del proceso comercial.

En la presente seocic'm se pretende resumir las caracteristicas
generales y mas importanies detalladas en el Contrato de
Fideicomigo de Titulizacién, por lo qua debe leerse conjuntamente
" con su {exto qus se adjunta al presente Prospecio Marco.

“CUARTA: OBJETQO DEL CONTRATO

4.1 Por el presente Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente
5e obliga a realizar la transferencia fiduciaria de los Bienes
Fideicometidos al Fiduciario para que esie consfifuya un
patrimonio auiénomo denominado Patrimonio
Fideicometido sujelo af dominio fiduciano de este Ulimo.

4.2 La finalidad exclusiva y dhica de dicho Pafrimonio
Fideicomelido es respaldar ef pego de los derechos
conferidos a flos fifulares de Jos Cerdificados De
Farticipacion emifidos con carge al  Palimonio
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4.4

Fideicometido por ef Fiduclario, conforme a lo establecido

en af artictio 361° de a LMV.

Asimismo, por el presente Contrato de Fideicomisa se
establece que solo existidi una Emisicn por parle del
Fiducianio con cargo al Patrimonio Fideicometido, conforme
a lo eslablecido en el presante Contrato de Fideicomiso.

£l Fiduciario conforme al Contrato de Fidefcomiso emitird
aporfunamente Certificados de Parficipacion respaldados
por el Patrimonio Fideicomefido., que serdn objefc de
Oferta Privada, conforme a lo establecido en el articuic
333°de Ia LMV,

INTA: __ PATRIMONIO _ FIDEICOMETIDO Y LA
TRANSFERENCIA DEL DOMINIO FIDUCIARIO

a1

5.2

5.3

54

85

A la fecha de suscripcidn dei presente Conirafo de
Fideicomiso, el Fideicomitente transitare
imevocablemente a favor del Fiduciano, el dominio
fiduciario sobme lps Bienes Fideicometidos en las
candiciones y pata los fines que se estipulan en el
presente Contrato de Fideicomise. :

La transferencia en dominic fiducigric del Patrimonio
Fideicometido a favor dei Fiduciario sa produce con ef
sole mérito de Ia suscripeién def Contrato de Fidefcomiso.

Para estos efectos, el Fideicomitente debe curnpiir con fo
esfablecido en el articulo 296° de la LMV y las demds
Leyes Aplicables. '

Una vez efectuada la transferencia fiduciaria de los
Bienes Fideicometidos ésta subsisfird hasta gue se
hubieran cancelado todas y cada una de las Obligaciones
Garaniizadas o hasta que ocinta alguna de las calsales
de término del fideicomiso, conforme a o establecido en
fa clausula décimo sétima del presente Contrato de
Fideicorniso,

El Fiduciario ejercers sobre Jos Bienes Fideicomelidos, al
dominio fiduciario, el mismo que !s confiare plenas
potestades y faculfades legales que corresponden a su
fitwlar, incluidas las de administracion, uso, disposicicn y
reivindicacidn segun los ténmincs establecidos en el
Condrato de Fideicomiso con arreglo a la finafidad para ia
cual ha sido constituido el Pelrimonic Fideicometido y
confarme al arficuio 313°de fa LMV,

De log Documentos de Compraventa

. Las Partes declaran que el Fideicomitente no podrs

modificar ningin Documente de Compraventa en los
casos en que dichas modificaciones produzcen -o
pudiesen producir- una reduccion en los Derechos de
Cobro y sus respectivos Flujos Dinerarios; salvo que
medie autonzacion previa y por eserifo del Representante
de los Fideicormisarios. A efecto de realizar cualquier
modificacién  vincilada a los punfos sefiglados
anteriormenite en alguno de los Documenios de
Compraventa, el Fidelcomitente deberd comunicar su
intencion previamente al Representante do los
Fideicomisarios con copia al Fiduciario a efectos de que
ol primero, en un piazo de disz (10} Dias Hébiles,
comunique su  aprobacidn o desaprobacion a la
modificacién solicifada por el Fideicomitenie. Si el
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7.1.4.

7.2

721

7.2.2.

Represerifanle de Fideicomisarios no comunicard Su
aprobacion o desaprobacién dentro  de! plazo
mencionado, se entenderd que la respectiva modificacion
no ha sido aprobada por of Representante de las
Fideicomisarios.

. Adicionalmente, queda expresamente establecido que el

Fidefcomitente no podrd resolver ningtin Documento de
Compravenia sin la previa auforizacion por escrifo def
Represenfante dé Jos Fideicomisarios. Si el
Represeniante de Fideicomisarios no comunicara st
aprobacidn o desaprobacion a la resolucion de los
Documentos de Compraventa deniro de un plazo de 10
(tiez) Dilas Hablles de haberfo solicifado el
Fideicomitente, se entenderad que la resolucion de dicho
contrato no ha sido aprobada por el Representante de los
Fideicomisarios. En ol supueslto gue ef Represeniants de
los Fideicomisarios desapruebs la resolucion de los
Documentos de Compraventa, aste deberd enviar una
comunicacion al Fideicomitente, sustentando /2
desaprobacién en un plazo méaximo de 10 (diez) Dfas
Habiles.

. Asimismo, sers  responsabilidad del Fideicomitents: i)

hacer de conocimiento del Fiducianio que fa resolucion a
fos Documentos de Compraventa ha sido aprobada, de
manera tal que el Fiducianc pueda suscribir fos
documentos respectivos, i} enviar al Fiduciario el Gltimo
dia habil de cada mes, una Declaracion Jurada indicando
si ha exislido algun cambio significalivc en Ias
proyacciones de fujos de los Documenfos de
Compraventa aportados producto de madificacionss y/o
resoluciones establocidas por terceros distintos al
Fideicomiterte, hasta que no se tengan deniro del
Patraimonio Fidefcometido Documenfos de Compraventa
o hasta que se paguen todas las Obligaciones
Garantizadas con cargo al Pairimonio Fideicomalido.

En caso se dé un cambio significativo en las condiciones
© proyecciones de fiujos de alguno de los Documentos de
Comopraventa, el Fideicomifente se obliga a incorporar
uno o méas Documenios de Compraventa de los Clientes
Eiegibles a finr de manfener fa Condicion de Coberfura de
manera attornafica.

Incorporacion de nuevos Clientes y Documentos de
Compraventa

Sin pesuicio de lo sefialado en el numeral 71, anterior, of
Fideicomilenfe deberd realizar lodas las gestiones
necesarias a efecto de que fos Flujos Dineratios sean
suficientes para garanfizar el pago de las Obfigaciones
Garanhizadas en forma oporiuna.

En caso se deses incomorar nuevos Documenfos de
Compraventa, Derechos de Cobro y Flujos Dinerarios, el
Fideicomiterie deberd previamente remitir al Fiduciano —
con copia al Representante de los Fideicomisarios - una
comunicacion por medio de fa cual: (i) le comiinique s
intencién de transferir nusvos Documentos de
Compraventa, Derechos de Cobro y Flujos Dinerarios al
Paliimonioc Fideicomefido; y, (i) foda la documentacicn
que permita al Fiduciado verificar gue los nuevos
Documentos do Compravenita, Derechos de Cobro y
Flujos Dinerarios provienen de los Clienfes Elegibles.

Una vez recibida la informacion sefialada anteriormente,
el Fiduciario contaré con un plazo de 5 (cinco) Dias
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Habiles para evalyar la documentacion. Para dicho
efecto, el Fiduciario verficaré unfcamente si Ia
incorporacion de dichos Documenios de Compraventa,
Derechos de Cobro y Flujos Dinerarios, de acuerdo con
la informacidn proporcionada por eof Fideicomitente,
permifira que se siga cumpliendo con fa Condicidn de
Cobertura, verificando que $e cumpla con o estipulado

en el presente contrato y que la realizacién de los Flyjos

Dingrarios esperados se fenga prevista para una fecha
amferior a la Fecha de Vencimiento del Palrimonio en
Fideicomiso D. Leg. 881, Tiulo Xi, ECOSAC ICP2. lUna
vez evaluada dicha documenlacion y realizada Ia
verificacién respectiva, el Fiduciario deberd remitir al
Fideicomifenta —-con copia al Represenfante de los
Fideicomisarios - una comunicacién por medio de la cual

se informe sobre la aceplacion o rechazo de la

fransferencia de nuevos Documentos de Compravenia,
Derechos de Cobro y Flujos Dinsrarios al Patrimonic

Fideicomefido.

En caso de aceplacion sefialar que fa incorporacion da
dichos Documentos de Compraventa, Derechos de
Cobro y Fujos Dinerarios cumplen con la Condicién de
Cobertura. :

A patlir de la recepcitn de dicha comunicacion de
aceptacién del Fiduciario por parie del Fideicomitente los
Documentos de Compraventa, Flujos Dinerarios y
Derechos de Cobro se incoiporardn al Palrimonio
Fideicometido aiitométicamente vy sin que se requiera de
formalidad adicional algune, una vez que cada uno de
dichos bienes exista. '

En caso, la incorporacion de nuevos Documentos de
Compravenia se haya producido por una reduccion de ios
mismos, el Fidefcomitonte deberd de comunicar su
intencion al Representante de los Fideicomisarios con
copia ai Fiduciario, a efecfos de que s primero,
comunique su aprobacion o desaprobacion en un plazo
méximo de diez (10) dias habiles. Si el Representante de
Fideicomisarios no comunicara S$u aprobacion o©
desaprobacion denifro del plazo mencionado, se
enlfendera que la respeciiva modificacién no ha sido
aprobada por ol Representants de los Fideicomisarios.
Fara dicha aprobacitn, se deberd rovisar que ia
reallzacion de los Flujos Dinerarios esperados se fenga
prevista para una fecha anferor a Ja Fecha de
Vencimiento del Patrimonio en Fideicomiso D. Leg. 861,
Titulo Xi, ECOSAC ICP2 v cumplan con la Candicién de
Coberiiira.

A partir de fa recepcion de la comunicacitn de aceptacion
del Fiduciano o def Representante de Fideicomisarios por
parfe del Fideicomitente los Documenfos de
Compraveria, Flujos Dinerarias y/o0 Derechos de Cobro
se incomporarén  al  Pafrimonlo  Fideicometido
automélicamente y sin que se requiera de formalidad
adicional alguna, una vez que cada uno de dichos bienes

exista.

7.3. Liberacidn y/o Sustitucidn de Activos

7.3.1. El Fideicomitente podrd solicitar la fiberacion de los

Aclivos siempre gue cumpla con la Condicion de
Coberiura,

Asimismo, el Fidsicomiferte podrd solicitar ia liberacién
de los Actives y la incoiporacién de un Activo sustituto y
equivalente en valor esfimado al Patnmonio
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7.3.2

7.3.3.

7.4.

7.4.1.

Fideicometlido, siempre que cumpla con la Condicion de
Cohertura.

En ef primer Supuesto confemnpliada en of numeral 7.3. 1,
el Fideicomitente deberd enviar al Fiduciaro una

vomunicacitn donde soficlte sa liberen jos Activos. Dicha -

comunicacion deberd conlener, segun comesponda, la
infarmacién relativa a la identificacion de los Documentos
de Compraventa, Derechos de Cobro o Flujos Dinerarios
que se busca fliberar y aguella que permnita al Fiduciario
verificar el cumpifmientc de fa Condicién de Coberiura,

et cuyo caso podré aprobar la liberacidn.

El Fiduciario deberd evaluar la solicitud de liberacién

dentro de un piazo no mayor a tres (3) Dfas Habiies

teniendo en cuenta que los Activos que queden dentro
del Patrimonio Fideicometido fuego de fa liberacién de
Aclivos pernmitan ef cumpliriento de Iz Condicion de
Cobertura. De cumpiirse fa Condicitn de Cobertura, of
Fiduciaria deberd procader a liberar y lransferir los
Activas liberados a favor del Fideicomitente.

En el supuesto que e Fiduciario estime convenlente ia
fiberacion de alguno de fos Aclivos, fas Parles
procederdn a suscribir todos fos documentas piiblicos o
privados gise sean necesanos para excluir def Patrimornio
Fideicometicdo Jos Activos cetallados por el
Fideicomitants.

En el segundo supuesfo confemplado en el numeral
7.3.1, el Fideicomitente debera enviar al Fiduciana una
comuricacién donde solicife se liberen y se sustituyan los
Activos que el Fideicomitente estime pertinentes, de ser
ol caso. Dicha comunicacitn deberd confener, segiin
comesponda, fa informacion refativa a fa identificacion de
fos Documentas de Compraventa, Derechos de Cobro o
Flujos Dinerarics que se busca fiberar y la informacion
relativa & la identificacion de los nuevos Documentas de
Compraventa, Derachos de Cobro o Flujos Dinerarios
que se busca incorporar como sustitucién de los que se
liberan, on cuyo caso podrd aprobar la liberacion y
susfitucidn,

El Fiduciario deberé evaluar la solicitud de liberacion
denfro de un plazo no mayor a tres (3) Dlas Hahiles
teniendo en cuenta que los Activos que servirdn como
sustitufo permifan el cumplimiento de la Condicion de
Coberfura. De cumplirse la Condicién de Cobertura, el
Fiduciario deberg proceder & liberar y fransfenr ilos
Activos liberados a favor de! Fideicomitents, e incormorar
an su dominio fiduciario los Activos que servirdn como
sustituto. En el caso los Activos que servirdn como
sustituto no permitan el cumplimiento de fa Condicidn de
Cobertura, el Fiduciaro comunicard al Fideicomifenta
que evaltie ofros Activos a susiituir con la finalidad de que
se cumplan fa Condicion de Coberfura.

En ol supuesto que el Fiduciario estime conveniente la

liberacién de alguno de los Aclhivos, las Parles
procederan a suscribir fodos los documentos pablicos o
privados que sear necasanos para exciuir e incorporar af
Patrimonio Fideicometido los Activos defaflados por ef
Fideicomitente.

Del Depositario

En ol eventual case que el Fidsicomitente no deposife los
fondos recaudados de los Blenes Fideicometidos a
nombre del Patimonio Fideicomelido en la Cuenta
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7.4.2

7.4.3,

7.4.4.

Racolectora of Depositario se oblfga a realizar ef depdsitc
de dichos fondos, a mas fardar denfro de fres Dias
Hiabiles siguientes de haberse producido el no depdsito
de los fondos recaudados por parte del Fideicomitanta. A
fal efeclo, interviene en sl presenfe Contrato de
Fideicomiso el Dapositario quian aswme, a titulo gratuito,
fas responsabiiidades civiles y penaies que conforme a
las Layes Aplicables y al Contrato de Fideicomiso le

comesporniden. El Depositario se mantendra durante la

vigencia del presente Contrato de Fideicomiso.

El Depositario serd responsable dsi deptsifo da los
Flujos Dinerarios en Ja Cuenta Racolectora, de actierdo
a lo establecido en of Contrato de Fideicomiso. Asimismo,
el Depositario serd e responsable de la cormecla
recaudacién de los Derechos de Cobro por parfe def
Fideicomitente, :

Se deja expresa constancia de que el Fideicomitente
podra suslituir al Deposifario siempre que: (i) of nuevo
depositaric desempefle en el Fideicomitente, las
funciones y responsabiiidades que cormrespondian al
Deposifario que sustituira; y, (i} cumpla el nuevo
deposifatio con suscribir fos documentos que
razonablemente pudieran ser regueridos por el Fiduciario
& los efecios de asumir el cargo de Depositaiio de los
Bienes Fideicomelidas, cuya custotiia le corrasponde.
Para lal efecfo, ol Fideicomitente deberd cursar una
comunicacién a las Partes indicando ef nombre de la
persona propuesta comp Deposifaric sustitufo, luego de
Io cual e nuevo Depuositario cumpliré con suseribir los
documenfos que razonablemente pudieran ser
requeridos por ef Fiduciario o o Representante de los
Figeicomisarios a fos efectos de dejar constancia de la
recepcion como nuevo Deposilaric de los Bienes
Fideicometidos cuya custodia fe corresponde.

Se deja expresa constancia de que en caso la persona
propuesta como Depesitario sustifito no cumpla con las
condicionas astablecidas en los puntos (i) y (if} del parrafo
inmediato anferior, dicha propuesta podra ser objetada
por . el Fiduciario © e Represenfante de los
Fideicomisarios dentro de los quince (15) Dias Hahiles
contados a partir de fa comunicacion del Fideicomitente
que incluya la propussta de fa persona designada como
Deposilario sustituto. i.a objecion del Representante de
los Fideicomisanos o el Fiduciaric a la propuesta
mencionada  deberd  enconfrarse  debidamenie
fundamentada y ser comunicada mediante carta dirigida
al Fideicomitenfe, con copin af Rapresentanfe de los
Fideicomisarios o al Fidugianio, segun corresponda. Una
vez vencido el refarido plazo y en tanto nc se hubiere
remilido la referida objecion, dicho nombramiento se
entenderd desaprobado por las Parfes. Asimismo, 38
deja constancia de que fas funcicnes que ejerce sf
Depositario las realiza en forma gratuila y no fiene
deracho de ratancion ni de compensacion con cargo a los
Flujos Dineratios.

OCTAVA: EFICACIA Y ALCANCE DE LA TRANSFERENCIA

FIDUCIARIA

8.1.

Las Partes dejan expresa constoncia de gque of
Fatrimonio Fideicomelido fiene comc tnica finafidad
exclusiva respaidar el pago de los derachos conferidos a
ios fituiares de los Cerfificados de Participacién emitidos
con cargo al Patrimonio Fideicomefido por el Fiductario,
conforme a fo establecido en ef articuto 307° de la LMV,
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8.2

8.3

8.4,

8.5,

-8.6.

Queda precisado qus la presente lransferencia del
daminio fickiciario que realiza ef Fideicomitente a favor de!
Fiduciario, incluye fodo aquelle que de hecho o por
derecho corresponda a los Bienes Fideicomelidos; por lo
que desde la fecha de enfrada en vigencia de esie, el
Fiduciario es quien tendré Ia calfidad de fifular def dominio
fiduciario sobre los Bienes Fideicometidos, con pieno
derecho de administracién, use, disposicidn y
relvindicacién, dentro da los akcances y limites sefialados
en of presente Conlrato de Fideicomiso.

El Fiduciario manifiesta st aceptacion en asumir el
dominio fiduciario y ejercifar todos fos scfos necesarios
sobre el Pafrimonio Fideicometido, para cumplir ia
finalidad del presente Conirafo de Fideicomiso.
Asimismo, el Fiduciano debers, a soficitud escrifa de los
Fideicomisarios, efercer la defensa del Patrimonio
Fideicometido. o

L3 transferencia fiduciaria de los Bienes Fideicometidos,
se produce o se producird, segin corasponda, en los
mismes érminos y condiciones de la refacion jurldica y
comercial existonte, entre ol Fideicomitente y los

terceros, que dio méiite a la exislencia de tales Bicnes

Fideicometidos.

En ese senfido, los Bienes Fideicometidos no sufren
alteraciones, modificaciones ni  fransformacionss,
recibiéndolos ei Fiduciario en las mismas condiciones en
fas que los tienen ef Fideicomitente.

Queda claramente establecido por las Paries que el due
diligence correspondienie a los Bisnes Fidefcometidos es
de enfera responsabifidad de los Fideicomisarics, no
siendo &l Fiduciario responsabie de dicho acto,

DECIMA: OBLIGACIONES DEL FIDEICOMITENTE

10.1

10.2

Ademas de Ias cbiigaciones asumidas mediants ef

pressnfe Canirato de Fideicomiso, ef Fidelcomitante se
obiiga a lo siguiente: '

Transferir en dominio fduciario al Fiduciario fos Bienes
Fideicomelideos. En laf senfide, el Fideicomitente se
obliga a suscribir lodos Ios documentos publicos y
privados que Sean necesariog y razonables a fin de
perfeccionar dichas transferencias, su incumplimiento
serd considerado como Evento de Incimplimiento.

Actfuar, a su cosfo y en forma diligente v oportuna, ah
cafidad de servidor do cobranza de los Flujos Dinerarios
derivados de las Opsraciones de Compraventa con ilos
Clienfes. En caso los Clientes no cumpliesen con ef pago
opoifuno € integro de sus obligaciones derivadas de fos
Documentos de Compraventa, originando un retraso en
fa percepcion de fos Flujos Dinerarios, el Fideicomitente
se obliga a: (i} dar inmediato aviso al Fiduciario sobre
dicha sifuacion; e, {ii} iniciar de inmediato las medidas
necesarias para procurar e cumplimenta de las
obligaciones de pago de los Clientes derivadas de los
Documentas de Compraventa, de acuerdo a sus polfticas
comerciales, a efeclo que se produzca la recaudacion
efectiva y tofal de dichos recursos. Se deja constancia de
que el sewvicio de cobrenza realizado por el
Fideicomitente es realizado de forma graluita, y no tiene
derecho de refencion ni compensacion contra los Flujos
Dineranios, como consecuoncia de reclamos o
raamboisos de gasios u ofros conceptos.
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10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

10.8

10.9

El costo de Hevar adefante los provesos judiciales,
exirajudiciales, arbifrales = y/o procedimientos
administrativos para que se produzea fa recaudacion
efectiva de los Flujos Dinerarics serd de cuenta y cargo

“del Fideicomitente. Los Flujos Dinerarios recaudados

como consecusncla de los procesos  judiciales,
exirajudiciales, arbilrales y/o adminisfrativos forman
parfe de! Patimonio Fideicomefido. En fal sentido, ef
Fideicomitente y el Representante Auiorizado se obligan
solidariamente a depositar dichos flujes en la Cuenta
Recolectora a mas tardar dentro del Dia Habil inmadiato
sigtiente de haberios racibido. )

Colaborar con ef Fiduciario a fin de que ésie pueda
cumplir su fabor de admmfstrac;on y manejo del
Patrimonio Fideicometido.

Asumir el pago de todos los Tributos, creados o por
crearse, y gaslos que pudieran gravar o generarse en ef
cumplimiento de este Contrafo de Fideicomiso y an las
actividades del Patrimonio Fideicometide, asf como
aquelios tibufos creados o por crearse que pudieran
gravar los bienaes que io conforman.

Dar inmediato aviso al Fiduciario de cualquier hecho o
circunstancia que afecte o que pudiera afeciar de manera
sustancialmente adversa el Patrimonio Fidaicometido o
la validez o eficacia de este Contrato de Fideicomiso o
que amenace o vulnere o pueda vulnerar los derechos
del Fiduciario o de los Fideicomisarios dervados de!
prasonte Conlralo de Fideicorniso,

Inscribir ef presente Conirafo de Fideicomiso en ef
Regisiro Mobiliario de Contrafos, y cualquier modificacion
o actualizacion del mismo, denfro de los noventa (90)
dias posteriores a la suscripcién de la escriura pablica
correspondiente, plazo que se extenderd por un periodo
iqual siempre que se acredite que se viene acluando
diffgentemente  para  lograr las  inscripciones
correspondientes.

Enviar una Declaracién Jurada al Fiduciario donde se
manifieste las condiciones y caracteristicas més
relevantes de Jos Documentos oe Compraventa,
Derechos de Cobro y Flujos Dinerarics de los Clientes,
incluso sf estos no hubieran sufrido variacion respecio de!
mes anferior. Dicha Declaracion Jurada debers ser
enviada duranfe los einco Dias Habiles siguientes de
ferminado ef mes.

Dar aviso inmediato al Fiductario y al Representante de
Fideicomisarios en ecasc Ios Documentos de
Compraventa, Derechos de Cobro y Flujos Dinerarios de
ios Clienfes sufran algin cambio que no pemiifa ol
cumplimienio de fa Condicitn de Cobertura.

Cumplir las demas obligaciones estabiscidas en el
presente Contrafo de Fideicomiso y an ei Reglamento, en
cuanto resufle aplicable.

DECIMO SEGUNDA: OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO

La labor dei Fiduciario no es discrecional, por 1o que sus
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12.1

12.2

123

12.4

12.5

12.6

127

12.8

12.8

12.10

12.11

12,12

12.12

derechos, facuffades,  premogafivas, obligaciones y
responsabilidades se limitan al cumplimiento de: (i) fas
obiigaciones que como tal e impone la Ley Aplicable; (i)
io estabiacido en el presente Contrate de Fidsicomiso; y
(i) de ser el caso y ser sfio necesario, de las
instruccionss complementarias y/o adicionales que
reciba por escrito del Fideicornisario o del Fideicomitente,
seguin lo dispuesto en este Contrato de Fideicomiso.

En tal sentido, se deja establecido que las obligaciones y
responsebifidades asumidas por sl Fiduciario en virlud
del presente Conirato son de medios y no de resulfedos.

Tenisndo . en cuenta eflo, el Fiduciario, ademas de lo
establecido en el presente Contrato y en la Ley Apficable,
asume las siguienfes obligaciones y responsabilidades.

Recibir def Ffdercomtfente en domimio ﬁducrano los
Bisnes Fideicomelidos.

Administrar los Bienes Fideicomelidos conforme a lo
gsiablacido en ef presente Conlralo de Fidsicormiso.

Cumplir con el encarge y fin del fideicomiso, realizanclo
fodos los actos necesaros, con la misma dilffigencia que
fene para sus negovios.

Reslizar las acdfividades que se requieran para una
adecuads defensa del Patrimonio Fideicomefido.

Lisvar Ia contabifidad def Pafrimonio Fideicometido.

Pagar a los fenedores de fos Cerfificadas de Parficipacion
los montos que les comespondan a los Cerlificados de
participacion de los que sean lifulares, conforme a flo
astablecido en 6/ pressente Confrato de Fideicomiso.

Convocar a la Asamblea, segiin los téminos es{abiecidos
en el Contrafo de Fideicomiso.

Mantener la contabilidad def Fafrimonio Fideicomefido an
forma -separada de su conlabilidad o de la de olros
patnmontos fideicornetidos bajo su dominio fiduciario.
Asimismo, los Bienes Fideicometidos bafo ningdn
aspecio podran infegrar el patiimonic def fiduciario.
Preparar los estades fnancieros y balances del
fideicomiso de forma anual, poniéndolo a dispasician del
Fideicomilente y de los Fideicomisarios.

Guardar reserva sobre los actes y documentos
relacionados con el Painmonio Fideicometido con los
alcarices del secrelc bancario, sahvo que por
disposiciones dei sisterna financiero u mandatos
administrativos o judiciales que ordenen ia revelacion de
la informacidn.

Mantener una clare separacion enirs sf Patimonio
Fideicomelido y su propia pafrimonio, siendo exfensiva
esta obligacién a ios demas patrimonios Gte administre,

Realizar las gestiones necesarias para registrar ef
presente Conlrafo de Fideicomiso en el Ragisim
Mobiliario de Coniratos.

Dar inmediafo aviso al Fideicomifente y a2 los
Fideicomisarios, respecfo de cualquier hecho o
circunsiancia de la que tuviera Conocimiento o que le
hubiera sido comunicade por cuaiquiera de fas Parles y
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12.14

1215

12.16

' quie afecte 0 pudiese afsclar, perfurbar o amenazar o
derecho del Fideicomitente, de los Fidelcomisarios ¢ ef
Fiduciario en relacion al Palrimonio Fideicometido,

Liquidar el Pafrimonio Fideicomelido una vez pagadas las
Obligaciones Geranfizadas a ssfisfaccion de los
Fideicomisarios y ta posterior restilucién de fos Activos al
Fideicomitente.

Las demds obligaciones establecidas en ef Reglamento,
para las enfidades fiducianas.

En ningtin caso el Fiduciano proveera fondos propios ni
asumira coslo ni gasfo alguno como consecuencia de
fa administracién de! Patrimonio Fideicomefido o dsf
ctmplimiento de las obligaciones que le corresponde
segun ef Contralo de Fideicomiso.

DECIMO TERCERA: EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO

13.1

Se entendera por Eventos de Incumplimiento durante la
vigeneia de los Certificades de Parficipacion.

13.1.1 | H incumplimientc en e pago fofal o parcial del
rendimiento de los Certificados de Participacidn
de cualguiera de las Emisiones. Elincumplimiento
en el pago lofel o parcial del rendimiento de los
'| Certificados de Farlicipacion de cualquiers de las
Emisiones, en caso de exislir, cuandp s& acradile
en la Cuenta Recolectora Ia inexistancia de flujos
dinerarios  provenientes de fos Bienes
Fideicometidos.

13.1.2 | Que se comprueba Ia existencia de falsedad en
la  informacién  proporcionada  por &l
Fideivomitente en e Contrato de Fidaicomiso,
en Jos Contrafos Complementaiios 0 en los
Documentos de la operacidn.

13.1.3 |Que una © mas de las declaraciones y
aseveraciones del Fideicomitente sefialadas en el
Contrato de Fideicomisc v en ios respectivos
Confratos  Complementarios o en Jos
Documentos de la Operacién resulten siendo
falsas en fas fechas en que son olorgadas.

13.1.4 | El Fideicomitente incumnpla cualesquiers de las
obligacicnes, férminos, condiciones y
resiricciones esfablecidas en el presents Confrato
da Fideicomiso, o en los Coniralos
Complementarios o en los Documentos de la
Operacion.

13.2

Respecto de los Eventos de Incumplimion{o descritos en
el numeral precedents, con excepcion del previsto en el
numeral 13.1.1, se aplicara lo siguiente:

13.2.1 |Los fitulares de Cettificados de Participacicn
podran mediante acterdo de Asambiea: (i} oforgar
al Fideicomitente un plazo adicional para ef pago
de los Certificados de parficipacion, (i)
deferminar la forma en que ejercerén el cobro de
los mismos; o, (i) dar por vencido el plazo de
pago de la Emision correspondiente.

Se enflenden configurados fos Evenlos de
Incumplimiento pravisfos en los numerales 13.1.2
y 13.1.3 cuando ocwrran. En los demds casos se
antienden  configurados los Eventos de
incumplimiento cuande el Fideicomitente no

pudiera subsanarfo ¢, pudiendo hacero, no lo

58



hiciera safisfactoriamenfe en un plazo de|

vialnticinco (25) Dias Hébiles contados a patlir del
Dia Hébil siguiente dosde que haya fomado
conacimicnto de lal situacidn.

13.22

Vencido ef plazo de subsanacion previsto en el
numeral precedente, en ios €asos  que
comespondea, sin que el Fideicomifente haya
subsanado safisfacloriamente ef Evenfo de
Incumplimients, vy configurado ol Evento de
inctimplimiento, el . Represeniante de Jos
Fideicomisarios comvocara a Asamblea General,

de ser el caso, con el fin de que dsta decida s (i) |

se ampliara e piazo de subsanacidn; (if) se
dispensard de forma expresa al Fideicomitente de
I3 consecuencia gue se derfva por haber inctrrido
en al Evenlo de incumplimienic; (i) considera
dicho evento como Evento de Ejecicion,; o, (iv) se
adopfe alguna ofra medida quo la Asamblea
estime conveniente. Dicha Asamblea serd
convecada dentro de los digz (10) Dfas Héabiles
sfgufentes de vencido ef plazo de subsanacion.

13.2.3

De no levarse a cabo dicha Asamblea en
primera o segunda convocaforia, los fitulares de
fos Certificados de participacion padran ejercer
el deracho #f cohmo de fos Cerlificados de
pariicipacion a partir dei dia habil siguiente de la
foecha ostablecida para la realizacién de la
Asamblea en segunda convocatoria,

En caso la Asamblea en piimera 0 segunda
convocatona no hubiera lfegado a un acuerdo
sobre ef derecho de cobm de ips Cerlificados de
Participacion, sstos podran efercer dicho derecho
desde ef dia habil siguiente de la fecha de
celebracion de la Asamblea

13.24

El Representante de Los Fideicomisarios debera
comumnicar al Fidelcomitents por ascrito a mas
fardar ef dfa habil siguiente de celebrada la
Asamblea General, de ser ef caso, lo que é&sta
hubiera acordado con relacion al Evento De
incurmplirniento, sefialando de ser el caso, el plazo
acomdado para el pago del rendimiento ds fos
Cextificados de Participacion en circilacion, en ol
caso de este dlimo siempre y cuando para dicha
fecha los Certificades De Partivipacion hayan
generado rendimiento.

Si una vez lanscumido el plazo oforgado al
Fldeicomitente, dste no cumpliera con ef pago,
devendrd aufométicamente en mora sobre la
fotalidad dei monfo adeudado, sin necesidad de
infimidacion judiciel o exfrajudicial. Para aslos
efectos, Ie mora sa calctilard desde e dfa
siguiente a la fecha en que hublera vencido ol
plazc acordado para ef pago a fa tasa por mora
aplicable a los Cerlfificados de Parficipacion que
hubieran sido emitidos, conforme a8 Io seflalado en
el Contrato Complementario respectivo.

13.3

Respedcio de fa ogurrencia def Evente de Incurnplimierto
previsto en ef numeral 13.1.1 de la presente Cléuaula, se
aplicara lo siguiente:
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13.3.1 | Los Fideicomisarios podrén mediante acuerdo de
Asambiea: (i) olorgar un plazo adicional para el
pago de los Certificades de Participacion; (i)
determinar la forma en que eferceran el cobro de
ios mismosg; o, (i) dar por vencitdo ef plazo de
pago de la Emisidn correspondiente v considerar
dicha situacion como un evento de ejecucion,

Diche Asambles serd convocada por 6
Representanle de lps Fideicomisarios a mas
tardar a los tres {3) Dias habiles siguientes ds
octhide lal Evento de Incumplimiento. La
convocatoria se realizard mediante comunicacion
dirigida a Jos correos electionicos dé los titulares y
a sus direcciones domiciliarias, en ef cual deberd
constar la agenda a Iraterse, asf como ef dia, hora
yiugaren la que se llevars a cabo la Asamblea en
primera y sagunda convocatoria.

La fecha de la primera convocaloria serd fijada
lpara el tercer dla calendario siguiente a la
notificacion de les refenidas comunicaciones,
debiendc mediar enlre s primera y segunda
convocalona no menos tde tres {3) ni més de diez
{10} dias calendaric.

13.3.2 | En caso la Asambica en prnimera o segunda
convocatonia no hubiers llegado a un acuerdo
sobre ef derecho ds tobro de los Ceriificados de
Participacién, estos podran ejercer dichio derecho
desde ef dia habil siguiente de la fecha de

celebracién de la Asamblea

DECIMO CUARTA: PROCEDIMIENTO DE EJECUCION DE

LOS ACTIVOS
14.1 Nolificacidn de un Everifo de Incumplimienio

14.1.1 En caso se configure un Evento de Incumplimiento, el
Representante de los Fideicomisarios, informara al
Fiduciario de dicho evento, medianfe la respectiva
Nofificacién de Incumplimiento,

Una vez recfbida dicha Nofificacion y vencidos los plazos
de subsanacion esteblecidos en el aricufo Décimo
Torcero, segiin comesponda, la Asamblea General
decidirad si dicha situacién consfituye un evenfo de
gjecucion y se debe remitir ia respectiva Naotificacion de
Ejecucion, la cual por ef sélo merito del recepcion por
parfe dei Fiduciario se sncontrara obligado a proceder
con la ejecucion de los Aclivos de conformidad a lo
indicado en ef numeral 14.2 siguiente.

14.1.2 La Nolificacion de un Evenfo Incumpiimienio debera
confener el monto de las Obligaciones Garanlizadss
pendienfe de pago. El monfo al que ascienden las
Obiigaciones Garantizadas serd aclualizado por los
Fideicomisarios afeciados: {i) al momento de recibir
cualquierpago de o por cuenta del Fideicomitente o (i) al
momento en que el Fiduciario is eniregie recurscs
proverienies de ia disposicién de ctialquiera de los
Bisnhes Fideicometidos.

14.2  Elecucion de fos Aclivos

14.2.1 Las Parles acuerdan que, en caso de un Evento de
Ejecucion decidido por la Asamblea General la ejecucién
de los Actives se efecluard conforme al procedimiento
establecido en el Contralo de Fideicomiso. El mecanismo
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de afjecucion serd la Adjudicacion Directa por los
Fideicomisarios en caso se trate da Flujos Dinerarios de
!a Cuenta Recolectora,

1422 En caso se ejecufen Derechos de Cobm, el
Repressntanie de Fideicomisanas, en representacion de
los Fideicomisarios, deberd comunicar el Fiducianio, que
en coordinacion y/o en forme conjunfa con el
Fideicomitents, oblengan efectivo a fravés de ja cobranza
directa de las exporacdiones, el desctiento y/o mediante
cualquier ofro mecanfsmo financiero en base a los
Derechos de Cobro, de ser e caso. a los Flujos
Dinerarios de fa Cuenta Recoleclora para pagar las
Obligaciones Garanlizadas.

14.2.3 Asimisma, ef Fideicomifenie deciara que la fransferancia
da los Activos no esiara sujola a limitacion contractusi de

ningtn tipo.
14.3 Impufacién de los pagos

14.3.1 El producto que se oblenga ds la cobranza o ejecucion
de ios Actives sujelos al dominio fiduciario, o af valor de
fa adjudicacion de jos Activos por los Fideicomisarios, se
imputard al pago del capital comespondiente a las
QObligaciones Garanfizadas.

14.3.2 Todg diferencia de mencs que resultare entre el pmcio
obfanido en la transferencia de fos Activos y el manto de
fas Obligaciones Garanlizadas adeudadas, dard derecho
a fos Fidelcomisarios a .requenr judicialmente al
Fideicomitenie el pago del salde insolulo, 0 en caso
hubiese un sobranle, disponer que se entregue ef saldo a
favor del Fideicomitenta en el méas breve plazo posibia.”

DECIMO QUINTA: DEL PAGO DEL RENDIMIENTO DE L.OS
CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

15.1 Laforma y los plazos en que se pagardn los rendimientos
de los Cerlificados de Parficipacion emifidos serin
deterninadas en ef Conirato Complementario. '

18.2 Queda expresamente establecido entre las Parles, que el
Fiduciano no garantiza ni asevera que los Certificados de
Participacion tendrén un rendimiento, nf tampoco que los
rendirnientos que se obfengan cubrirdn las expeclativas
de los Fideicomisarios fitilares de los Certificados de

Patlicipacion.

() |
DECIMO SETIMA: PLAZO DEL FIDEICOMISO

17.1 Las Partes acuerdan que el Palrimonio Fideicometido se
constituye a partir de Ia facha de suscripcién del Contrato
de Fideicomiso. Ef Contrafo de Fideicomiso permanecers
vigerite hasta que: (i} s¢ realice el pago de !a totalidad de
Obiigacicnes Garantizadas de conformidad con el
Conirato de Fideicomiso; y, (fi) se realice el proceso de
giecucion del Patrimonio Fideicometido.

17.2 Asimismo, e Contrafo de Fideicomiso se da por
terminado por las siguisnies causales.

a. Por resolucidn convenida entre el Fideicomitente y el
Fiduciario, siempre que se cuenfe con e previo
consentimienfo de los fideicomisarios conforme a o
estabiecido en el artfoulo 10 dei Reglamento.
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b, Por haberse cumplido Ila. finalidad para la bual fue
constituido.

En cuslguier de las causales dascritas previaments, el
Patrimonio Fideicometido serd liquidadc y los Bienes
Fidsicometidos serdn ulilizados para redimir los
Certificados de Parlicipacién de su ttufar.” ()

VIGESIMO TERCERA: DEL REPRESENTANTE DE LOS

FIDEICOMISARIOS

23.1 E! Fiduciario ejercerd Ia representacion de los lifuiares
de los Cerdificados de Participacion correspondiéndole
velar por el cumplimiento de sus darechos. £l Fiduciario
fendrd, al respecfo, las funciones detalfadas en Ia
cldusula décima sequnda, asi como las que se defallan
a confinuacion: '

a. Presidir la Asamblea.

b. Iniciar y proseguir ias pretensiones judiciales y
extrajudiciales, en especial las que tengan por objelo
procurar ef pago de los Cerlificados de Participacién, la
ejecucion de las garanifas, y la praclica de acfos
conservatorios y de defensa del Pafrimonio
Fideicomefido.

¢. La funcidn del Representanie de Fideicomisarios es no
discrecional, se sijeta a lo dispuesto en el Contralo de
Fideicomiso, a la LMV, el Reglamente y, cuando
corresponda, a fa decisitn de fa Asambiea.

d Las obligaciones a cargo del Represenfante de
Fideicomisarios son de medios y no de resuifados.

6. El Representante de Fideicomisarios deberd convocar a
Asambilea Genaral, en Jos casos pravistos en sl presente
Contrato de Fideicomiso, segtin sea el caso, o cuando se
requiera adoptar una decisidn no contemplada en ¢f
Contrato de Fideicomiso,

f. Las demas que eslablezcen las Leyes Aplicables.

VIGESIMO NOVENA: SERVIDOR DE COBRANZA

E! Servidor de Cobranza de los Bienes Fideicomelidos
sera ef Fideicomitente, conforme a Jo establecido en Ia
clausuia décima del prasents. Contrato de Fideicomiso.

Las obligaciones del Servidor seran las siguienies:

& Realizar todos y cada uno de los actos y gestiones gue
resuffen necesarios o convenientes para efectuar ias
cobranzas de fodos los Bienes Fideicomelidos que
formen parte del Palrimonio Fideicometido.

b. Depositar ios fondos recaudados a nombre del

. Patrimonio Fidelcometide en la Cuenta Recolectora.

c. La receudacion de los fondos es de compeifencia y
obiigacion del Servidor.

)
TRIGESIMA PRIMERA: MODIFICACION DEL CONTRATO

31.1 Las partes se reservan el derecho de modificar, de comiin
acuerdo, los lérminos def presents Confrato de
Fideicomiso en ef momenio en que lo estimen conveniente.
Las modificaciones infroducidas entrardn en vigencia a
partir de la suscripcién del insfrumenfo respectiva o fa
facha que las partes acuerden, segtin corresponda.

31.2 Cuaiquier modificacién al presente Conirafe  de
Fideicomiso deberd hacerse necesariarnente por escritura
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publica, salvo las refenidas a domicillos, direcciones de
correo elecirdnico, nimeros de cuenta, de las personas
auvforizadas para efectuar comunicaciones o actualizacién
de fos Anexos, que se efectuarin de conformidad con ef
procedimiento. descrifo en la Clausula Trigésima de este
Contrato de Fideicomiso.

31.3 Ninguna instruccién o comunicacidn remitida por los
Fideicomisarios al Fiducianc podra ser infeipretada o
considerada como una modificacion a los términos de esie
Contrafo de Fideicomiso, saivo en los casos oxpresaments
seflalados en el mismo.”

Para mayor detalle y comprensién del Contrato de Fideicomiso
de Titulizacidn se recomienda leer el Confrato de Fideicomiso de
Titulizacion gue se encuenitra anexo al presente Prespecio
Marco.

Procedimiento de ejecucién del Patrimonio
Fideicometido

1. Son eventos de incumplimiente conforme al Contrato de
Fideicomiso de Titulizacion los siguientes eventos:

g8) El incumplimiento con el pago de la tofalidad ¢ parie del
rendimiento del certificado de participacién de cualquier
emisién, cuando no hayan flujos dinerarios provenientes de
los bienes fideicometidos.

b) Encaso el fideicomitente haya entregado informacién falsa
en cualquiera de los documentos o en alguna de sus
declaraciones y aseveraciones en el Contralo de
Fideicomiso de Titlizacién, en el Contratc
Complementario o en fos decumentos de las operaciones.
En estos dos primaros casos el incumplimiento se entiende
realizado desde que ocurre.

c) En caso el fideicomitente incumpla cualguiera de sus
obligaciones, términos, condiciones vy restricciones
establecidas an cualquiera de los contratos. En estos
casos el incumplimiento se entiende realizado cuando el
fideicomitente no pueda subsanario o cuando, pudiendo
hacerlo, ne lo hiciere en 25 dias habiles contados desde el
primer dia habil siguisnte desde que s& toma conocimiento
de la situacion.

En el caso de que venza el plazo de subsanacion
mencionado y no se realice la misma, los fideicomisarios
podréan, en ofra asamblea convocada dentro de los 10
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dias hébiles siguienies de vencido el plazo de
subsanacion, (i ampliar el plazo de subsanacion, i} se
dispensara de forma expresa al Fideicomitente de la
consecuencia que se deriva por haber incurrido en el
Evento de Incumplimiento; (i) considera dicha situacidn
como un evento de ejecucion; o, (v} se adopte algura
ofra medida que la Asamblea estime conveniente. Dicha
Asamblea sera convocada dentro de los diez (10) Dias
Habiles siguientes de vencido el plazo de subsanacién.

2. En caso de que el fideicomitente incurra en un evento de
incumplimiento, el represantante de los fideicomisarios tendra
un plazo maxime de tres dias para convocar asamblea de
fideicomisarios. Esta convocatoria se realizard mediante
notificaciones fisicas y mediante correo elecironico a los
fitulares. Dicha notificacién coniendra la fecha y hora de ia
primera y segunda convoceatoria, asi como los temas a
tratarse. La fecha de la primera convocatoria serd fijada para
- al tercer dia calendario siguiente a la notificacién y la segunda
enfre fres y dias siguientes a la primera.

Dentro de la asamblea, los fideicomisarios podran, mediante
acuerdo de asamblea (i} otorgar un plazo adicional para ef
pagc de los Certificadecs de Participacién; (i) determinar la
forma en que ejerceran el cobro de los mismos; o, (iil) dar por
vencido el plazo de pago de la Emisién correspondients v
considerar dicha situacion como un evento de ejecucidn.

De no llevarse a cabo dicha Asamblea en primera o segunda
convocatoria, los tfitulares de ios Cerlificados de participacién
podran sejercer el derecha al cobro de los Cerfificados de
participacién a pardir del dia hébil siguiente de la fecha
establecida para la realizacion de la Asambiea en segunda
convocatoria, siempre y cuando para dicha fecha dichos
Certificados de Participacion hayan generado un rendimiertto.

. El representante de los fideicomisarios deberd comunicar al
fideicomitente las decisiones de |a asambilea hasta sl dia habi!
siguiente a la celebracién de la misma. Si transcurmido el plazo
otorgade el fideicomitente no regliza el page devendrs
automaticamente en mora sobre la {otalidad del monto
adeudado. Esta se calcula desde el dia siguiente a la fecha de
vencido el plazo, segin la clausula 13.2.1.

. En caso se verifique un evento de incumplimiento, ef
representante de los fideicomisarios informard al fiduciario
mediante una notificacion de incumplimiento. Pasado un mes
desde que el fiduciario recibié la nofificacion y no se haya
subsanado el incumplmiento de las  obligaciones
garantizadas, el fiduciarfo convocard asamblea general, para
que se decida si dicha siluacidn constituye un evento de
sjecucion y se remita la Notificacion de Ejecucién, la cual
obliga al fiduciario a proceder con la ejecucion del activo.

. El mecanismo para realizar la ejecucion sera en de
Adjudicacidn directa por lo Fideicomisarios en caso se trate de
Flujos Dinerarios de la Cuenta Recolectora.

En caso se sjecuten derachos de cobro, el representante de
los fideicomisarios deberd comunicar al fiduciario para gue, en
coordinacién con ¢! fideicomitente, obtenga el efectivo a través
la cobranza directa de las exporaciones, del descuento ¢ de
cualquier otro mecanismo financiero en base a los derechos

de cobro.
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6. El producto que se ohienga de la cobranza o ejecucidn de los
activos slijetos a dominio fiduciario o el valor de la adjudicacidon
de los activos por Jos fideicomisarios se imputara al pago del
capital comespondiente a las obligaciones garantizadas. En
caso no se& haya cubierc el monfo de las obligaciones
garantizadas, los fideicomigarios podran requerir judicizlmente
al fideicomitente el pago de! saldo insoluto.

Estatus de_inscripcidn del Contrate de Fideicomisc en el
Reqistro Moblliario de Contratos ]

El Confrato de Fideicomiso de Titulizacion a la fecha de
elaboracion del presente Complemento del Prospecto Marco se
encuentra inscrito en Registros Publicos.

Canseacuencias de la no Inscripeion del Cohtrato de
fideicomt n Redi Publicos:

En fa Ley de Mercado de Valores se sefiala que el Patrimenio
Fideicometido nace con ¢ Acte Constitutivo cumplida la
forma establecida, la cual es que conste en escritura plblica,
sequn el articulo 301. En ese sentido el articulo an mencidn
sefiala que "El acfo constitufivo, una vez cumplida fa forma
establecida, genera un patnimonio aufdnomo, distinfo af
patrimonic  propio de ia  sotiedad titulizadora, del
fideicomifente, dal fideicamisario y de la persona designada
como destinafario de los activos remanentes del fideicamiso.
Sobre diche patrimonio la sociedad tifulizadora ejerce el
dominio fiduciario a que s refiere ef Articulo 313.7

- Asimismo, tal como se desprende de la regulacién de los
fideicomisos de fitulizacion, |la inscripcion de los contratos de
fideicomisos en Registros Publicos es declarativa de
derechos vy no constitutivo, pues la inscripcidn en el mismo
es facultativa. En ese sentido, lo sefiala el primer parrafo de
articulo 12 del Reglamento de los procesos de titulizacion de
activos, “serd facultativa la inscripcién del acto consfifutivo
relalive a cada patrimonio fideicomaelido en ia partida registral
de la saciedad tifulizadora que ejerce dorninio fiduciario sobre
ésfe”,

Por lo que teniende en cuenta todo lo mencionado
anteriormente, se puede observar que no existe
consecuencias negativas gue afecten al fideicomiso de no
conseguir la inscripcidn del Contrato de Fideicomiso
ECOSAC en el Registro Mobiliario de Coniratos, , ya que &l
patiimonio fideicometido nace con el solo Contrato de
Fidetcomiso en escritura pablica, -

Diagrama del flujo de efective desde la constituclén del

Patrimonio Fidelcometido hasta la constituclén de la
garantia mobiliaria
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Detalle de la valorizacién del Anexo N° 3 “Fiujos Dinerarios.
Estimados de lgs Clientes” v del Anexo N° & “Facturacién

Asocli ios Flujos Dinerarios Estimados” del Conirato de

Fidelcomiso ¢ infonnacién importante respecto a lgs Flujos

Dinerarios

Para ia valorizacion de los Flujos Dinerarios, es necesario primero
ravisar la descripcidn del active. En el Anexo 3 se presentan los
flujos dinerarios esperados de dichas ventas, desagragados de
acuerde a la fecha de entrada de cada uno. Asimismo, en el Anexo
5, se presenta |a facturacion asociada a los flujos dinerarios
esiimados.

En concordancia con los anexos mencionades anteriormente, en
los siguientes cuadres, se presentan; (i) Flujos de facturacion
desagregados por producte, (i} Flujos dinerarios desagragados
por producto, (iii) Canfidad de contenedores desagregados por
producto y (iv) Contribucién de cada cliente {(en términos %)
respecto de cada producto.
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ALMACENES _BAMO 18%
PARTBENFRUHT 8%

UK I
PRIMA FRLUIT PL

Af relacidn comercial ¢ a cliente
CLIENTE RELACION COMERCIAL CON LA
EMPRESA (ANTIGUEDAD)
MCA Spain SL 2005
Precomar SL 2005
Sacesa 2010
Seleccion SL
Nudisco SL 2012
Juan José 2005
Jiménez SL
Conservas 2005
Cabszdn
Consarvas 2005
Balgomi de Luis
SL
Alberto de 2005
Miguel S.A.
Conservas 2005
Benimar
Roland Foods, 2010
LLC
McLane Globa! 2012
Nilbatu Gida 2012
Teksil Soguk
Hava Depolari
Tarm
Atalanta 2013
Corporation
Port Royal 2005
Sales
Conchita Foods 2013 _
Inc.
LFI Incorporated 2005
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Ron Son Foods 2012
InG. '
J.A. Kirsch ' 2008
Corporation
Cosmoes Foods 2013
Products Inc.
Amazon 2013
Produce
Network, LLC
Frutas 2018
tropicales
Jose Luis 2015
Montosa
Total Produce 2013
Indigo Sas
Westfalia 2018
Marksting BV
Interbank 2015
Frult CMR 2015
LTD 2015
Almacenes 2016
Exito
Aartsenfruit 2015
Breda B.V.
MMUK / Prima 2015
Fruit

Récord de cumplimiento de pagos por cliente:

Es imporfante mencicnar que los clientes cuyas flujos futuros
fueron cedidos al fideicomise no presentan ningun récord dé
morosidad.

B) CONTRATO COMPLEMENTARIO DEL FIDEICOMISO DE
TITULIZACION

TERMINOS Y _ CONDICIONES DEL _ CONTRATO
COMPLEMENTARIO

Mediante Contrato Complementario de Fideicomisc de Titulizacion
de fecha 24 de julic de 2018 (escritura pablica) suscrito por
ECOSAC Agricola 3.A.C. como Originadar y ACRES Sociedad
Titulizadora S.A. como fiduciaric, se establacieron los términos y
condiciones adicionales y especificos de la Primera y Unica
Emisién de Certificados de Paricipacion, emitidos con cargo al
Patrimonio Fideicometito.
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En la prasente seccidn se pretende resumir las caracteristicas
generales y méas importantes detalladas en el Contrato
Complementaria de! Fideicomiso de Titulizacion, por e que debe
leerse cenhjuntamente con su texto que se adjunta al presente
Prospecto Marco. .

Los principales t&mminos y condiciones adicionaies son los

siguientas:

Emisor:

Denominacié

.

Tipo de

insfrumento:

Clase:

Pago

de

rendimisnto

Fecha

de

pago de
rendimisnto:

Opcidn
Redencion:

de

ACRES S0OCIEDAD TITULIZADORA S.A. como
FIDUCIARIO con cargo al  Patrimonio
Fideicometido.

Primera Emision del “Patrimonio en Fideicomiso
D. Leg. 881, Titulc XI, ECOSAC ICP2”

Certificados de Participacién -

Los Certificados de Farlicipacion seran
nominativos, indivisibles, su negociacién estars
sujeta a las limitaciones establecidas por lg
normativa apliicable & las ofertas privadas vy
representados mediante tifulos figicos, vy se
sujetaran a lo dispuesto en el articule 5 de la Ley
de Mercado de Valores. '

El rendimiento de los Cerfificados de
Participacion se calculard en base al resultade
accndmico del Patrimonio Fideicr._:metido.

Los mencionados pagos se realizaran siempre
que se acrediten los Flujos Dinerarics en la
Cuenta Recolectora y se encuentren disponibles.

Solo para efectos de Ia ejecucion de la Opcion
de Redancién, se entendera por rendimiento al
mayor valor sntre al valer nominal de todos los
Cerfificados de Participacion o el monto de
liguidacidn indicado en el Contrato de Garantia
Mobiliaria que guscribira el Fidsicomisario con
facha 24 de julio de 2018.

La fecha de pago de los rendimientos de los
Certificados de Participacion tendra lugar dentro
de 15 (Quince) Dias Habiles siguientes al
requerimiento por parte de los titulares de los
Certificados de Participacién, después de la
enirega anual de log Estados Financieros del
Patrimonio Fideicometido, requerimiento que
deberé realizarse mediante una comunicacion
remitida al Emisor; o ante la ejecucion de fa
Opcion de Redencién,

Los titulares de los Certificados de Participacion
tendran derecho a ejercer una opcidn de
redencion por la parte del rendimiento gue
cormmesponda. Para que los titulares de los
Certificados de Participacion ejerzan la Opcidn
de Redencion, deberdn enviarle una
comunicacién al Emisor, el cual tendra 30 dias
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habiles para llevar a cabo la redencion.

EHtitular de los Certificados de Participacion solo
podra ejercer la Opcion de Redencion cuando se
realice la gjecucion de la garantia maobiliaria,
indicados en el Contrato de Garantfa Mobiliaria
que suscriblré el Fideicomisario en facha 24 de
julio de 2018, que recaera sobre los Certificados
de Participacion que se amitan conforme al
prezante Acto Complementario.

El incumplimento de la obligacion de page
originado por el ejercicio de la QOpcién de
Redencion  constiluye . evento  de
incumplimiente - establecide en [a clausula -
primera del ACTO CONSTITUTIVO.

Tipe de Oferta Privada.
Oferia:

Montodela Sera por US$ 7'500,000 (Siete Millones
emision Quinientos Mil y 00/100 Délares de los Estados
~ Unidos de América).

Valer El valor nominal de cada Cerdificado de

Nominal; Participacion sera de US$ 500,000.00
{Quinisntos Mil y 00/100 Dolares de los Estados
- de América).

Plazo de la Los Certificados de Participacion se emitiran por

Emisidn: el plazc de vigencia del Patnmonio
Fideicomeatido contados a partir de la Fecha de
Emisién.

Serias: La presente Emision tendra una anica sarie de

Certificados de Participacion.

Precio de Los Cerificados de Participacién se colocaran
Colocacion:  bajo la par.

Garantias: La presente emisidn de Certificados ds
Participacién esta garantizadas por los activos
conformantes del PATRIMONIO
FIDEICOMETIDQ. El FIDUCIARIO no estd
obligado & entregar fondos propios al
PATRIMONIO FICEICOMETIDC en caso éste
no cuente con los fondos necesarios para hacer
egfectivo el pago a los tenedores de los
Certificados de Participacidn de la presente

emision.
3.19  Tasadeinterés o El Rendimiento Aplicabie a los Instrumentos de Corto Plazo
Rendimiento Aplicable; serd detemminado segun el Procedimiento de Colocacion que se

describe en la Secclén |V del presente Prospecto.
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Pago del Principal y
de ios Intereses:

Luger y Agente de Pago:

Interés Meratorio:

Opcidn de Rescate:

Mercado Secundario:

Costo de las emisiones:

Entidad Estructuradora;

Agente Colacador:

Clasificacion de Riesge

Para efectos del page del principal, y de los intereses de ser
aplicable, s& reconocerd a los tenadores ds los Instrumentos de

Corto Plazo cuyas operaciones hayan sido liquidadas a méas

tardar el Dia Habil anterior a la Fecha de Vencimiento ¢
Redencién. El servicio de pago se realizara a través de CAVALL

El pago sera atendido exclusivemente .con fondos
proporcionados por la Empresa para estos efectos. No existe
obligacién de CAVALI de efectuar pago alguno con sus propios
recursos. No obstante lo anteriormente seflalado, la Emprasa,
una vez gue haya cumplido con poner los fondos necesarios a
disposiciébn de CAVALI, en las fechas que correspondan, no
asumira responsabilidad alguna en caso vue fales pagos no
fueran realizados oportunamente por causas imputables a
CAVALL

CAVALI §.A. ICLV con domicilio en Pasaje Acufia N° 191, Lima.

En caso de incumiplimianto del pago acordado, s& aplicara como
interés moratorio [a {fasa de interés jegal efectiva establecida por
la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de acuerdo a la
circular BCRP N* 021-2007-BCRP, la cual seréd pagada sobre el
importe del Valor Nominal de los Instrumentos de Corto Plazo.
Luego de vencido el plazo para e! pago del importe acordado
{(intereses yio principal, segtin corresponda), sin que estos hayan
sido pagados, y sin perjuicio de los intereses compensatorios (o
Rendimiento) corespondientes, se devengardn en forma
automatica los intereses moratorios gue resulten aplicables sobre
el monto impago, por los dias que € mantenga el incumplimiento
hasta su pago total. La tasa de interés lsgal efectiva aplicable
sera aquefla gue publigue la Superinfendencia de Banea,
Seguros y AFP el primer dia Ufil posterior a la fecha de
incumplimiento en el pago de los intereses y/o el principal.

La Empresa no efectuard el rescate anticipado de los
Instrumentos de Corto Plaze. Sin perjuicio de lo anterior, 1a
Empresa podra rescatar los Instrumentos de Corfo Plazo, de
acuerdo con lo sefalado por el articulo 330® de la Ley General,
siempre que se respete lo dispuesto en el articulo 88° de |a Eey.

Los Inetrumentos de Corto Plazo serén nagociados en Rueda
de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima. El registro de los
mismos en Rueda de Bolsa se realizara por cuenta y cosfo de la
Empresa.

Todos los costos relacionados con la emisién de los valores seran
asumidos por la Empresa.

ACRES Sociedad Agente de Bolsa S.A., con domicilio en Av.
Los Incas 172, Piso 8, distrite de San isidro, provincia y

departamento de Lima.

ACRES Sociedad Agente de Bolsa $.A., con domicilio en Av.
Los Incas 172, Plso 8, distrito de San Isidro, provincia y
departamento de Lima.

Empresa clasificadora: Equilibrium Clasificadora de Riesgo

S.A
Categoria de clasificacién: EQL2
Fecha de clasificacién: 09/08/2018

Significado de la clasificacién: Buana calidad. Refieja buena
capacidad de page de capital ¢ intereses dentro de los
términcs y condiciones pactadas.

Iv. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

l.

Tipo de oferta
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Los Instrumentos de Corfo Plazo a emitirse bajo la Segunda Emisién del Primer Programa de
Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola seran colocados a través de ofera pablica.

Limites minimos
No exisfe un limite minima de colacacion para las Series a realizarse dentro de la presente Emision.

Eco-Acuicola §.A.C. se reserva el derecho de suspender o dejar sin efecto, en cualquier momento
¥ sin necesidad de expresar causa alguna, la colocacion de una o mas de las Series a realizarse
dentrc de la presente Emisién. La Empresa no podrd dejar sin efecto la colocacion, iuego que los
Valores hayan sido adjudicados a los respectivos adquirientes.

Inversionistas

Los Instrumentos de Corto Plazo serdn ofrecidos al plblico en general o 8 determinades
sagmentos ds éste.

Precio de colocacion
Los Instrumentos de Corto Plazo se colocaran bajo la par de su valor nominal {a Descuento).

Rendimiento

Los Instrumentos de Corto Plazo se ofrecerdn a un porcentaje del valar nominal de la obligacién
de corto plazo, que sera fijado por la Empresa, de acuerdo con el procedimiento de colocacion
descrito en esta seccién.

La férmula que expresa el porcentaje del valor nominal es la siguiente;
[1/(1+Rendimiento*Parioda/360)] * 100

Donde:

Rendimiento: es el rendmiento implicito expresado como tasa de interés nominal anual.
Periodo: plazo de la serie en dlas, :

Medics de difusién de las colocaciones por oferta piblica

Los términos y condiciones de la Segunda Emision del Primer Programe de Instrumentos de
Corto Plazo Eco-Acuicola serdn informados a los inversionistas mediante la publicacién de un
Aviso de Oferta en el Portal del Mercado de Valores y remitido como Hecho de Importancia a la

SMV.

La publicacion del Aviso de Oferia debera efectuarse al menos con un& anticipacién minima de tres
(3) dias hdbiles antes de la fecha de subasta cuando la colocacion se realice en Rueda de Bolsa,
segun corresponda. El prospecto informativo estard disponible para su evaluacién en el local del
Agente Colocador, ubicado en la Av. Los Incas 172, Pisc 8, distritc de San Isidro, provincia y
departamento de Lima y en el Registro Publico del Mercado de Valores de la SMV y seran
entregados por la Empresa o el Agente Colocador a todos los inversionistas gue lo soliciten.

Sistema de Subasta;
7.1 Denominacién del mecanismo de subasta.
Subasta Holandesa sobre Rendimiento Implicito — Cupdn Cero,

7.2  Forma de recepcién y confirmacion de propuestas

"ACRES Sociedad Agente de Bolsa §.A. administrard el libro de demanda en &f cual se

consignaran todas las drdenes de compra gue se reciban durante el periodo de recepcion
de 6rdenes de compra. El inversionista podra remilir la orden de compra a la Sociedad
Agente da Bolsa de su preferencia por medios digitales, por teléfono o en forma original
durante el periodo de recepcion de drdenes de compra, cuya fecha de inicio y término seré
establecida por la Empresa y comunicada en el Aviso de Oferta. '

La Sociedad Agente de Bolsa de preferencia del inversionista recibira las ardenes de compra
hasta la 12:55 del ultimo dia del plazo establecido para tal efecto. La subasta tendra lugar
el dia habil inmediato anterior a [a fecha de emigién de los Instrumentos de Corto Plazo

Correspondientes.

A fravés de la orden de compra, el inversionista manifiesta su voluntad irrevocable de

adquirr los instrumentos de Corto Plazo per lo gue seran responsables por su
cumplimiento si fuesen favorecidos con ia adjudicacidn. El envio de una orden de compra
por parte de un inversionista implica la aceptacion de todos fos términos y condiciones
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establecidos en el Prospecto Marco y en el presente Prospecto Complementario.

El nimerc méximo de ordenes de compra por inversicnista seré cinco (5), considerandose
como vélidas las cinco (5) primeras que presente.

No es necesaria una confirmacién de la recepcion de la orden de compre; sin embargo, los
inversionistas interesados en confirmar la recepcién de sus drdenes de compra podrén
hacerlo telefénicamente lamando al teléfono que se indique en Ja Orden de Compra o en ¢l
Aviso de Oferta; ¢ mediante el sellado del cargo cormspondlenle en casd de que |a orden
haya sido entregada en onginal.

7.3  Mecanismo de Asignacién:

7.31

7.3.2

7.3.3

Agignacidn a tasa (nica de emision.

-El rendimiento de emision, y por lo tanto, &l precio de colocacién, sera Unico para
todos los adjudicatarios.

Criterios para la determinacion de la Tasa de Corte.

El periodo de recepcion de las 6rdenes de compra concluira a las 12:55 del dia de
la subasta, luege de lo cual Eco-Acuicola S.A.C. establecera el rendimiento de
corte. La subasta sera. sobre la tasa de rendimiento implicito de colocacion y al
mecanismo de asignacién es sl de Subasta Holandesa con Posibilidad de
Ampliacién y Propuestas de Compra Acumulativas, por lo que los valores seran
asignados a un Unico rendimiento de emision. Las érdenes de compra son
acumulativas, entendiéndose que se considerara para efectos de la adjudicacion,
la suma de todas aquellas 6rdenes cuyos rendimientos requeridos sean iguales o
inferiores a la tasa de corte. El precio de colocacion serd bajo la par de su valor

nominal.

El rendimiento de corte sera determinade luego de ordenar las érdenes de compra
de menor a mayer, de acuerdo con el rendimiento solicitade. El rendimiento de
corte comespendera a aquel en el que la suma dsl monto demandado iguale al
monto base cfertado. En caso de que la demanda totai sea inferior al mento base
ofertado; se considerard como rendimiento de corte aguel correspondiente al
rendimiento mas alto solicitado en las respectivas érdenes de compra.

En casc Eco-Acuicola 8.A.C. decida no ampliar el monto de la Emision por encima
del monte base ofertado, el rendimiento de corte sera tomado como referencia para
establecer el rendimiento de emision. En case la demanda total exceda el monio
base ofertado, Eco-Acuicola 8.A.C. podra ampliar el monte de la Serie subastada
por shcima del monto base y hasta el manto méximo anunciado en el Aviso de
Oferta, el mismo que deberd estar dentro de los limites maximos registrados para
la Emisién (y Programa, de ser el caso). En este caso, el rendimiento de emisién
sera aguel en que la demanda iguale ef monto al que Eco-Acuicola 8.A.C. haya
decidido ampliar la emision.

Criterios para |a asignacién da los valores

Definido el monto de la emisién o serie y ¢f rendimiento de emision, se procedera
a la agignacion de los Instrumentos de Corto Plazo a aquellas rdenes de compra
cuyos rendimientos sclicitados se encuentren por debajo o al nivel del rendimisnto
de emisién. El rendimiento de emisidn, y porlo tanfo, el precio de colocacién, serd
Unico para tedos los adjudicatarios.

Les Instrumentos de Corto Plazo seran adjudicados, en primer lugar, a ia orden
de compra que represente el menor rendimientc solicitado (o mayor precio
ofrecide), a la orden de compra que le siga en orden ascendente en funcién al
rencimiente ofrecido, y asl sucesivamante hasta cubrir el monto de la Emisién o
Serie, monto que podra ser menor, igual o mayor al monto base de la subasta,

74  Mecanismo de promateo.

7441

Forma de célculo.

En caso de que la demanda exceda la oferta al rendimiento de emision, se
efectuara un promrateo proporcional entre todos los adjudicatarios cuyas 6rdenes
de compra solicitaron un rendimiento igual al rendimignto de smision.

En caso el prorrateo origine la adjudicacién de un nimero de valores no entero, sl
redondeo se hara a la unidad mas cercana.
Mente remanente r colocar x Montoe solicitado por el inversionista af Rendimiento de g Fmisiin

i i

Monto a adj = Monza Total D dads af Rendimi de 2 Emisidn

742

Tratamiento de ndmero da valores no enteros y redondeo.
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En ¢aso el promrateo origine la adjudicacién de un numerc de valores no entero, 6l
redondeo se hara a la unidad mas cercana. En caso que la suma de los montos
redondeados excada el monto a emitir, se reducen las 6rdenaes de mayor monto.
En casc contrario, se incrementan las drdenes de menor monto.

Liquidacién y compensacion de las transacciones

La adjudicacion, el monto y la tasa de emision de los Instrumentos de Corto Plazo seradn
comunicados a los inversionistas via comreo slectrénico y/o seguin se determine en el Aviso de
Oferta. Esto se realizard entre las 15:00 horas y las 17:00 horas del dia de la subasta. Los
inversionistas tendran hasta un dia(s) habil(es} siguiente(s) a las 12:00 horas para cancelar los
Valores que les fueron adjudicados. En caso la colocacion se realice en la BVL, la liguidacion serd
hasta t+1. Los pagos se realizaran ds la siguiente manera; cargo en cuenta, transferencia via Banco
Central de Reserva o abono en cuenta corriente de ACRES Sociedad Agente de Bolsa S.A., segun
se designe en la orden de compra: El formato de orden de compra podra ser distribuido por teléfono,
por medios digitales o en original, segun se determine en el Aviso de Oferta y ademas estara
disponible para los inversionistas en el local de ACRES Sociedad Agente de Bolsa S.A.

En caso que el inversionista incumpia el pago, se revocara la adjudicacion de su orden de compra.

Modo y plazo para la entrega de los valores a los inversionistas adjudicados

En la Fecha de Emision, una vez realizado el pago por parte de los inversionistas, se procedera a
la emfsién de la Segunda Emisién del Primer Programa dg Instrumentos de Corto Plazo Eco-
Acuicola y se comunicara a CAVALI para el registro correspondiente a nombre del inversionista.

La subasta podra ser declarada desierta en caso no se presenten ofertas de compra o cuando las
tasas propuestas por los inversionistas sean mayores a las expectativas de la Empresa. Asimismo,
la Empresa se reserva el derecho de suspender o dajar sin efecto, en cualquier momente y sin
necesidad de expresar causa alguna, la colocacién de los Valores. La Empresa no podré dejar &in
efacto la colocacion,uego que los Valores hayan sido adjudicados a los respectivos adquirentes.

Costos de la emision de log Instrumentos

Correspondera & Eco-Acuicola 8.A.C. asumir, a su entero y exclusivo cargo, todos los gastos,
derechos y confribuciones gue se originen y/o deriven de ia emision de los Instrumentos de Corto
Plazo y de los documentos pablicos ¢ privados que sean necesarios para su debida formalizacion
y emision; incluyéndose en éstos el pago de cualesquiera derechos, contribuciones e impuestos que
deban efectuarse para dicho fin ante SMV ¢ ante cualquier ofra entidad pablica o privada.

Entidad Estructuradora

ACRES Sociedad Agente de Bolsa S.A.

Direceidn: Av. Los Incas, Piso 8, distrito de San Isldro, provincla y departamento de Lima.
El desarrollo de las actividades de la Entidad Estructuradora esté normado por la Ley del Mercado
de Valores y por el Reglamento de Oferta Ptiblica Primaria y de Venta de Valores Mabiliarios.

Agente Colocador
ACRES Scciedad Agente de Bolsa 8.A.

Direcclén: Av. Los Incas, Piso 8, distrito de San Isidro, provincia y departamento de Lima.

El desarrollo de las actividades del Agente Colocador estd normade por la Ley dsl Mercadc de
Valores. Queda establecido que la modalidad de colocacién seré la de "best effort' de forma tal que
el compremiso de colocacién que asume ACRES Sociedad Agente de Bolsa S.A. es de medios y

no de resultados.

A la fecha de elaboracion del preéante Prospecto Informative, no existe el marco legal correspendiente
a la implementacién de practicas de estabilizacidn de precios. Por lo tanto, no se aplicaran practicas de
estabilizacién de precios que puedan mantener o afectar el precio de los Instrumentos de Corto Plazo

a ser ofrecidos.

EACTORES DE RIESGO DE LA GARANTIA ESPECIFICA

V.| Riesgo de ejecutapilidad de log Certificados de Participacién:
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El dnico mecanismo de sjecucion de los certificados de participacion establecido en ¢! Contrato de
Garantia Mobiliaria es qué el Representante solicite al Fiduciario Ja redencion de los Certificados de
Participacion. '

En es2 sentido, el riesgo de ejecutabilidad de los Certificados de Participacion recae solo en e
desempefic de las personas que participan en &l proceso de ejecucion de garantia.

Existe el riesge de que no obstante que el Representante ha sido instruide para proceder a solicitar fa
redencién de los Certificados de Participacién sn el Contrato de Garantia Mabiliaria, este no cumpla
cabalmente con las instruccionss impartidas o fas ejecute incomrectamente, supuestos en los cuales el
Representante estard sujeto a las responsabilidades que en razon de su cargo y las Leyes aplicables
le correspondan.

Asimismo, existe el riesgo de que no obstants el Fiduciario ha sido ingtruide para redimir los certificados
de participacion ni bien raciba la comunicacion del Representante, aste no cumpla cabaimente con las
instruccionas impartidas o las ejecite incorrectamente, supuestos en los cuales el Fiduciario astara
sujeto a las responsabilidades que en razon de su cargo y las Leyes aplicables le comespondan,

V.2 Riésgo de Insolvencia de los Cerlificados de Participacién que garantizan el paqe de las
obligaciones:

Los Certificados de Participacién estaran raspaldados por fos activos del Patrimeonio en Fideicomiso,
que incluyen Documentos de Compraventa de la campafia de uvas, paltos y pimiantos de la subsidiaria.
El riesge se ejerce cuando los documentos de compraventa no puedan ser reemplazados por otros
Documentos de Compraventa. Como mitigante, es impartante destacar los afios de relacion comercial
que ostenta la Subsidiaria con cada uno de los clientes cuyos documentos de compraventa fueron

cedidos al Patrimonio en Fideicomiso.

Cliente Relaclon comercial con la Empresa

MCA Spain SL ' 2005
Precomar SL 2005
Sacesa Seleccion SL ' 2010
Nudisco SL 2012
Juan José Jimenez SL 2005
Consgervas Cabezan : 2005
Conservas Baigorri De Luis SL 2005
Alberto de Miguel S.A. _ 2005
Conservas Benimar 2005
Roland Feods, LLC 2010
McLane Global 2012
Nilbatu Gida Teksil Soguk Hava Depolari 2012
Tarm

Atalanta Corporaticn _ | _ 2013
Port Royal Sales 2005
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Conchita Foods inc _ 2013
LFI Incorporated . : _ 2005
Ron Son Foods Inc | 2012
J.A. Kirsch Corporation | : 2008
Cosmos Foods Products Inc 2013
Amazon Produce Network, LLG 2013
Frutas tropicales | 2015
Jose Luis Mon_tosa _ 2015
Total Produce Indigo Sas ' 2013
Westfalia Marketing BY : 2M5
Interbank . 2015
Fruit CMR : 2015
LTD : . 2015 .
Almacenes Exito : 2018
Aartsenfruit Breda B.V. '2515
MMUK | 2015
Prima Fruit ' 2015

V.3 Riesqo de Ausencia de recurso_contra_el Fiduciario gue emite los Cerfificados de

Participacién v el Orlginador del Patrimonio an Fideicomigso:

Al Originador yfo Fiduciario del Patrimonio Fideicometido denominado "Patrimonio en Fideicomiso D.
Leg. 881, Titulo XI, ECOSAC ICP2" les compete tnicamente el cumplimiento de las obligaciones que
asumen en virtud del Contrato de Fideicomiso de Titulizacidn, de fecha 24 de julic de 2018, y de la
legislacién vigente sobre la materia, por [o que no existira recurso en contra de ellos por cbligaciones
no contempladas dentro del Contrato de Fideicomiso y /o en la legislacién vigente sobre la materia.

Los valpres emitidos con cargo al Patimonio Fideicometido no constituyen una deuda o pasive del
Originador ni del Fiduciario. Por lo tanto, ante un incumplimiente de pago de rendimiento de los
Certificados de Participacion emitidos con cargo a dicho Patrimonio Fideicometido por parte del emisor
de dichos Certificades, ni & Originador ni el Fiduciario tendran la obligacion alguna de efectuar el pago

correspondiente.
V.4 Riesgo de vinculacion entre el Repregentan los Fideicomisarios, el Estructurador del

Programa de Emision v de la Segunda Emisién del Programa, el Fiduciario y el Agente de los

Acreedores Garantizados:
El Representante de los Fideicomisarios (ACRES Sociedad Titulizadora 8.A.), el Estructurador del

Programa de Emision y de la Primera Emisidn del Programa (ACRES Sociedad Agente de Boisa 8.A.),

¢l Fiduciario (ACRES Sociedad Titulizadora 5.A.) y el Agente de los Acreedores Garantizados (ACRES
Finance S.A.) si tienen vinculacidn, la cual se deriva de que ambas personas juridicas pertenecen al
mismo grupo econémico denominade ACRES INVESTMENTS, de acuerdo con los alcances de
vinculacién del Reglamente de Propiedad Indirecta, Vinculacién y Grupos Economicos, aprobada
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mediante Resolucion de Superintendencia N° 00019-2015, sin embargo, cada una de lag mencionadas
empresas desarrollaran sus labores, actividades y encargos estabiecidos en sus respectivos Contratos
apegados a sus compromisos confractuales y ejercersan los mismos de manera imparcial €
independiente y con ia mayor atencién, cuidade y diligencia, & fin de aminorar el riesgo de la emstencla
de conflictos de interés en desmedro de los titulares de los Papeles Comerciales.

V.5 Riesqo de vinculacion entre el Fidelcomitente v e! Fidelcomisario del Patrimonio
Fidelcometido:

En el Fideicomiso de fitulizacién denominado “Patrimonio en Fideicomiso D. Leg. 861, Titulo XI,
ECOSAC ICP2" el Fideicomitente es ECOSAC Agricola S.A.C. y el (nico Fideicomisario es Eco-
Acuicola S.A.C. Entre ambas perscnas juridicas existe vinculacion de acuerdo a los alcances del
Reglamento de Propiedad Indirecta, Vinculacién y Grupos Econémices, aprobada medianie Resolucitn
de Superintendencia N° 00018-2015, sin embargo, el riesgo de vinculacion entre ellas se ve aminorado
debido a la existencia de la figura juridica del fideicomiso de fitulizacion a través del cual el
Fideicomitente transfiere activos en dominio fiduciario al Fiduciario , que 8s ACRES Sociedad
Titulizadora S.A., que es un tercerc indepsendiente a ambas emprasas y que actlia conforme al Contrato
de Fideicomiso y conforme a la normativa del mercado de valores y que e€s una persona juridica
regutada y supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores. En ese sentido, al existir
dentro de la estructura del fideicomiso de titulizacion un tercero independiente, el cual es el Fiduciaric,
este conforme al fin anico del fideicomiso y conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso se
encargara de velar que los activos transferidos en dominio fiduciario por el Fideicomitente cumplan con
su tnica y exclusiva finalidad, la cual es servir de respaldo al page de los certificados de participacion

(valores mobiliarios) emitidos al Fideicomisario.

V.6 Riesgo de materializaclén de la garantia [certificados de participacién)

Comeo se puede apreciar en los cuadros del apartado de valoriz;ai:ién. asi como en el Anexo 3 del Acto
Cansiitutivo (que se presenta lineas abajo), se tiene pravisto que en el fideicomiso no haya ni cuentas
por cobrar ni fiujog dinerarios hasta abril de 2018, Luego, entre mayo de 2018 v setiembre de 20189, se
tiene previsto que el fideicomiso cuente con fondos, aungue por un valor inferior al monto de la emisién.
Asimismo, a partir de octubre de 2019, se espera que los fondos en el fideicomiso sean suficientes
para cubrir el total de la emision. Finalmente, en diciembre de 2019, se tiene previsto que dichos fondos

asciendan como minimo al doble de la emision.

- Fujos dinerarios (Fugnte: Anexo 3 del ¢ontrato dg
VU may-19 . jon-19 . jul-19  Cago-19.7

* Calculade como; flujos acumulados / monto de la emision

En ese sentido, el riesgo de materizlizacion existe en la medida en la que las cuentas por cobrar y/o
fiujos no ingresen al fideicomiso, segin lo previsto en cuanto a montos y a plazos del cuadro de arriba.
Como mitigante, se tizne ef hecho de que el fideicomiso permite la sustitucién de activos fideicometidos
(cuentas por cobrar, flujios, entre otros) para cumplir con las condiciones de cobertura gue
correspondan en el Contrato de Fideicomiso. Por otro lado, resuita necesario sefialar que los clientes
del Emisor cuyes flujos de cobranza estan en dominio fiduciaric ostentan varios afios de experiencia
en sus operaciones y como clientes del Emisor (ver Riesgo V.2}, los cuales, ademés, no han tenido
problemas con pagos al Emisor hasta la fecha.

V.7 Riesgo de gue no se produzca la Inscripeién de la garantia mobillaria en Reqistros Pablicos

Existe el Riesgo de que no se produzca la inscripeion de la garantia mobiftaria en Registros Plblicos,
va que, a la fecha de elaboracién del presente Complemento del Prospecto Marco, el Contrato de
Garantia Mobiliaria estd "En Calificacién” en Registros Pablicos.

V.8 Rlesqo de circunstancias o eventos gue podrian afectar la cobertura de fas garantiag

establecidas

De acuerdo al contrato de fideicomiso, se aplica una condicién de cobertura respectc de los activos
fideicometidos, 1a cual indica que los flujos futuros cedides deberan ser por lo menos el doble dei monto
emitido. En caso no se cumpla con dicha condicién, el nivel de cehertura seria menor y por consiguiente
gl riesgo asociado a los Instrumentos de Corto Plazo seria mayor, La condicién de cobertura no se
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cumplira en la medida que los activos cedidos, las ventas futuras de uva, palte y pirmientos de la
Subsidiaria, perciban modificaciones ya sea por cambios en los precios o cambios en las cantidades.
Los precios pueden variar por los siguientes eventos o circunstancias: (i) como variaciones en las
caracteristicas del mercado (ver faclores inherentas a los sectores econdmicos o lfneas de negocio de
la Empresa y Subsidiaria en el Prospecto Marco), (i) choques climaticos (ver factores naturales o
climaticos en el Prospecto Marco), entre ofros: Por otra parte, Ia cantidad exportada puede variar en
caso de: (i) problemas en la produccién (ver riesgos operacionales ¥ tecnolégicos en el Prospecto
Marco), (i) variaciones en el plan comercial de la Subsidiaria (ver la seccion de la descripcion de la
garantla, sspecificamente, los afios que lleva la Subsidiaria trabajanda con los clientes.), entre otros.

Como mitigante, debe destacarse que el fideicomiso, ante el riesgo de ia afectacidn de la condicidn de
cobertura, permite la sustitucién de activos de parte de la Subsidiaria, lo que en parte puede mitigar &l
riesgo.

V.9 Rlesgo de incumplimiento en el paqo de los comratos aportadog para constituir el
patrimonio fideicomatido
Ante el incumplimiento del pago, por parte de los clientes del Emisor y Subsidiaria, cuyos flujos futuros
se encuentran en dominio fiduciario, el valor de la garantia (los certificados de participacion) disminuiria.
Por endg, el nivel de riesgo de los Instrumentos de Corte plaze serla mayor. El incumplimiento en dicho
pago puede incrementarse a partir de los factores sefialados en e! factor de riesgo anterior.

V.10 Riesgo de insolvencia del patrimonio fideicometido

El patrimenic fideicometido podria incurrir en problemas de solvencia si se diera el caso de que, ante
incumplimiento de la condicién de cobertura, no se logre la sustitucion y/o aumento en fos activos
fideicometidos. Este riesgo se podria materializar en la medida en que el servidor de cobranza del
patrimonio fideicometido, la Empresa, no cumpla su labor de modo oportuno, segln lo establacldo an

el contrato de fideicomisc.
V.11 Rlesgo ntingencias para el inversionista gue adquiera los valores ofrecidos en la

Segunda emigién,_en_el_supuesto gque ss imponga al Fiduciaric una sancién yio medida

correctiva por el FIDEICOMISO ECOSAC

En caso la sociedad fitulizadora que administra el FIDEICOMISO ECOSAC sea sancionada con la
slispension o revocacion de su licencia de autorizacion de funcionamiento, segin lo establecido en la
Ley del Mercado de Valores y en la Clausula Décimo Novena y siguientes del Conirato de Fideicomiso
ds Titulizacidn, la Asamblea General de los Fideicomisarios del Pattimonio Fideicometido podra
acordar la sustitucién del Fiduciario, segun e! procedimiento previsto en el contrato y dentro del plazo
previsto en el Articule 33° del Reglamento de los Frocesos de Titulizacion de Acfivos, aprobado
mediante Resolucion CONASEV N® 0001 1997. chho procedimientc reduce significativamente el

impacto de riesgo an la operacién.

V.12 Riesgo de no inscripcion del Contrate de Fideicomiso en Registros Pablicos

El riesgo para &l inversicnista en caso de que ne se logre la inscripcion del Contrato de Fldeicomiso en
Registro Piblicos es nula, ello en virtud de que a la fecha de elaboracion del presente Complemento
del Prospecio Marco el Contrato de Fideicomiso se encuentra “inscrite” en Registros Piblicos,

Asimismo, resulta necesario mencionar gue el patrimanio fideicomstido nace con el solo Contrato de
Fideicomiso en escrifura plblica. Ello conforme lo sefiala la Ley de Mercado de Valores, la cual
establece que el Patrimonio Fideicometido nace con el Acto Constitutivo cumplida fa forma establecida,
la cual es que conste en escritura plblica, segln el articulo 301. Por lo que desde el 24 de julio de
2018 que se suscribié el Contrato de Fideicomiso en escritura poblica, se generd el Patrimonio
Fideicometido para cumplir con la finalidad establecida en el Contrato de Fideicomiso y en la Ley de

Mercado de Valores.
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ANEXOS DEL COMPLEMENTO DEL PROSPECTO MARCO

Anexo N° 1;
Anexo N° 2:
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Anexb N° 4:
Anexo N° §:
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Anexo N° 7:
Anexo N° 8:
Anexo N° 9:

Anexo N° 10:

Compiemento del Acto Marco de Emisidn

Informe de Clasificacin de Riesgo

Informacién financlera de la Empresa

Modelo de Aviso de Oferta |

Contrato de Fideicomiso de Titulizaf.lén

Contrato Complementario de Fideicomiso de Titulizacion
Contr_ato de Constitucion de Garantia Mohiliarfa

Modelo de Orden de Compra

Certiflcado de Participaclén N°1
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Firmado Digitalmente por:

ACTUALIZACION N° 1 DEL COMPLEMENTO DEL PROSPECTO MARCO

La presente Actualizacién N° 1 del Complemento del Prospecto Marco correspondiente a la Segunda Emisién
del Primer Programa de Iinstrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola debe ser leido conjuntamente con el
Complemento det Prospecto Marco correspondiente a la Segunda Emisién del Primer Programa de
Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola de fecha 17 de agosto de 2018.

ECO-ACUICOLA S.A.C.

PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO ECO-ACUICOLA
HASTA POR UN MONTO MAXIMO EN CIRCULACION DE US$ 16'000,000 (QUINCE MILLONES Y 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) O SU EQUIVALENTE EN SOLES

EMISION N° 2
SEGUNDA EMISION DEL PRIMER PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO ECO-ACUICOLA
US$ 7'500,000 (Siete Millones Quinlentos Mii y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América)

Eco-Acuicola S.A.C. ("Empresa”), constituida bajo las leyes de la Republica del Peru, ha convenido en emitir valores
representados por Instrumentos de Corto Plazo denominados Segunda Emisién del Primer Programa de Instrumentos
de Corto Plazo Eco-Acuicola, los "Valores", hasta por un monto maximo en circulacién de US$ 7'500,000 (Sfete Millones
Quinientos Mil y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América) o su equlivalente en Soles bajo el Primer Programa
de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola que posibilita la emisién de Valores hasta por un méximo en circulacion
de US$15’000,000 (Quince Millones y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América) o su equivalente en Soles. La
Segunda Emisién del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola tendra un plazo méximo de
colocacién de tres (3) aflos contados a partir de su inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores de la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), de acuerdo con lo establecido por el Reglamento del Mercado Alternativo
de Valores — MAV, aprobado por Resolucion SMV N° 025-2012-SMV/01 y sus normas modificatorias y complementarias.

Los valores emitidos en el marco de la Segunda Emisién del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo Eco-
Aculcola tendran un valor nominal de US$ 1,000 (Mil y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América) cada uno y
podran ser emitidos en una o mas series de hasta US$ 7'500,000 (Siete Millones Quinientos Mil y 00/100 Délares de los
Estados Unidos de América) cada una, por un plazo no mayor de un afio.

Los Instrumentos de Corto Plazo seran nominativos, indivisibles, libremente negociables y estaran representados por
anotaciones en cuenta en Cavali S.A. ICLV ("CAVALI"). Los Instrumentos de Corto Plazo generaran un (a) rendimiento
a ser determinado antes de la fecha de emisién de cada una de las series, con arreglo al mecanismo de colocacién que se
establece en el presente Complemento del Prospecto Marco.

La emisién estaré respaldada adicionalmente a la garantia genérica sobre el patrimonio de la Empresa, con una garantia
especlfica, que serd la garantia mobiliaria sobre certificados de participacion de Eco-Acufcola S. A.C

Véase |a seccién “Factores de Riesgo asociados a la Garantla Especifica” en la pagina 72 del Complemento del Prospecto
Marco la cual contiene cierlos factores de riesgo que deberlan ser considerados por los potenciales adquirentes de los

valores ofrecidos.

ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS Y EL TEXTO DE ESTE PROSPECTO HA SIDO REGISTRADO EN LA
SECCION “DE LOS VALORES MOBILIARIOS Y/O PROGRAMAS DE EMISION INSCRITOS EN EL MERCADO
ALTERNATIVO DE VALORES" DEL RPMV DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES — SMV, LO
QUE NO IMPLICA QUE LA MISMA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS VALORES QUE SERAN OFERTADOS EN
VIRTUD DEL MISMO U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE
LA BONDAD DE LOS VALORES, LA SOLVENCIA DEL EMISOR, NI SOBRE LOS RIESGOS O DE LA OFERTA, ASi
COMO DE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO.

ACRES ACRES

agente de bolsa

agente de bolsa

ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A. ACRES SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A.

Entidad Estructuradora Agente Colocador

La fecha de elaboracién de la Actualizacién N° 1 del Complemento del Prospecto Marco es 05 de octubre de 2018.

GUILLERMO ALEJANDRO LEON

ARAMBULO

Fecha: 05/10/2018 01:44:55 p.m.



Declaracién de Responsabilidad

Esta Actualizacion N° 1 del Complemento del Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con el
Complemento del Prospecto Marco correspondiente a la Segunda Emision del Primer Programa de
Ingtrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola de fecha 17 de agosto de 2018, y con el Prospecto Marco que lo
origina.

Los firmantes declaran haber realizado una investigacion, dentro del ambito de su competencia y en el modo
que resulta apropiado de acuerdo con las circunstancias, que los lleva a considerar que la informacién
proporcionada por la Empresa, o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo
exigido en las normas vigentes, es decir, que es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara; y, con
respecto a las ocasiones en que dicha informacién es objeto de pronunciamiento de un experto en la materia,
o se deriva de dicho pronunciamiento, que carecen de motivos para considerar que el referido
pronunciamiento contraviene las exigencias mencionadas anteriormente, o que dicha informacion se
encuentra en discordancia con lo aqui expresado.

Quien desee adquirir los Instrumentos de Corto Plazo de la Segunda Emisién del Primer Programa de
Instrumentos de Corto Plazo Eco-Acuicola que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de la
informacién presentada en el presente documento respecto al valor y a la transaccién propuesta. La
adquisicién de los valores presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador de todos los términos y
condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente prospecto informativo.

Eco-Acuicola S.A.C., se encuentra sujeto a las obligaciones de informar estipuladas en la Ley del Mercado
de Valores, asi como en otras disposiciones pertinentes. Los documentos e informacién necesarios para una
evaluacion complementaria estan a disposicion de los interesados en el Registro Publico del Mercado de
Valores, en el local de la SMV, Avenida Santa Cruz 315, Miraflores, y en las oficinas del agente colocador o
emisor, seg(in corresponda, donde podr4 ser revisada y reproducida y también a través del Portal del Mercado
de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores. Asimismo, dicha informacion estara disponible
para su revisién en la pagina Web de la Bolsa de Valores de Lima en el sistema Bolsa News en la direccion
de Internet: www.bvl.com.pe, luego de su inscripcién en el Registro de Valores de la Bolsa.

Adicionalmente, Eco-Acuicola $.A.C. declara haber cumplido con lo dispuesto por la normatividad aplicable
para la realizacién de la oferta publica de valores en el Mercado Alternativo de Valores pa fectos de

= - )

astillo Guillefio Alejandro Le

(Wi ' D-tsAaDrerd
(‘/ DNI 40585214 DNI 026
Gerente General Gerente General

{como Principal Funcionario Administrativo) . (como principal funcionario legal)

JaviepEduardo Bayona Zapata
DNI 02804719
Jefe de Contabilidad
(como Principal Funcionario Contable)

a Entidad Estructuradora

La fecha de elaboracién de la Actualizacion N° 1 del Complemento del Prospecto Marco es el 05 de
octubre de 2018.



\%R

indice de contenido del Complemento del Prospecto Marco

Descripcion de los valores ofrecidos

Términos y condiciones de la emision

Factores de riesgo de la garantia especifica
Anexos del Complemento del Prospecto Marco

Anexo N° 4: Modelo de Aviso de Oferta
Anexo N° 11: Adenda al Acto Complementario del Fideicomiso de Titulizacion

Anexo N° 12: Adenda al Contrato de Constitucion de Garantia Mobiliaria



I. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.19. Garantias

(Se actualiza la secci6n “Obligaciones del Constituyente (Clausula Sexta del Contrato de
Garantia Mobiliaria)” del literal a) “CONTRATO DE GARANTIA MOBILIARIA”, pagina 9)

a) CONTRATO DE GARANTIA MOBILIARIA

Obligaciones del Constituyente (Clausula Sexta del Contrato de Garantia Mobiliaria)

. No transferir, afectar ni otorgar usufructo o cualquier derecho real o personal sobre
los Certificados de Participacion, asi como a no ceder ni limitar de modo alguno cualquier
clase de derechos econdmicos o politicos (con excepcion de lo pactado en el Contrato de
Garantia Mobiliaria) derivados de los Certificados de Participacion, a favor o en beneficio
de cualquier persona durante el plazo de vigencia del Contrato de Garantia Mobiliaria,
salvo que cuente con el consentimiento previo y por escrito del Agente de los Acreedores
Garantizados. Las limitaciones previstas en esta clausula deben ser anotadas tanto en la
Matricula como en los Certificados de Participacion.

. En el plazo de tres (3) Dias Habiles después de la suscripcion del Contrato, entregar
al Agente de los Acreedores Garantizados (i) copia certificada por el Fiduciario de toda la
Matricula en la que debe constar la inscripcion de la Garantia Mobiliaria y de la restriccion
a la transferencia de los Certificados de Participacion establecidos en la Seccién 6.2, vy (ii)
la certificacion realizada por el Fiduciario de la fecha en la que se registré el ltimo asiento.
Asimismo, el Constituyente se compromete a entregar al Agente de los Acreedores
Garantizados copia legalizada de la anotacion de los Certificados de Participacion en el
Registro de CAVALI en un plazo que no excedera de cinco (5) Dias Habiles contados
desde la fecha de suscripcion de este Contrato.

El Constituyente (a) sera responsable de los Certificados de Participacién, quedando
obligado a custodiar o encargar la custodia a un tercero debidamente facultado para ello y
conservar los Certificados de Participacion diligentemente, debiendo comunicar de
inmediato al Agente de los Acreedores Garantizados del deterioro o de cualquier dafio o
perjuicio que pudieran sufrir los Certificados de Participacion, y (b) entregar al Agente de
los Acreedores Garantizados los Certificados de Participacion en caso el Representante o
el Agente de los Acreedores Garantizados requiriesen por escrito su entrega, o en deposito
a una tercera persona cuando el Agente de los Acreedores Garantizados decidiese
proceder a la ejecucion de la Garantia Mobiliaria conforme con la Clausula Décima;

(Se actualiza la seccién “Estatus de inscripcién del Contrato de Garantia Mobiliaria”
del literal a) “CONTRATO DE GARANTIA MOBILIARIA”, pagina 14)

Estatus de inscripcion del Contrato de Garantia Mobiliaria

El Contrato de garantia mobiliaria a la fecha de elaboracién del presente Complemento del
Prospecto Marco se encuentra “inscrito” en el Registro de CAVALI I.C.L.V.

(Se actualiza la seccion “TERMINOS Y CONDICIONES DEL CONTRATO
COMPLEMENTARIO” del literal c) “CONTRATO COMPLEMENTARIO DEL
FIDEICOMISO DE TITULIZACION”, pagina 30)



3.18.

Clase:

Los Certificados de Participacion seran nominativos, indivisibles, su
negociacion estara sujeta a las limitaciones establecidas por la normativa
aplicable a las ofertas privadas y representados mediante anotaciones en
cuenta, y se sujetaran a lo dispuesto en el articulo 5 de la Ley de Mercado
de Valores.

TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

Garantias

Se actualiza la seccion “Obligaciones del
Constituyente (Clausula Sexta del Contrato de Garantia
Mobiliaria)” del literal a) “CONTRATO DE GARANTIA
MOBILIARIA”, pagina 37)

Obligaciones del Constituyente (Clausula Sexta
del Contrato de Garantia Mobiliaria)

. No transferir, afectar ni otorgar usufructo o
cualquier derecho real o personal sobre los
Certificados de Participacion, asi como a no ceder ni
limitar de modo alguno cualquier clase de derechos
econdémicos o politicos (con excepcion de lo pactado
en el Contrato de Garantia Mobiliaria) derivados de los
Certificados de Participacion, a favor o en beneficio de
cualquier persona durante el plazo de vigencia del
Contrato de Garantia Mobiliaria, salvo que cuente con
el consentimiento previo y por escrito del Agente de
los Acreedores Garantizados. Las limitaciones
previstas en esta clausula deben ser anotadas tanto
en la Matricula como en los Certificados de
Participacion.

. En el plazo de tres (3) Dias Habiles después de
la suscripcion del Contrato, entregar al Agente de los
Acreedores Garantizados (i) copia certificada por el
Fiduciario de toda la Matricula en la que debe constar
la inscripcion de la Garantia Mobiliaria y de la
restriccion a la transferencia de los Certificados de
Participacion establecidos en la Seccion 6.2, y (ii) la
certificacion realizada por el Fiduciario de la fecha en
la que se registro el ultimo asiento. Asimismo, el
Constituyente se compromete a entregar al Agente de
los Acreedores Garantizados copia legalizada de la
anotacion de los Certificados de Participacion en el
Registro de CAVALI en un plazo que no excedera de
cinco (5) Dias Habiles contados desde la fecha de
suscripcion de este Contrato.

El Constituyente (a) sera responsable de los
Certificados de Participacion, quedando obligado a
custodiar o encargar la custodia a un tercero
debidamente facultado para ello y conservar los
Certificados de Participacion diligentemente, debiendo
comunicar de inmediato al Agente de los Acreedores
Garantizados del deterioro o de cualquier dafo o
perjuicio que pudieran sufrir los Certificados de
Participacion, y (b) entregar al Agente de los



Acreedores Garantizados los Certificados de
Participacion en caso el Representante o el Agente de
los Acreedores Garantizados requiriesen por escrito
su entrega, o en depdsito a una tercera persona
cuando el Agente de los Acreedores Garantizados
decidiese proceder a la ejecucidon de la Garantia
Mobiliaria conforme con la Clausula Décima;

(Se actualiza la seccion “Estatus de inscripcion del
Contrato de Garantia Mobiliaria” del literal a)
“CONTRATO DE GARANTIA MOBILIARIA”, pagina 46)

Estatus de inscripcion del Contrato de Garantia
Mobiliaria

El Contrato de garantia mobiliaria a la fecha de elaboracién
del presente Complemento del Prospecto Marco se
encuentra “inscrito” en el Registro de CAVALI I.C.L.V..

(Se actualiza la seccién “TERMINOS Y CONDICIONES
DEL CONTRATO COMPLEMENTARIO” del literal c)
“CONTRATO COMPLEMENTARIO DEL FIDEICOMISO DE
TITULIZACION”, pagina 67)

Clase: Los Certificados de Participacion seran
nominativos, indivisibles, su negociacion
estara sujeta a las limitaciones establecidas
por la normativa aplicable a las ofertas
privadas y representados  mediante
anotaciones en cuenta, y se sujetaran a lo
dispuesto en el articulo 5 de la Ley de
Mercado de Valores.

FACTORES DE RIESGO DE LA GARANTIA ESPECIFICA

(Se actualiza la seccion V.7 “Riesgo de que no se produzca la inscripcion de la garantia
mobiliaria en Registros Publico”, pagina 75)

V.7 Riesgo de gue no se produzca la inscripcion de la garantia mobiliaria en Registros

El riesgo de que no se produzca la inscripcion de la garantia mobiliaria en el Registro de CAVALI
I.C.L.V. es nulo, ya que, a la fecha de elaboracién del presente Complemento del Prospecto Marco,
la Garantia Mobiliaria sobre los certificados de participacion representados mediante anotaciones
en cuenta se encuentra inscrita en el Registro de CAVALI I.C.L.V. Dicho registro goza de las
caracteristicas de oponibilidad, prelacion y publicidad conforme lo establece la Ley de Mercado de
Valores.



